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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre investitorii Fondului deschis de investitii BRD Diverso,

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

Am auditat situatiile financiare ale Fondului deschis de investitii BRD Diverso (,,Fondul”) administrat de S.A.l. BRD Asset
Management S.A. (,,Administratorul”), cu sediul social in Opera Center 2, Str. Nicolae Staicovici, Nr. 2, Sector 5, Bucuresti,
identificata prin cod de inregistrare fiscald 13236071, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2023,
situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si
situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si note la situatiile financiare care
includ informatii semnificative privind politicile contabile.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2023 se identifica astfel:

e  Total capitaluri proprii: 232.767.066 lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 30.469.564 lei

n opinia noastra, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a Fondului
la data de 31 decembrie 2023, si performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la
data respectiva, in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare (“Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”) si Legea nr. 162/2017 privind
auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative (denumita in continuare ,Legea 162/2017"’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (inclusiv Standardele Internationale de Independentd) (codul IESBA),
conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea 162/2017 si ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate Tnh contextul auditului
situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la
aceste aspecte. Consideram ca nu exista aspecte cheie de audit care sa fie comunicate in raportul nostru.

Alte informatii — Raportul administratorilor

6.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se
mentioneaza explicit n raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

n legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, responsabilitatea noastra
este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem dacad acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente
cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

Deloitte se referd la una sau mai multe dintre societdtile Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), reteaua sa globald de firme membre si entitdtile afiliate acestora (colectiv, "organizatia Deloitte").
DTTL (denumitd si "Deloitte Global") si fiecare dintre societdtile sale membre si entitdtile ofiliate, sunt societdti independente si separate din punct de vedere legal, care nu se pot obliga ori angaja
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n ceea ce priveste Raportul Administratorilor, am citit si raportdm daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele semnificative,
in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, articolele 8(1)-8(3), 9-13 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

n baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfdsurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastra:

a)  Informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015,
articolele 8(1)-8(3), 9-13 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023, ni se cere sad raportam dacd am
identificat denaturari semnificative in Raportul Administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

8.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in conformitate cu Norma ASF
nr. 39/2015 si pentru acel control intern pe care conducerea il considerad necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

n ntocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitétii Fondului de a-si continua
activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.

11.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare, in ansamblu,
sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativad, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

° Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si
adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

. intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit adecvate circumstantelor,
dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Fondului.

. Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.
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. Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza continuitatii
activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, dacd exista o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua
activitatea. Tn cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativd, trebuie si atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pand la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Fondul sa nu isi mai desfdsoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

. Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de informatii, si
masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza
prezentarea fidela.

12. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea in timp a auditului,
precum si principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificdim pe parcursul auditului.

13. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat cerintele etice relevante privind
independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, actiunile intreprinse pentru eliminarea riscurilor sau masurile de protectie
aplicate.

14. Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi le extragem pe cele care au fost cele mai relevante in
auditul situatiilor financiare aferente exercitiului curent si sunt, astfel, aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in
raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legea sau reglementarile impiedica dezvaluirea publica a aspectului respectiv
sau daca, in cazuri extrem de rare, stabilim ca un aspect nu trebuie comunicat in raportul nostru deoarece se asteapta in mod
rezonabil cd interesul public este mai mic decat consecintele negative ale unei astfel de comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

15. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 7 octombrie 2021 sa auditam situatiile financiare ale Fondului
deschis de investitii BRD Diverso pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023. Durata totald neintrerupta a
angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023.

Confirmam ca:

o opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Administratorului
Fondului, pe care I-am emis Tn aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru,
ne-am pastrat independenta fatd de entitatea auditata.

o nu au fost furnizate serviciile non-audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Irina Dobre.

Irina Dobre, Partener de Audit Autoritatea Pentru Supravegherea Publicd a
Activitaiii de Audit Statutar (ASPAAS)

' 8'é Auditor financiar: Dobre Irina Elena
\7/¢UM d Ae— Registru Public Electronic: AF3344
Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu nr. AF 3344

Autoritatea Pentru Supravegherea Publica 2
Tn numele: Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: Deloitte Audit S.R.L.
Registru Public Electronic: FA2S

DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu nr. FA 25

Cladirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 si 100-102, etajul 9, Sector 1
Bucuresti, Romania
29 aprilie 2024
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SITUATII FINANCIARE ANUALE

Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate 1n lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)
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BRD Diverso
SITUATII FINANCIARE ANUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (“‘RON”), dacd nu este specificat altfel)

BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SAU PIERDERE S| ALTE ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023

2023 2022
Nota RON RON
Venituri
Castig /(pierdere) net(a) privind activele financiare si
datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere 17.568.863 (30.820.427)
Venituri din dobénzi pentru instrumente financiare la 6.071.823
valoare justa prin profit si pierdere 11.1 ' ' 6.746.142
Venituri din dobanzi pentru instrumente financiare 849 286
masurate la cost amortizat 11.1 ' 513.724
Venituri din dividende 12 10.675.864 3.975.836
Castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb 13 1.083.399 2.933.705
36.249.235 (16.651.020)
Cheltuieli
Cheltuieli cu dobanzi pentru alte instrumente financiare 11.2 92.941 156.734
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului 14 4.426.704 5.552.553
Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de
tranzactionare 168.505 393.685
Alte cheltuieli generale 237.452 289.010
Impozite retinute la sursa 15 854.069 198.792
5.779.671 6.590.774
Profit/(pierdere) Tnainte de impozitare 30.469.564 (23.241.794)
Profitul/(pierderea) exercitiului 30.469.564 (23.241.794)
Alte elemente ale rezultatului global
Total rezultat global al exercitiului 30.469.564 (23.241.794)
g
Tntocmit,
MIHAI PURCAREA Nely NEAGA,

Presedinte — Director General

Imputernicit Neaga&Asociatii Financial Consulting SRL

Persoana juridica autorizatda CECCAR sub nr.5817/2008
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BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. 3

Str. Dr. Nicolae Staicovici. nr.2. Opera Center Il. etaj 5. sector 5. cod postal 050558. Bucuresti. Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;

Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJRO5SAIR/400010/26.02.2003



BRD Diverso
SITUATII FINANCIARE ANUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
la 31 decembrie 2023

Nota
Active
Numerar si echivalente de numerar 8.1
Creante din instrumente financiare in curs de decontare 9

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 5,6,7
Total active

Datorii
Datorii aferente instrumentelor financiare in curs de decontare 9
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului 17

Datorii financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 7
Alte datorii si cheltuieli estimate
Total datorii

Capital propriu

Capital social

Prime de capital

Rezultatul reportat

Total capital propriu 10
Total datorii si capital propriu

29

2023 2022

RON RON
22.579.688 44.237.764
- 613.345
210.689.997  205.979.049
233.269.685  250.830.158
79.192 963.834
361.671 404.227
7.870 233.931
53.886 49.487
502.619 1.651.479
155.428.423  193.366.176
24.453.999 33.397.423
52.884.644 22.415.080
232.767.066  249.178.679
233.269.685  250.830.158

Tntocmit,
MIHAI PURCAREA Nely NEAGA,

Presedinte — Director General

Tmputernicit Neaga&Asociatii Financial Consulting SRL

Persoana juridica autorizatd CECCAR sub nr.5817/2008

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. 4

Str. Dr. Nicolae Staicovici. nr.2. Opera Center Il. etaj 5. sector 5. cod postal 050558. Bucuresti. Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro

Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071,
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJR05SAIR/400010/26.02.2003



BRD Diverso
SITUATII FINANCIARE ANUALE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate Tn lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

SITUATIA MODIFICARILOR IN CAPITALURILE PROPRII
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023

Numar Capital Prime de  Rezultatul Total capital
unitati social capital reportat propriu
de fond
Nota RON RON RON RON RON

La 1ianuarie 2021 2.120.018 242.999.207 50.556.910 45.656.874 339.212.991
Modificari ale capitalurilor proprii in 2022:
Rezultatul exercitiului - - - (23.241.794) (23.241.794)
Alte elemente ale rezultatului global - - - - -
Total rezultat global al exercitiului - - - (23.241.794) (23.241.794)
Subscriere unitati de fond Clasa A 87.713  8.771.334 8.949.221 17.720.555
Subscriere unitati de fond Clasa E 148.074 18.281.858 2.434.139 20.715.997
Rascumparare unitati de fond Clasa A (229.864) (22.986.419) (22.699.338) (45.685.757)
Rascumparare unitati de fond Clasa E (435.285) (53.699.804) (5.843.509) (59.543.313)
La 31 decembrie 2022 10 1.690.656 193.366.176 33.397.423 22.415.080 249.178.679
Modificari ale capitalurilor proprii Tn 2023:
Rezultatul exercitiului - - - 30.469.564  30.469.564
Alte elemente ale rezultatului global - - - - -
Total rezultat global al exercitiului - - - 30.469.564  30.469.564
Subscriere unitati de fond Clasa A 69.883 6.988.302 7.605.278 14.593.580
Subscriere unitati de fond Clasa E 53.164 6.576.894 1.066.728 7.643.622
Rascumparare unitati de fond Clasa A (110.627) (11.062.782) (11.540.141) (22.602.922)
Rascumparare unitati de fond Clasa E (327.068) (40.440.168) (6.075.289) (46.515.457)
La 31 decembrie 2023 10 1.376.009 155.428.423 24.453.999 52.884.644 232.767.066

Tntocmit,
MIHAI PURCAREA Nely NEAGA,

Presedinte — Director General

Tmputernicit Neaga&Asociatii Financial Consulting SRL
Persoand juridica autorizatd CECCAR sub nr.5817/2008
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BRD Diverso

SITUATII FINANCIARE ANUALE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate Tn lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023

2023 2022

Nota RON RON
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Profitul/(pierderea) exercitiului 30.469.564 (23.241.794)
Ajustari pentru elemente nemonetare
(Céastiguri)/pierderi nerealizate (22.669.736) 4.059.533
Modificari nete ale activelor si datoriilor din exploatare
(Cresterea)/descresterea depozitelor plasate la banci - 4.948.712
(Cresterea)/descresterea activelor financiare in curs de decontare 613.345 3.200.783
(Cresterea)/descresterea activelor financiare detinute Tn vederea
tranzactionarii 17.958.788 77.884.708
(Cresterea)/descresterea activelor financiare evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere gajate - 18.109.132
(Cresterea)/descresterea datoriilor privind instrumentele financiare
n curs de decontare (884.642) (820.831)
(Cresterea)/descresterea) datoriilor privind onorariile depozitarului
si administratorului (42.556) (127.176)
(Cresterea)/descresterea) altor datorii 4.399 (4.039)
(Cresterea)/descresterea datoriilor financiare detinute in vederea
tranzactionarii (226.061) 233.931
(Cresterea)/descresterea) titlurilor date n pensiune livrata (REPO) - (18.367.210)
Numerar net generat de / (folosit In) activitatile de exploatare 25.223.101 65.875.750
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Sume obtinute din emiterea de unitati de fond 10 22.237.202 38.436.552
Plati la rascumpararea de unitati de fond 10 (69.118.379) (105.229.070)
Numerar net folosit in activitatile de finantare (46.881.177) (66.792.518)
(Cresterea)/descresterea) netd de numerar si echivalente de
numerar (21.658.076) (916.768)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 44.237.764 45.154.532
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 8.1 22.579.688 44.237.764
Numerarul net generat de / (folosit in) activitatile de exploatare
include:
Dobénzi incasate 8.343.064 5.451.274
Dividende Tncasate nete de impozitul retinut la sursa 9.821.795 3.777.042
Impozit retinut la sursa 854.069 198.794
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MIHAI PURCAREA
Presedinte — Director General
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BRD Diverso BRD
SITUATII FINANCIARE ANUALE Asset Management

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate in lei (‘RON”), dacd nu este specificat altfel) ~ CROUPESOCIETE GENERALE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
1. INFORMATII DESPRE FOND

BRD Diverso este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 1713/27.08.2008 si este finregistrat Tn Registrul Public al A.S.F. cu nr.
CSCO06FDIR/400056/27.08.2008.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat
la data de 27.08.2008, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii acesta se adreseaza investitorilor cu
un profil de risc moderat interesati sa investeasca pe piata de capital, dar care vor totodata sa
limiteze potentialele pierderi de capital.

Durata minima recomandatd este de trei ani. Cu toate acestea unitatile de fond pot fi
rascumparate Tn orice moment.

FDI BRD DIVERSO este administrat de societatea de administrare a investitilor BRD ASSET
MANAGEMENT S.Al.  S.A. (denumita in continuare ,BRD Asset Management
S.A.l”, ,Societatea” sau ,Administratorul”).

BRD Asset Management S.A.l. este constituita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
privind societatile comerciale cu modificarile si completarile ulterioare si cu reglementarile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o duratd nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul
National al Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000 cu codul unic de inregistrare
13236071. Obiectul de activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea
organismelor de plasament colectiv Tn valori mobiliare (O.P.C.V.M).

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata de A.S.F. (fosta CNVM) prin Decizia nr.
527/30.03.2001 si este inregistratd Tn Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de
26.02.2003.

Sediul social al BRD Asset Management S.A.l. este n Bucuresti. Str. Dr. Nicolae Staicovici. nr.2.
Opera Center 2, etaj 5, sector 5.

Date de contact: telefon 021.327.22.28. fax 021.327.14.10. e-mail brdamoffice@brd.ro adresa web
www.brdam.ro.

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice sau entitati fara personalitate juridica, printr-o oferta continua de unitati de fond, si plasarea
lor pe pietele de actiuni, obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite
bancare. Fondul va urmari obtinerea de randamente favorabile si in acelasi timp, protejarea
capitalului investit prin limitarea, pe cat posibil, a pierderilor potentiale.

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE
a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost Tntocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”). Societatea a intocmit prezentele situatii
financiare pentru Fond pentru a Tndeplini cerintele Normei A.S.F. nr.39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, republicatda, cu maodificarile si
completarile ulterioare.

Situatiile financiare ale Fondului BRD Diverso pentru exercitiul financiar 31 decembrie 2023 au fost
autorizate pentru emitere conform hotarérii Consiliului de Administratie BRD Asset Management
S.A.l. din data de 29 aprilie 2024.
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(toate sumele sunt exprimate in lei (‘RON”), dacd nu este specificat altfel) ~ CROUPESOCIETE GENERALE

Situatiile financiare au fost Tntocmite in baza costului istoric, cu exceptia activelor si datoriilor
financiare detinute la valoarea justa prin contul de profit si pierdere care au fost evaluate la
valoarea justa. Situatiile financiare sunt prezentate in RON, iar toate valorile sunt rotunjite la 1
RON, cu exceptia cazurilor Tn care este prevazut altfel.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Fondul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global,
considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante
decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”.

c) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionald a Fondului, asa cum este definita aceasta
de IAS 21 ,Efectele variatiei cursului de schimb valutar” este leul romanesc (RON sau lei).
Situatiile financiare sunt prezentate in RON si sunt rotunjite la cel mai apropiat leu.

d) Utilizarea estimadrilor si judecafilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii
a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea
raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si ipotezele asociate acestor
estimari sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili n
contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la
valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii.
Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele care stau la baza estimarilor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute Tn perioada Tn care acestea sunt revizuite daca revizuirea afecteaza
doar acea perioada sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca
revizuirea afecteaza atét perioada curenta cat si perioadele viitoare. Estimarile contabile se refera
in principal la estimarile pierderilor de credite preconizate (ECL) detaliate la punctul 3.2
Deprecierea activelor financiare.

e) Continuarea activitafii

Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a continua activitatea
si considera ca Fondul detine resursele necesare pentru a continua activitatea n viitorul previzibil,
in conditi normale de piatd. De asemenea, Conducerea Executiva nu are cunostinta de
incertitudini semnificative care pot pune sub semnul Tntrebarii capacitatea Fondului de a continua
activitatea. De aceea, situatiile financiare vor fi intocmite Tn baza principiului continuitatii activitatii.

) Informatii semnificative privind politicile contabile

Societatea a adoptat documentul Prezentarea politicilor contabile (Amendamente la IAS 1 si
Declaratia 2 privind practica IFRS) incepand cu 1 ianuarie 2023. Desi amendamentele nu au dus
la modificari ale politicilor contabile in sine, acestea au avut impact asupra informatiilor privind
politicile contabile prezentate in situatiile financiare.

Amendamentele prevad prezentarea de politici contabile ,semnificative” (eng. ,material” mai
degraba decét ,significant”). Amendamentele ofera de asemenea indrumari privind aplicarea
semnificatiei Tn prezentarea politicilor contabile, ajutarea entitatilor in oferirea de informatii utile,
specifice entitatilor, cu referire la politicile contabile, de care utilizatorii au nevoie pentru a intelege
alte informatii din situatiile financiare.

Conducerea a revizuit politicile contabile si a actualizat informatiile prezentate in Nota 3 Politici
contabile semnificative (2022: Politici contabile semnificative) Tn anumite situatii in conformitate cu
amendamentele.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Societatea a aplicat consecvent urmatoarele politici contabile pentru toate perioadele prezentate in
aceste situatii financiare, cu exceptia cazului in care se mentioneaza altfel.

Societatea a adoptat de asemenea documentul Prezentarea politicilor contabile (Amendamente la
IAS 1 si Declaratia 2 privind practica IFRS) Thcepand cu 1 ianuarie 2023. Amendamentele prevad
prezentarea de politici contabile ,semnificative” (eng. ,material” mai degraba decat ,significant”).
Desi amendamentele nu au dus la modificari ale politicilor contabile in sine, acestea au avut
impact asupra informatiilor privind politicile contabile aferente prezentate in acesta nota.

Mai jos este prezentat un index al politicilor contabile semnificative, ale caror detalii sunt
disponibile pe paginile care urmeaza:

3.1 Instrumente financiare
(i) Clasificare

Activele financiare sunt clasificate si evaluate in functie de modelul de business al fondului pentru
administrarea activelor financiare si caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului
financiar.

Clasificarea activelor financiare se poate realiza tindnd cont de cele trei abordari:
o Active financiare evaluate la cost amortizat
¢ Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
o Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

In aplicarea acestei clasificari un activ sau o datorie financiara este considerat a fi detinut pentru
tranzactionare daca:

(a) Este achizitionat sau realizat Tn principal cu scopul de a-l vinde sau rdscumpara pe
termen scurt

sau

(b) Tn momentul recunoasterii initiale este parte a unui portofoliu de instrumente financiare
ce sunt administrate Tmpreuna si sunt detinute in scop speculativ

sau

(c) Este un instrument financiar derivat (cu exceptia instrumentelor ce reprezintd contracte
de garantie financiara sau instrumentelor eficiente si desemnate de acoperire a riscului).

Active financiare

Fondul clasifica activele financiare ca fiind evaluate ulterior la cost amortizat sau evaluate la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere pe baza urmatoarelor:

e Modelul de afaceri al fondului pentru administrarea activelor financiare;
e Caracteristicile fluxurilor de numerar generate de activul financiar.
(ii) Recunoastere

Fondul recunoaste un activ financiar cand devine parte a prevederilor contractuale ale
instrumentului. Cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita livrare de active intr-
un termen stabilit, in general, prin regulamente sau conventii de pe piata (tranzactii standard), sunt
recunoscute la data tranzactiei, respectiv data la care Fondul se angajeaza s& cumpere sau sa
vanda activul.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un instrument de datorie este evaluat la cost amortizat daca este detinut in cadrul unui model de
afaceri al carui obiectiv este realizat prin detinerea acestuia pentru colectarea fluxurilor de
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trezorerie contractuale iar termenii contractuali dau dreptul la anumite date fixe la colectarea de
fluxuri de trezorerie care sunt exclusiv plati de principal sau de dobéanzi aferente principalului
datorat. Fondul include Tn aceasta categorie numerar si echivalente de numerar, depozitele cu
maturitate initialda mai mare de 3 luni si mai mica de 1 an, creante financiare pe termen scurt,
inclusiv alte creante.

Active financiare evaluate la valoare justa prin profit si pierdere
Un activ financiar este evaluat la valoare justa prin profit si pierdere daca:

e Conditile sale contractuale nu genereaza fluxuri de trezorerie la date specificate care
reprezinta doar plati de principal si dobanzi (SPPI) aferente principalului datorat
sau
¢ Nu este detinut intr-un model de afaceri al carui obiectiv este dat fie de colectarea fluxurilor
de trezorerie contractuale, fie atat colectarea fluxurilor de numerar contractuale cat si
vanzarea lor

In acesta categorie sunt incluse active financiare detinute in vederea tranzactiondrii:

e Instrumente de capital (actiuni tranzactionate pe o piata activa si al caror pret este stabilit
de aceasta piata);

e instrumente de datorie (unitati de fond detinute la alte fonduri de investitii);

e instrumente de datorie purtdtoare de dobénda (certificate de trezorerie si obligatiuni) ce
sunt masurate folosind o tehnicd de evaluare bazate pe cotatii de piatd, publicate de
Bloomberg sau Reuters. Aceste active sunt achizitionate in principal pentru a genera profit
din fluctuatiile pe termen scurt ale preturilor;

e instrumente financiare derivate (contracte swap pe rata dobéanzii, contracte forward pe
valutd) sunt instrumente masurate folosind ca tehnica de evaluare abordarea pe baza de
venit (tehnica valorii actualizate) si incorporand date de intrare observabile n piata (curs
de schimb valutar, puncte forward, rate de dobanda).

Datorii financiare
Datorii financiare evaluate la valoare justa prin profit si pierdere

O datorie financiara este evaluata la valoare justa prin profit si pierdere daca indeplineste criteriile
pentru a fi considerata datorie detinutd in vederea tranzactionarii.

In aceasta categorie sunt incluse instrumentele financiare derivate care sunt nregistrate intr-o
pozitie de datorie, deoarece sunt clasificate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii.

Datorii financiare evaluate la cost amortizat

Aceasta categorie cuprinde toate datoriile financiare, altele decat cele la valoare justa prin profit
sau pierdere. In aceasta categorie Fondul include alte datorii pe termen scurt:

e datorii catre custode si administratorul Fondului.
e titlurile date in pensiune livrata (REPO)
e alte datorii estimate.

(if) Recunoastere

Fondul recunoaste o datorie financiara cénd devine parte a prevederilor contractuale ale
instrumentului. Cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita livrare de active intr-
un termen stabilit, Tn general prin regulamente sau conventii de pe piata (tranzactii standard), sunt
recunoscute la data tranzactiei, respectiv, data la care Fondul se angajeaza s& cumpere sau sa
vanda activul.

(iii) Evaluare initiala
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Activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sunt
inregistrate in situatia pozitiei financiare la valoarea justad.Toate costurile de tranzactionare ale
acestor instrumente sunt recunoscute direct in contul de profit si pierdere.

Imprumuturile, creantele si datoriile financiare (altele decat cele clasificate ca detinute In vederea
tranzactionarii) se evalueaza initial la valoarea justa, plus orice costuri incrementale direct
atribuibile achizitiei sau emiterii.

(iv) Evaluarea ulterioara

Dupa evaluarea initiala Fondul isi evalueaza la valoarea justa instrumentele financiare clasificate
astfel prin contul de profit si pierdere. Modificarile ulterioare ale valorii juste a acestor instrumente
financiare sunt inregistrate la ,Venituri sau pierderi nete privind activele si datoriile financiare la
valoarea justd prin contul de profit si pierdere”. Dobanda incasata si veniturile din dividende
aferente acestor instrumente se inregistreaza separat la ,Venituri din dobanzi pentru instrumente
financiare la valoare justd prin profit si pierdere”Venituri din doba&nzi pentru alte instrumente
financiare si respectiv la ,Venituri din dividende”.

Instrumentele de datorie, altele decat cele clasificate la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere, sunt evaluate la costul amortizat. Veniturile din dobanzi generate de aceste instrumente
sunt Tnregistrate in venituri sau cheltuieli cu dobénzi pentru alte instrumente financiare Tn situatia
rezultatului global.

Datoriile financiare, altele decét cele clasificate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere,
sunt evaluate la costul amortizat. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere
atunci cand datoriile sunt derecunoscute, precum si prin procesul de amortizare.

(v) Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un
grup de active financiare similare) este derecunoscut atunci cand:

» Drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active au expirat, sau

» Fondul si-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active,
si fie
(a) Fondul a transferat in mare masura toate riscurile si beneficiile activului;
sau

(b) Fondul nici nu a transferat, nici nu a retinut in mare masura toate riscurile si beneficiile
activului, dar a transferat controlul asupra activului.

Orice interes Tn activele financiare transferate retinut de catre Fond sau creat pentru Fond este
recunoscut separat ca un activ sau datorie. Activele transferate si datoria asociata sunt evaluate
printr-o metoda care reflecta drepturile si obligatiile pe care le-a pastrat Fondul.

Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia aferentd datoriei este stinsa, anulata sau
expirata.

3.2 Deprecierea activelor financiare

Fondul recunoaste o ajustare pentru pierderile de credit asteptate pentru toate activele care sunt
evaluate la cost amortizat. Activele financiare ale Fondului care sunt evaluate la costul amortizat
sunt conturile curente si depozitele la banci. Valoarea pierderilor de credit asteptate este
actualizata la fiecare data de raportare pentru a reflecta modificarile riscului de credit de la
recunoasterea initiala a instrumentului financiar.

Instrumente cu risc de credit scazut

Ajustarea aferenta pierderilor de credit asteptate pentru conturi curente si depozite la banci este
considerata a fi nesemnificativa, deoarece Fondul isi plaseaza disponibilitatile pe scadente foarte
scurte si numai la institutiile financiare cu un rating de credit "investment grade”. Ca atare, aceste
active financiare sunt considerate a avea un risc de credit scazut la data raportarii.
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Probabilitatea estimata in caz de nerambursare (PD)

Probabilitatea de nerambursare reprezinta probabilitatea ca un debitor sa nu respecte obligatia de
plata fie in urmatoarele 12 luni, fie pe durata de viata ramasa a obligatiei.

La 31 Decembrie probabilitatea de nerambursare (PD) este alocata tinadnd cont de rating-ul fiecarei
contrapartide.

Pierderea estimata in caz de nerambursare (LGD)

Pierderea in caz de nerambursare reprezinta estimarea valorii pierderii unei expuneri aflata in
starea de nerambursare. Pierderea in caz de nerambursare variaza in functie de tipul de
contrapartida. Se exprima ca pierdere procentuala pe unitate la data neindeplinirii obligatiilor.

La 31 Decembrie, pierderea in caz de nerambursare (LGD) este estimata considerand o analiza la
nivelul pietei a procentelor folosite pentru aceste tipuri de instrumente (depozite).

3.3 Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in situatia
pozitiei financiare daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele
recunoscute si daca exista o intentie de a se deconta tranzactia pe net sau de a realiza activul si
de a stinge datoria simultan.

3.4 Conversii valutare

Tranzactiile din timpul perioadei, inclusiv achizitiile si vanzarile de titluri, veniturile si cheltuielile,
sunt convertite la cursul de schimb care prevaleaza la data tranzactiei.

Activele si datoriile monetare exprimate in valute sunt reconvertite Tn moneda functionala la cursul
de schimb al monedei functionale in vigoare la data raportarii.

Elementele nemonetare evaluate n functie de costul istoric intr-o valuta sunt convertite folosind
cursurile de schimb de la datele tranzactiilor initiale. Elementele nemonetare evaluate la valoarea
justa ntr-o valuta sunt convertite folosind cursurile de schimb de la data la care s-a determinat
valoarea justa.

Castigul si pierderea din tranzactiile valutare privind instrumentele financiare clasificate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere sunt incluse in contul de profit si pierdere in situatia
rezultatului global, in ,Céstig /(pierdere) net(&) privind activele financiare si datoriile financiare la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere”. Diferentele de curs valutar privind alte instrumente
financiare sunt incluse in contul de profit si pierdere in situatia rezultatului global in ,Castig /
(pierdere) net(a) din cursul de schimb”.

Cursurile de schimb folosite pentru conversia soldurilor valutelor au fost dupa cum urmeaza:
31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

RON RON
EUR 1 4,9746 4,9474
UsD 1 4,4958 4,6346
PLN 1 1,1444 1,0557
CzK1 0,2013 0,2008
HUF 100 1,2995 1,2354
GBP 1 5,7225 5,5878

3.5 Contracte legate de titluri primite sau date in pensiune livrata (Repo)

Titlurile vndute care prin contract vor trebui rascumparate la o data viitoare (tranzactii Repo), nu
sunt derecunoscute din situatia pozitiei financiare atat timp cat Fondul retine, ih mare masura,
toate riscurile si beneficile aferente dreptului de proprietate. Suma primita in schimb este
recunoscuta in situatia pozitiei financiare impreuna cu obligatia aferenta la pozitia “Titluri date n

pensiune livratd”, astfel reflectdind substanta economica a tranzactiei, respectiv un imprumut
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primit. Diferenta dintre pretul de vanzare a titlurilor si pretul de rascumparare este tratat ca si o
cheltuiald cu dobéanzile si este alocata pe perioada contractului folosind metoda ratei dobéanzii
efective. In cazul in care contrapartida are dreptul, conform conditiilor contractului, sa vanda sau
sa utilizeze aceste titluri ca si garantii, Fondul reclasifica acele titluri in pozitia “Active financiare
gajate”.

3.6 Capital/Unitati de fond
Unitatile de fond sunt clasificate drept instrumente de capital cand:

» Unitatile de fond dau dreptul detinatorului la o cota proportionala din activele nete ale Fondului
in cazul lichidarii acestuia.

» Unitatile de fond sunt incluse Tn clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte
clase de instrumente.

+ Toate unitatile de fond din clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase
de instrumente au caracteristici identice.

» Unitatile de fond nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numerar sau alte active
financiare cu exceptia dreptului posesorului la o cotd proportionald din activele nete ale
Fondului.

> Fluxurile de trezorerie totale estimate atribuibile unitatilor de fond Tn decursul duratei de viata a
instrumentului se bazeaza in principal pe profit sau pierdere si pe modificarea activelor nete
recunoscute ale Fondului pe durata de viata a instrumentului.

Unitatile de fond ale FDI BRD DIVERSO prezinta urmatoarele caracteristici:
+ sunt platite integral la momentul subscrierii si confera investitorilor drepturi si obligatii
egale;
* sunt dematerializate, fiind inregistrate in contul investitorului deschis in evidenta BRD
Asset Management S.A.l. S.A;;
* sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea investitorilor;
* nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare;

+ unitatile de fond din clasa A sunt denominate in lei, iar unitatile de fond din clasa E sunt
denominate in euro;

+ valoarea initiald (la constituirea Fondului) a unei unitati de fond din clasa denominata in
RON (clasa A) este de 100 (o suta) lei, iar cea a unei unitati de fond din clasa denominata
n EURO (clasa E) este de 25 (douazeci si cinci) de euro;

+ pot fi cumparate la pretul de emisiune si rdscumparate la pretul de rascumparare.

O persoana care subscrie unitati de fond devine investitor in ziua emiterii unitatilor de fond
conform Prospectului de emisiune. Prima subscriere la Fond se poate face cu minimum o unitate
de fond, iar ulterior investitorii pot subscrie unitati de fond sau fractiuni de unitati de fond, cu
respectarea continua a detinerii minime de o unitate de fond.

Fractiunile de unitati de fond se calculeaza cu 6 zecimale, fiind utilizat criteriul rotunjirii la cel mai
apropiat Tntreg. Valoarea unitara a activului net (VUAN) se calculeaza cu 4 zecimale, fiind
determinata prin trunchiere.

Numarul unitatilor de fond si volumul total al activelor Fondului sunt supuse unor variatii continue
rezultate din oferta publica continua si din plasamentele realizate de Fond.

Pe langa faptul ca unitatile de fond au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa emita
un alt instrument financiar sau contract care are:

- Fluxuri de numerar totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor
nete recunoscute sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute sau
nerecunoscute ale Fondului;
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- Efectul de a restrdnge cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual al
detinatorilor unitatilor de fond.

Fondul evalueaza permanent clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond nu mai au toate
caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate drept
capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la valoarea justa la
data reclasificarii. Emiterea sau anularea de unitati de fond sunt tratate si Tnregistrate
contabilitate drept tranzactii de capital.

Instrumentele proprii de capital care sunt rascumparate sunt deduse din capitalurile proprii la o
valoare egala cu contravaloarea acestora. Politica Fondului este sa le anuleze odata ce au fost
rascumparate.

Nu se recunoaste profit sau pierdere n situatia rezultatului global la achizitia, vanzarea, emiterea
sau anularea instrumentelor proprii de capital ale Fondului.

Desi exista diferente intre modul de calcul al activului net si metodologia IFRS in ce priveste
evaluarea instrumentelor cu venit fix diferentele sunt nesemnificative.

3.7 Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare includ conturi curente
la banci, depozite la vedere si depozite pe termen scurt la banci cu maturitati initiale de trei luni
sau mai putin.

Fondul considerd ca depozitele cu o maturitate initiald mai mica de 3 luni sunt active pe termen
scurt, cu un grad mare de lichiditate, ce pot fi convertite Tn numerar si a caror schimbare de
valoare fac subiectul unui risc nesemnificativ.

3.8 Veniturile gi cheltuielile din dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dob&nzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele financiare purtatoare de dob&nda inclusiv veniturile din dobé&nzi privind activele
financiare nederivate evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

3.9 Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci cand este stabilit dreptul Fondului de a primi
aceste venituri.

3.10 Céstig sau pierdere net(d) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor financiare si datoriilor financiare
detinute in vederea tranzactionarii si exclude venitul din dobé&nzi, precum si veniturile si cheltuielile
aferente dividendelor.

3.11 Cheltuieli cu comisioanele gi onorariile

Cu exceptia cazului n care sunt incluse in calculul dobanzii efective, cheltuielile cu comisioanele
se recunosc pe baza contabilitatii de angajament. Onorariile juridice si de audit sunt incluse la ,alte
cheltuieli generale”.

3.12 Impozitul pe profit

Fondul este scutit de impozit pe profit in Romania, cu exceptia veniturilor din dividende, pentru
care impozitul se retine si se declara la sursa de catre platitorul dividendelor, in conformitate cu
reglementarile in vigoare. In situatia rezultatului global Fondul prezinta impozitul retinut la sursa
separat de venitul brut din dividende. Tn situatia fluxurilor de trezorerie, intrarile de numerar din
investitii sunt prezentate nete de impozitele retinute la sursa, dupa caz.

4. MODIFICARI ALE POLITICILOR CONTABILE SI ALTE INFORMATII DE FURNIZAT

a) Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente in vigoare pentru
perioada de raportare curenta
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Politicile contabile adoptate sunt consistente cu cele din anul precedent, cu exceptia urmatoarelor
standarde, amendamente la standardele existente care au fost adoptate de Fond la 1 ianuarie
2023. Impactul aplicarii acestor standarde noi si revizuite a fost reflectat n situatiile finaciare si a
fost estimat ca fiind nesemnificativ, cu exceptia detaliilor prezentate in aceste note.

Urmatoarele amendamente la standardele existente emise de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB) si adoptate de UE sunt in vigoare pentru perioada de
raportare curenta:

* IFRS 17 “Contracte de asigurare” emis de IASB in 18 mai 2017. Noul standard prevede ca
obligatiile de asigurare trebuie sa fie evaluate la o valoare actuala de realizare si ofera o abordare
de evaluare si prezentare mai uniforma pentru toate contractele de asigurare. Aceste cerinte au
rolul de a obtine o contabilizare a contractelor de asigurare consecventa, bazata pe principii. IFRS
17 prevaleaza asupra IFRS 4 ,Contracte de asigurare” si a interpretarilor aferente cand este
aplicat. Amendamentele la IFRS 17 ,Contracte de asigurare” emise de IASB in 25 iunie 2020
amana data aplicarii initiale a IFRS 17 cu doi ani pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2023. Tn plus, amendamentele emise in data de 25 iunie 2020 introduc simplificari si
clarificari la anumite cerinte din standard si prevad facilitati suplimentare la aplicarea initiala a IFRS
17.

* Amendamente la IFRS 16 ,Contracte de leasing” - Datorii de leasing intr-o tranzactie de vanzare
si leaseback, emise de IASB in 22 septembrie 2022. Amendamentele la IFRS 16 prevad ca
vanzatorul-locatar s& evalueze ulterior datoriile de leasing care decurg dintr-o tranzactie de
leaseback astfel incat sa nu recunoasca niciun fel de castiguri sau pierderi aferente dreptului de
utilizare retinut. Noile cerinte nu impiedica vanzatorul-locatar sa recunoasca in contul de profit si
pierdere castiguri sau pierderi din incetarea partiala sau totala a unui contract de leasing.

+ Amendamente la IFRS 17 ,Contracte de asigurare” - Aplicarea initialda a IFRS 17 si IFRS 9 —
Informatii comparative emise de IASB in 9 decembrie 2021. Este un amendament cu sfera de
aplicare restransa la cerintele de tranzitie ale IFRS 17 pentru entitatile care aplica pentru prima
data IFRS 17 si IFRS 9 simultan.

+ Amendamente la IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” - Prezentarea politicilor contabile
emise de IASB in 12 februarie 2021. Amendamentele cer entitatilor sa-si prezinte mai degraba
politicile contabile semnificative decéat politicile contabile importante si sa ofere indrumari si
exemple pentru a ajuta autorii situatiilor financiare sa decida ce politici contabile s& prezinte in
situatiile financiare.

» Amendamente la IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” - Clasificarea datoriilor Tn datorii pe
termen scurt si datorii pe termen lung, emise de IASB in 23 ianuarie 2020, si Amendamente la IAS
1 ,Prezentarea situatiilor financiare” - Datorii pe termen lung cu indicatori financiari emise de IASB
in 31 octombrie 2022. Amendamentele emise in ianuarie 2020 ofera o abordare mai generala la
clasificarea datoriilor prevazuta de IAS 1 plecand de la acordurile contractuale existente la data
raportarii. Amendamentele emise in octombrie 2022 clarificd modul in care conditiile pe care o
entitate trebuie sa le respecte in termen de douasprezece luni de la perioada de raportare
afecteaza clasificarea unei datorii si stabilesc data intrarii in vigoare pentru ambele amendamente
la perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2024.

* Amendamente la IAS 7 ,Situatiile fluxurilor de trezorerie” si IFRS 7 ,Instrumente financiare:
Informatii de furnizat” — Acorduri de finantare n relatia cu furnizorii emise de IASB Tn 25 mai 2023.
Amendamentele adauga cerinte privind informatiile care trebuie furnizate, precum si ,indicatoare”
in cadrul cerintelor existente privind informatiile de furnizat pentru oferirea de informatii calitative si
cantitative referitoare la acordurile de finantare in relatia cu furnizorii.

» Amendamente la IAS 8 ,Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori” - Definitia
estimarilor contabile emise de IASB in 12 februarie 2021. Amendamentele se concentreaza pe
estimarile contabile si ofera indrumari despre distinctia dintre politici contabile si estimari contabile.

* Amendamente la IAS 12 ,Impozit pe profit” - Impozit améanat aferent creantelor si datoriilor care
decurg dintr-o singura tranzactie emise de IASB in 6 mai 2021. Conform amendamentelor,
scutirea de la recunoasterea initiald nu se aplica tranzactiilor in care apar diferente temporare atéat
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deductibile, cat si impozabile la recunoasterea initiald, care duc la recunoasterea de creante si
datorii cu impozitul améanat egale.

» Amendamente la IAS 12 ,Impozit pe profit” — Reforma fiscala internationala — Regulile Modelului
privind Pilonul 2 emise de IASB Tn 23 mai 2023. Amendamentele introduc o exceptie temporara la
inregistrarea n contabilitate a impozitelor améanate care provin din jurisdictiile care implementeaza
normele de impozitare globala si cerintele de prezentare privind expunerea societatii la impozitele
pe profit care decurg din reformd, in special inainte de intrarea in vigoare a legislatiei de
implementare a regulilor.

* Amendamente la IAS 21 “Efectele variatiei cursului de schimb valutar” — Lipsa convertibilitatii
emise de IASB in 15 august 2023. Amendamentele contin indrumari ca entitatile s mentioneze
atunci cand o moneda este convertibila si cum sa determine cursul de schimb atunci cand aceasta
nu este convertibila.

* IFRS 14 ,Conturi de améanare aferente activitatilor reglementate” emis de IASB in 30 ianuarie
2014. Acest standard are scopul de a permite entitatilor care adopta pentru prima data IFRS, si
care recunosc in prezent conturile de améanare aferente activitatilor reglementate conform
politicilor contabile general acceptate anterioare, sa continue sa faca acest lucru la trecerea la
IFRS.

* Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 ,Investitii Tn entitati asociate
si asocieri in participatie’- Vanzarea de sau contributia cu active intre un investitor si entitatile
asociate sau asocierile in participatie ale acestuia, emise de IASB in 11 septembrie 2014.
Amendamentele solutioneaza contradictia dintre cerintele IAS 28 si IFRS 10 si clarifica faptul ca
intr-o tranzactie care implicd o entitate asociatd sau asociere in participatie, céstigurile sau
pierderile sunt recunoscute atunci cand activele vandute sau aduse drept contributie reprezinta o
intreprindere.

Fondul anticipeaza ca adoptarea acestor standarde noi si amendamente la standardele existente
nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Fondului in perioada de aplicare
initiala.

5. ACTIVE FINANCIARE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

RON RON
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii
(inclusiv active financiare gajate)
(i) Instrumente de natura capitalului propriu
Actiuni listate 59.129.434 23.033.908
(ii) Titluri purtgtoare de dobanda
Obligatiuni corporative 15.220.175 27.813.581
Obligatiuni guvernamentale 118.205.347 140.308.066
Obligatiuni municipale 608.988 582.793
iii) b) Fonduri nelistate 17.521.259 14.240.223
(iv) Instrumente financiare derivate
Contracte Swap 4.794 -
Contracte forward pe cursul de schimb - 478
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere (inclusiv active gajate) 210.689.997 205.979.049

Evolutile din structura portofoliului s-au produs in principal pe fondul evolutiilor pozitive de pe
pietele de actiuni, care au determinat cresterea automata a acestui segment, astfel expunerea pe
actiuni a crescut de la 9% la sféarsitul anului 2022 la 25% la sféarsitul anului 2023, in timp ce
ponderea obligatiunilor a inregistrat o scadere de la 67% la 57% la data de raportare.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. 16

Str. Dr. Nicolae Staicovici. nr.2. Opera Center |l. etaj 5. sector 5. cod postal 050558. Bucuresti. Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJRO5SAIR/400010/26.02.2003



BRD Diverso BRD
SITUATII FINANCIARE ANUALE Asset Management

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate in lei (‘RON”), dacd nu este specificat altfel) ~ CROUPESOCIETE GENERALE

6. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

Fondul utilizeaza instrumente financiare derivate pentru acoperirea riscului economic asociat
fluctuatiilor valutare.

Urmatorul tabel prezinta valoarea instrumentelor finaciare derivate recunoscute drept active sau
datorii ale Fondului:

2023 2022
Active Datorii Active Datorii

Instrumente financiare derivate
Contracte Swap 4,794 7.770 - 233.931
Contracte forward pe cursul de schimb - 100 478 -
Total 4,794 7.870 478 233.931

7. VALOAREA JUSTA A ACTIVELOR S1 DATORIILOR FINANCIARE

In tabelul de mai jos sunt prezentate activele si datoriile financiare, analiza realizandu-se intre cele
a caror valoare justa se bazeaza pe:

# Preturile cotate de pe pietele active pentru active sau datorii identice (nivelul 1);

+ Cele care implica intrari, altele decét preturile cotate clasificate ca nivel 1, care sunt
observabile pentru activ sau datorie fie direct (ca preturi), fie indirect (derivand din preturi)
(nivelul 2);

» Cele care implica intrari pentru un activ sau datorie care nu sunt bazate pe date
observabile de piaté (intrari neobservabile) (nivel 3).

Valoare Valoare Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3
Active si datorii financiare la 31 decembrie 2023 cotabila justa
Numerar si echivalente de numerar 22.579.688 22.579.688  22.579.688 - -
Depozite plasate la banci - - - - -
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere 210.689.997 210.689.997 171.020.820  39.669.177 -
Actiuni listate 59.129.434 59.129.434  59.129.434 -
Fonduri nelistate 17.521.259 17.521.259 - 17.521.259 -
Fonduri listate - - - - -
Obligatiuni corporative pe piata activa - - - - -
Obligafiuni guvernamentale pe piata activa 111.891.386 111.891.386 111.891.386 - -
Obligafiuni guvernamentale pe piata inactiva 6.313.961  6.313.961 - 6.313.961 -
Obligafiuni corporative pe piata inactiva 15.220.175 15.220.175 - 15.220.175 -
Obligafiuni municipale pe piata inactiva 608.988 608.988 - 608.988 -
Creante din instrumente financiare derivate 4.794 4.794 - 4.794 -
Creante din instrumente financiare in curs de decontare - - - - -
Datorii aferente instrumentelor financiare in curs de
decontare (79.192) (79.192) (79.192) ) )
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului (361.671) (361.671) (361.671) - -
Alte datorii si cheltuieli estimate (53.886) (53.886) - - (53.886)
Datorii din instrumente financiare derivate (7.870) (7.870) - (7.870) -
Titluri date in pensiune livrata (Repo) - - - - -
Active nete 232.767.066 232.767.066 193.159.645  39.661.307 (53.886)
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Valoare Valoare Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3
Active si datorii financiare la 31 decembrie 2022 cotabila justa
Numerar si echivalente de numerar 44.237.764 44.237.764  44.237.764 - -
Depozite plasate la banci - - - - -
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere 205.979.049 205.979.049 157.089.332 48.889.717 -
Actiuni listate 23.033.908 23.033.908 23.033.908 -
Fonduri nelistate 14.240.223 14.240.223 - 14.240.223 -
Fonduri listate - - - - -
Obligatiuni corporative pe piata activa - - - - -
Obligafiuni guvernamentale pe piata activa 134.055.424 134.055.424 134.055.424 - -
Obligafiuni guvernamentale pe piata inactiva 6.252.642  6.252.642 - 6.252.642 -
Obligafiuni corporative pe piata inactiva 27.813.581 27.813.581 - 27.813.581 -
Obligafiuni municipale pe piata inactiva 582.793 582.793 - 582.793 -
Creante din instrumente financiare derivate 478 478 - 478 -
Creante din instrumente financiare in curs de decontare 613.345 613.345 613.345 - -
cI?atorii aferente instrumentelor financiare n curs de (963.834) (963.834) (963.834)
econtare - -
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului (404.227) (404.227) (404.227) - -
Alte datorii si cheltuieli estimate (49.487) (49.487) - - (49.487)
Datorii din instrumente financiare derivate (233.931) (233.931) - (233.931) -
Titluri date in pensiune livrata (Repo) - - - - -
Active nete 249.178.679 249.178.679 200.572.380  48.655.786 (49.487)

Fondul investeste in instrumente de datorie purtatoare de dobanda listate si nelistate, in principal
obligatiuni corporative si de stat, precum si in certificate de trezorerie.

La 31 Decembrie 2023 suma de 193.159.645 RON este clasificata in conformitate cu IFRS pe
nivelul 1 si suma 39.607.421 RON pe nivelul 2 si 3.

Numerar si echivalente de numerar: in aceasta categorie sunt incluse numerarul si depozitele cu o
scadentd mai mica de 3 luni. Numerarul si echivalente de numerar sunt prezentate pe Nivelul 1 la
cost amortizat, acesta aproximand rezonabil valoarea lor justa.

Depozite plasate la banci pe termen lung: Tn aceasta categorie sunt incluse depozitele cu o
scadenta mai mare de 3 luni. Acestea sunt prezentate pe Nivelul 1 la cost amortizat, acesta
aproximand rezonabil valoarea lor justa.

Active financiare la valoarea just& prin contul de profit si pierdere

Fondurile listate sunt prezentate pe nivelul 1, fiind evaluate la pretul cotat de pe piatd. Fondurile
nelistate sunt clasificate pe Nivelul 2 si sunt evaluate considerand VUAN-ul fondului publicat
pentru 31 Decembrie al anului de raportare. VUAN-ul este valoarea curentad a unei unitati de fond
care se obtine prin impartirea activului net al fondului la numarul total de unitati emise de fond si
aflate n circulatie.

Obligatiuni pe o piata activd: includ instrumente ce sunt evaluate la pretul cotat pe o piata activa
(respectiv instrumente ce au scor BVAL mai mare sau egal ca 8 la 31 Decembrie al anului de
raportare. Bloomberg Valuation Service (BVAL) - este 0 metoda de evaluare interna a Bloomberg
pentru a calcula pretul de referinta a unui instrument financiar cu venit fix.

Obligatiuni pe piata inactiva: din categoria activelor financiare la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere — obligatiuni pe piata inactiva, pe nivel 2 este prezentatd evaluarea instrumentelor
(obligatiuni corporative si obligatiuni de stat) pentru care nu exista pret de piaté cotat pe o piata
activa. In aceasta categorie sunt incluse obligatiuni care au BVAL mai mic ca 8 la 31 Decembrie al
anului de raportare sau care nu au cotatatie in Bloomberg. In aceasta categorie sunt cuprinse de
asemenea instrumentele de tip Assets Linked Notes — Credit linked notes, ALN - CLN.
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Evaluarea obligatiunilor evaluate pe Nivelul 2 se realizeazd descompunénd obligatiunea in
urmatoarele riscuri:

e Randamentul fara risc — estimat prin ratele de swap care se interpoleaza linear intre cele mai
apropiate 2 scadente;

e Riscul de credit - acesta este estimat fie pe baza CDS (Credit Default Swap), fie pe baza de
obligatiuni similare. Se interpoleaza linear intre cele mai apropiate 2 scadente;

e Hedging-ul valutar (daca este cazul) — se estimeaza folosind cotatiile de piata pentru curba de
randamente aferenta perechii valutare.

Instrumentele de tip Assets Linked Notes — Credit linked notes, ,ALN-CLN” reprezinta expuneri de
credit pe una sau chiar doua entitati (statale sau corporative). Evaluarea instrumentelor de tip
ALN-CLN se realizeaza plecand de la randamentul acestuia relativ la nivelul actual al ratelor de
dobénda si primelor de risc din piata (ex. CDS). Astfel, se determina un nou randament teoretic al
instrumentului pornind de la cotatile din piatd pentru componentele sale (obligatiuni
guvernamentale, rate de dobanda, curba de swap pentru moneda in care este denominat
instrumental, prima de risc de credit al emitentului pe baza CDS -ului emitentului sau, sau in lipsa
acestuia, CDS-ul unei entitati considerate similare din punct de vedere al riscului de credit).

Creante din instrumente financiare derivate/ Datorii din instrumente financiare derivate:
Instrumentele financiare derivate sunt evaluate utilizdnd tehnici consacrate pe pietele financiare
(de exemplu, raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de
analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc.) astfel incat sa fie respectat principiul
valorii juste. Creantele/datorille din instrumente financiare derivate sunt evaluate pe Nivelul 2.

Creante din instrumente financiare in curs de decontare / Datorii din instrumente financiare in curs
de decontare

La data de 31 decembrie creantele reprezintd sume in curs de decontare aferente instrumentelelor
financiare tranzactionate pentru vanzare, iar datoriile reprezintd sume in curs de decontare
aferente instrumentelor financiare tranzactionate pentru cumparare, precum si sumele subscrise
de investitori si nealocate la data raportarii. Perioada de decontare a creantelor si datoriilor in curs
de decontare poate fi de maximum 1 saptaména. Creantele si datoriile in curs de decontare
aferente instrumentelor financiare sunt prezentate la valoarea tranzactiei.

Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului

Datoriile privind onorariile depozitarului si administratorului sunt prezentate pe Nivel 1 la valoarea
tranzactiei, perioada de decontare a acestora fiind scurta.

Alte datorii si cheltuieli estimate in aceasta categorie sunt incluse n principal cheltuielile estimate
pentru audit si taxe datorate ASF si au fost evaluate pe Nivel 3.

Transferuri Intre nivele

Atat in 2023, cat si 2022 nu au avut loc transferuri ntre nivelele ierarhiei valorii juste a activelor
financiare recunoscute la valoarea justa.

8. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
RON RON
Numerar la banci 579.411 2.120.719
Depozite pe termen scurt pana la 3 luni 22.001.099 42.131.781
Ajustare de valoare pentru pierderi asteptate

din credite (ECL) (822) (14.736)
22.579.688 44.237.764
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Numerarul si echivalente de numerar reprezintd disponibilittile Tn conturi curente la banci si
depozitele constituite pe o perioada scurta de pana la 3 luni.

9. CREANTE SI DATORII DIN INSTRUMENTE FINANCIARE IN CURS DE DECONTARE

La data de 31 decembrie 2023 creantele reprezintd sume in curs de decontare aferente
instrumentelelor financiare tranzactionate pentru vanzare; datoriile reprezintd sume n curs de
decontare aferente instrumentelor financiare tranzactionate pentru cumparare precum si sumele
subscrise de investitori si nealocate la data raportdrii. Perioada de decontare a creantelor si
datoriilor Tn curs de decontare poate fi de maximum 1 saptaména, in cazul in care exista ntarzieri
in decontare. In mod normal, actiunile sunt decontate in T+2, obligatiunile in T+2/T+3/T+4 in
functie de tipul instrumentelor si de sistemul de decontare.

10. CAPITAL
10.1 Capital autorizat si subscris

Capitalul Fondului este reprezentat de valoarea echivalentd a unitatilor de fond. Informatii
cantitative cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate Tn situatia modificarilor capitalului propriu
si in prezenta nota. Pentru calculul valorii activului net atribuibil detinatorilor de unitati de fond
conform prospectului Fondului activele si datoriile sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice
din Romania emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara. Regulile de evaluare a activului
net sunt diferite de cerintele IFRS privind evaluarea instrumentelor financiare.

Fondul emite doua clase de unitati de fond: o clasa cu unitati de fond ih EUR (Clasa E) si o clasa
cu unitati de fond in RON (Clasa A).

Capitalul social subscris al Fondului este de 155.428.423 RON (2022: 193.366.176 RON), divizat
in 332.518 (2022: 373.262) unitati de fond Clasa A, avand o valoare nominala de 100 RON si
1.043.491 (2022: 1.317.395) unitati de fond Clasa E, avand o valoare nominala de 25 EUR.

Valoarea activului net calculat conform IFRS atribuit fiecarei clase

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

RON RON

Activ net Clasa A 73.658.611 72.659.898
Activ net Clasa E 159.108.454 176.518.781
Total 232.767.066 249.178.679

Reconcilierea capitalului propriu al Fondului calculat conform IFRS cu activul net atribuibil
detinatorilor de unitati de fond calculat in conformitate cu prospectul Fondului:
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GROUPE SOCIETE GENERALE

Capital propriu

calculat
Capital propriu conform
calculat Ajustari IFRS legislatiei Tn
conform IFRS vigoare
01 ianuarie 2022 339.212.991 1.312.038 340.525.029
Capital social 242.999.207 242.999.207
Prime de capital 50.556.910 46.968.912 97.525.822
Rezultat reportat 45.656.874 (45.656.874) -
Modificari in timpul anului 2022:
Rezultatul exercitiului (23.241.794) 2.382.076 (20.859.718)
Subscriere unitati de fond clasa A 17.720.555 17.720.555
Subscriere unitati de fond clasa E 20.715.997 20.715.997
Rascumparari unitati de fond clasa A (45.685.757) (45.685.757)
Rascumparari unitati de fond clasa E (59.543.313) (59.543.313)
31 decembrie 2022 249.178.679 3.694.113 252.872.792
Capital social 193.366.176 193.366.176
Prime de capital 33.397.423 26.109.193 59.506.616
Rezultat reportat 22.415.080 (22.415.080) -
Modificari in timpul anului 2023:
Rezultatul exercitiului 30.469.564 (1,880,471) 28.589.093
Subscriere unitati de fond clasa A 14.593.580 14.593.580
Subscriere unitati de fond clasa E 7.643.622 7.643.622
Rascumparari unitati de fond clasa A (22.602.922) (22.602.922)
Rascumparari unitati de fond clasa E (46.515.457) (46.515.457)
31 decembrie 2023 232.767.066 1.813.642 234.580.707
Capital social 155.428.423 155.428.423
Prime de capital 24.453.999 54.698.286 79.152.285
Rezultat reportat 52.884.644 (52.884.644) -

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activului net per unitate
calculat pentru data efectuarii tranzactiei. Activul net per unitate al Fondului (VUAN) este calculat
pe baza reglementarilor specifice din Roméania emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara
Tmpartit la numarul de unitati de fond in circulatie.

Activele nete sunt evaluate pe baza legislatiei in vigoare, prin care instrumentele financiare cu
venit fix pentru care nu exista cotatie relevantd publicatd de Bloomberg, vor fi evaluate pe baza
metodei recunoasterii zilnice a dobénzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei
scurse de la data efectuarii plasamentului, plecdnd de la pretul net de achizitie (in cazul
instrumentelor nou-emise pentru care nu exista reper de pret compozit relevant) sau de la ultimul
pret compozit folosit in evaluare.

Pentru instrumentele financiare care nu au o piata activa, valoarea justa se determina folosind
tehnici de evaluare.

Pentru toate celelalte instrumente financiare nu exista diferente de metoda de evaluare intre IFRS
si evaluarea din calcul VAN (Valoarea Activului Net).

Mai jos este prezentata o reconciliere a numarului de unitati de fond n circulatie la Tnceputul si la
sfarsitul fiecarei perioade de raportare.
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Numarul unitatilor de fond in circulatie

Clasa A Clasa E
La 1ianuarie 2022 515.413 1.604.606
Rascumparare (229,864) (435.285)
Subscriere 87.713 148.074
La 1ianuarie 2023 373.262 1.317.395
Rascumparare (110.627) (327.068)
Subscriere 69.883 53.164
La 31 decembrie 2023 332.518 1.043.491

Valoarea activului net per unitate de fond

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

Valoarea activului net per unitate Fond conform calcul IFRS

Clasa A - RON 221,5175 194,6620
Clasa E - EUR 30,6511 27,0831
Valoarea activului net per unitate Fond conform calcul VAN

Clasa A - RON 223,2439 197,5475
Clasa E - EUR 30,8899 27,4845

10.2 Managementul capitalului

Ca urmare a emisiunii si rascumpararii continue de unitati de fond capitalul Fondului poate varia
zilnic. Fondul nu este supus unor cerinte de capital minim si nu este supus niciunor restrictii legale
cu privire la subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond, altele decét cele incluse in prospectul
Fondului.

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si

lor pe pietele de actiuni, obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite
bancare. Fondul va urmari obtinerea de randamente favorabile si in acelasi timp, protejarea
capitalului investit prin limitarea, pe cat posibil, a pierderilor potentiale.

11.1 VENITURI DIN DOBANZI

2023 2022
RON RON
Venituri provenind din:
Numerar si echivalente de numerar 828.322 494.266
T.Itlurl purtatoare de dobanda la valoare justa prin profit sau 6.071.822 6.746.142
pierdere
Contracte REPO 20.964 19.458
Total 6.921.108 7.259.866

Veniturile totale din dobanzi includ atat veniturile din dobanzi pentru instrumentele la valoare justa
prin profit sau pierdere (obligatiuni de stat si municipale) cat si veniturile din dobé&nzi pentru
instrumente financiare masurate la cost amortizat (numerar si echivalente de numerar si contracte
REPO).
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11.2 CHELTUIELI CU DOBANZILE

2023 2022
RON RON
Cheltuieli rezultate din:
Contracte REPO (92.941) (156.734)
Total (92.941) (156.734)

Cheltuieli totale cu dobéanzi reprezinta cheltuieli pentru instrumente financiare masurate la cost
amortizat (contracte REPO).

12. VENITURI DIN DIVIDENDE

2023 2022
RON RON
Rezultate din:
Actiuni detinute in vederea tranzactionarii 10.675.864 3.975.836
Impozite retinute la sursa (854.069) (198.792)
Venit net din dividende 9.821.795 3.777.044

13. CASTIGUL SAU PIERDEREA NETA DIN CURSUL DE SCHIMB

Castigurile sau pierderile nete din cursul de schimb sunt cauzate de reevaluarea altor active si
datorii financiare care sunt denominate in valute straine.

2023 2022
RON RON
Castiguri din cursul de schimb 13.831.807 10.060.236
Pierderi din cursul de schimb 12.748.408 7.126.531
Castig / (pierdere) net(a) din curs de schimb 1.083.399 2.933.705

14. CHELTUIELI CU ONORARIILE DEPOZITARULUI S| ADMINISTRATORULUI

2023 2022

RON RON
Comisioane de administrare 4.128.191 5.188.352
Comisioane de custodie si depozitare 298.513 364.201
Total 4.426.704 5.552.553

Detalii privind Administratorul si Depozitarul Fondului se regasesc in Nota 18 - Informatfii privind
partile afiliate.

15. IMPOZITE DATORATE

Fondul este scutit de impozit pe profit in Roméania, cu exceptia veniturilor din dividende, pentru
care retinerea se efectueaza de catre platitorul dividendelor, in conformitate cu reglementarile Tn
vigoare. Fondul prezinta impozitul retinut la sursa in situatia rezultatului global, separat de venitul
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brut din dividende. Tn situatia fluxurilor de trezorerie, intrarile de numerar din investitii sunt
prezentate nete de impozitele retinute la sursa, dupa caz.

Incepand cu exercitiul financiar 2023 prin Legea nr.142 din 20 mai 2022 pentru modificarea si
completarea Legii nr.227/2015 privind Codul fiscal, castigurile realizate de investitori la momentul
rascumpararii unitatilor de fond sunt impozitate prin aplicarea unei cote de 1%, retinerea la sursa si
virarea lunara céatre bugetul de stat. Valoare impozitelor retinute si platite catre bugetul de stat in
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 a fost in suma de 17.145 lei.

16. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
Introducere

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea si protejarea
valorii pentru actionari (participantii la Fond). Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este
gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus
limitelor de risc si altor controale. Procesul de management al riscului este decisiv pentru
profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondul este expus riscului de piatd (care include riscul
valutar, riscul ratei dobéanzii si riscul de pret), riscului de credit si riscului de lichiditate aferente
instrumentelor financiare pe care le detine.

Structura de management al riscului

Administratorul Fondului, prin structurile sale, este responsabil pentru identificarea si controlarea
riscurilor si este responsabilul final pentru managementul riscului general al Fondului.

Administratorul implementeaza aceastad abordare prin intermediul Directiei Administrare Riscuri,
independenta de Directia Investitii si celelalte directii ale Societatii. Implementarea combina
crearea de politici la nivel centralizat concomitent cu descentralizarea controlului si a monitorizarii
riscului. Membrii din Directia Administrare Riscuri (alaturi de cei din Conducerea Executiva si
Directia Control Intern si Conformitate) participd la Comitetul de Control Intern si Risc, comitet cu
rol consultativ care are ca misiune principald analiza modului de desfasurare a activitatii de control
intern si risc. De asemenea, directorul Directiei Administrare Riscuri (alaturi de membrii din
Conducerea Executiva si Directia Investitii) ia parte la Comitetul de Investitii, care analizeaza lunar
activitatile desfasurate de catre Directia Investitii si se stabilesc pasii de urmat pentru atingerea
obiectivelor din politica de investitii.

Reducereariscurilor

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile, care prevad strategia de afaceri generald,
toleranta acesteia la risc si filozofia generald de management al riscului.

Fondul utilizeaza instrumente financiare derivate in legatura cu activitdtile sale de gestionare a
riscurilor.

Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului la evolutiile care afecteaza o
anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe
instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe
contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni
geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini
obligatiile contractuale ar fi afectatd in mod similar de modificari ale conditiilor economice, politice
sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de
rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilitétilor de imprumut sau al dependentei de o
anumita piata in care se tranzactioneaza instrumentele financiare. Concentrarile riscului valutar
pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta sau pozitii
nete deschise generale Tn mai multe monede, care au tendinta sa se modifice simultan.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ
indrumari specifice privind mentinerea unui portofoliu diversificat.
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Riscul de piata

Riscul de piata este riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piatd a pozitiilor din
portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele
dobéanzii, curs de schimb valutar, preturi active. Riscul maxim la sfarsitul perioadei de raportare
generat de instrumentele financiare este egal cu valoarea justa a acestora.

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor de activ sensibile la
rata dobanzii.

Majoritatea expunerii la riscul ratei dobanzii provine din investitile Tn instrumente financiare de
datorie purtatoare de dobanda.

in tabelul urmator este prezentatd senzitivitatea profitului sau pierderii Fondului fatd de 0
modificare rezonabila posibila a ratei dobanzii, toate celelalte variabile ramanand constante. In
practica rezultatul real al tranzactiilor poate fi diferit de analiza senzitivitatii prezentatd mai jos, iar

diferenta ar putea fi semnificativa.

Analiza de senzitivitate

Modificare  Senzitivitatea modificarii valorii juste
puncte de baza a investitiilor Crestere/(reducere)

RON

31 decembrie 2023

RON +200/(200) (1.655.039) / 1.552.826
EUR +150/(150) (4.177.233) / 3.867.892
uUsD +150/(150) -/-
31 decembrie 2022

RON +200/(200) (822.350) / 877.080
EUR +150/(150) (5.855.999) / 6.409.986
usD +150/(150) (22.043) / 22.673

In tabelul urmator este analizatd expunerea Fondului la riscul ratei dobanzii. Activele si datoriile
Fondului sunt clasificate Tn functie de cea mai apropiatd dintre data modificarii pretului sau data

maturitatii.

Fondul detine investitii in instrumente de datorie cu dobéanzi fixe si nu este supus fluctuatiilor indicilor de

dobéanda specifici instrumentelor cu dobanzi variabile.
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Nepurtatoare

<3 luni 3-6Iluni 6luni-1an 1-5ani >5 ani de dobanda Total
la 31 decembrie 2023 RON RON RON RON RON RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 22.579.688 - - - - - 22.579.688
Creante din instrumente financiare in curs de decontare - - - - - - -
Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere
(inclusiv active financiare gajate) 4.794 19.964.164 6.089.138 82.567.882 25.413.327 76.650.692 210.689.997
Total active 22.584.482 19.964.164 6.089.138 82.567.882 25.413.327 76.650.692 233.269.685
Datorii
Datorii aferente instrumentelor financiare in curs de decontare - - - - - (79.192) (79.192)
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului - - - - - (361.671) (361.671)
Alte datorii si cheltuieli angajate - - - - - (53.886) (53.886)
Datorii financiare la valoare justa prin profit si pierdere (7.870) - - - - - (7.870)
Total datorii (7.870) - - - - (494.749) (502.619)
Total diferenta senzitivitate dobanda 22.576.611  19.964.164 6.089.138 82.567.882 25.413.327 76.155.944  232.767.066

Nepurtatoare

<3 luni 3-6luni 6 luni-1an 1-5ani >5 ani de dobanda Total
la 31 decembrie 2022 RON RON RON RON RON RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 44.237.764 44.237.764
Creante din instrumente financiare in curs de decontare - - - - - 613.345 613.345
Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere
(inclusiv active financiare gajate) 478  17.327.419 5.605.819 96.846.202 48.925.001 37.274.130 205.979.049
Total active 44.238.242 17.327.419 5.605.819 96.846.202 48.925.001 37.887.475 250.830.158
Datorii
Datorii aferente instrumentelor financiare in curs de decontare - - - - - (963.834) (963.834)
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului - - - - - (404.227) (404.227)
Alte datorii si cheltuieli angajate - - - - - (49.487) (49.487)
Datorii financiare la valoare justa prin profit si pierdere (233.931) - - - - - (233.931)
Total datorii (233.931) - - - - (1.417.548) (1.651.479)
Total diferenta senzitivitate dobanda 44.004.311  17.327.419 5.605.819 96.846.202 48.925.001 36.469.927 249.178.679
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Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza modificarii cursurilor
de schimb. Fondul detine investitii in instrumente financiare exprimate in monede, altele decat RON.
Astfel, valoarea activelor Fondului poate fi afectatd favorabil sau nefavorabil, in functie de fluctuatiile
cursurilor de schimb si astfel, fondul va fi inevitabil supus riscului valutar.

Tabelul urmator prezintd monedele faté de care Fondul avea o expunere semnificativa in activele si
datoriile financiare monetare si nemonetare. In analizd este calculat efectul total al unei fluctuatii
rezonabile posibile a ratei de schimb fatd de RON asupra capitalului propriu si profitului sau pierderii,
toate celelalte variabile ramanand constante.

Efectul asupra profitului/(pierderii) exercitiului si asupra capitalurilor proprii

Modificarea ratei

Moneda monedei 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

RON RON
EUR 5% 6.253.137 7.861.752
GBP 5% 684 668
PLN 5% 104 306
CzZK 5% - 791
HUF 5% - 2.138
usD 5% 13.330 91.631
Total 6.267.256 7.957.286

O scadere/crestere echivalenta a fiecarei monede prezentate mai sus, comparativ cu moneda RON, ar fi
avut ca rezultat un impact echivalent, dar in sens opus. Estimarea prezentata Tn tabelul de mai sus nu
include impactul operatiunilor pentru acoperirea impotriva riscului valutar.

Concentrarea expunerii valutare

Tn tabelul urmator este prezentatd expunerea brutd a Fondului la cursurile de schimb valutar raportats la
activele financiare totale la cele doua date de raportare:

Moneda 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

% RON % RON
EUR 53,61% 125.063.644 62,86% 157.683.579
RON 46,27% 107.923.667 36,37% 91.234.922
usD 0,11% 266.603 0,73% 1.833.587
GBP 0,01% 13.689 0,01% 13.367
HUF - - 0,02% 42.764
PLN 0,00% 2.082 0,00% 6.114
CZK - - 0,01% 15.825
Total 233.269.685 250.830.158

Riscul pretului actiunilor

Riscul pretului actiunilor este riscul de a se modifica nefavorabil preturile actiunilor detinute in portofoliul
Fondului. Acest risc este gestionat prin investitiile realizate pe diferite burse pentru mentinerea unui
portofoliu diversificat de actiuni. Prospectul Fondului limiteaza investitiile intr-o singura entitate la maxim
5% din activul total al Fondului. Limita de 5% poate fi majoratd la maximum 10%, conditia fiind ca
valoarea totala a titlurilor si a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in organismele emitente in
cadrul carora investeste peste 5% din activul sdu sa nu depaseasca 40% din valoarea activului sau.
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In tabelul de mai jos este indicatd estimarea efectului asupra profitului sau pierderii exercitiului financiar
determinata de posibilitatea modificarii nefavorabile a preturilor actiunilor (grupate pe principalii indici din
care fac parte), toate celelalte variabile raménand constante. Nu exista niciun efect asupra "altor
elemente ale rezultatului global" deoarece Fondul nu are niciun activ clasificat ca fiind evaluat la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global. n practica, rezultatele tranzactionarilor reale pot fi diferite
de analiza de senzitivitate de mai jos, iar diferenta poate fi semnificativa. O crestere echivalenta in fiecare
dintre indicii de mai jos ar fi rezultat Tntr-un impact echivalent, dar cu semn opus.

Modificarile de pret ale actiunilor Modificari de Efectul asupra profitului/(pierderii)
care fac parte din urmatorii indici: pret exercitiului si asupra capitalurilor proprii
2023 2022
% RON RON
BET XT (35%) (17.415.315) (7.504.500)
STOXX 600 (20%) (778.320) (331.945)
(18.193.635) (7.836.445)

Concentrarea riscului pretului actiunilor

Concentrarea riscului de pret al actiunilor detinute in portofoliul de actiuni al Fondului in functie de
distributia geografica (pe baza bursei principale la care este listata contrapartida):

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

In functie de distributia geografica % din total actiuni

Roméania 94% 96%
Austria 5% 3%
Cipru 1% 1%
Total 100% 100%

Concentrarea riscului de pret al actiunilor detinute in portofoliul de actiuni al Fondului in functie de
distributia industriala:

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

Financiar 30% 49%
Sanatate 2% 2%
Energie 41% 42%
Utilitati 23% 1%
Industrie 3% 5%
Altele 1% 1%
Total 100% 100%

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca o pozitie din portofoliul Fondului sa nu poata fi vanduta/
lichidata sau inchisa cu costuri limitate, ntr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind astfel afectata
capacitatea Fondului de a-si respecta in orice moment obligatile de platd. Expunerea la riscul de
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lichiditate apare n conditiile Tn care Fondul este nevoit s& isi achite datoriile mai devreme decét era
preconizat.

Fondul este expus Tn mod regulat rascumpararilor in numerar a unitatilor de fond. Investitorii Fondului au
dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute, conditia fiind ca acestea
sa nu fie grevate de alte sarcini. Pretul de rascumparare este pretul care i se cuvine investitorului la data
depunerii cererii de rascumparare si este format din valoarea unitard a activului net calculatd de BRD
Asset Management S.A.l. In calitate de administrator si certificatd de catre BRD-Groupe Societe
Generale, Tn calitate de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de
rascumparare.

Termenul maxim legal pentru plata cererilor de rascumparare este de 10 zile lucratoare de la data
depunerii cererii de rascumparare.

Datorii financiare

Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul perioadei de raportare si data
scadentei contractuale. In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei la care se plateste
suma, datoria este alocata catre termenul cel mai scurt Tn care Fondul poate avea obligatia de a efectua
plata.

Active financiare

Analiza instrumentelor de capitalul propriu (unitati de fond) si a instrumentelor de datorii evaluate la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere pe grupe de scadenta se bazeaza pe data asteptata la care
aceste active vor fi realizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza pe perioada
ramasa de la sfarsitul perioadei de raportare la data scadentei contractuale sau, daca aceasta este
anterioara, la data asteptata la care aceste active vor fi realizate si nu include fluxurile de numerar din
dobéanzi.
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la 31 decembrie 2023

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar

Creante din instrumente financiare in curs de decontare

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(inclusiv active financiare gajate)

Total active financiare neactualizate

Datorii financiare

Datorii aferente instrumentelor financiare n curs de decontare
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului

Alte datorii si cheltuieli angajate

Datorii financiare la valoare justa prin profit si pierdere

Total datorii financiare neactualizate

Excedent / (Deficit) de lichiditate

la 31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar

Creante din instrumente financiare in curs de decontare

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(inclusiv active financiare gajate)

Total active financiare neactualizate

Datorii financiare

Datorii aferente instrumentelor financiare in curs de decontare
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului

Alte datorii si cheltuieli angajate

Datorii financiare la valoare justa prin profit si pierdere

Total datorii financiare neactualizate

Excedent / (Deficit) de lichiditate

<1 luna 1-3 luni 3-6 luni 6luni-1 1-5ani > 5 ani _ Fara Total
an maturitate fixa

RON RON RON RON RON RON RON RON

22.579.688 - - - - - - 22.579.688

4,794 - 19.964.164 6.089.138 82.567.882 25.413.327 76.650.692 210.689.997

22.584.482 - 19.964.164 6.089.138 82.567.882  25.413.327 76.650.692 233.269.685

<1luna 1-3 luni 3-6 luni 6luni-1 1- 5 ani >5ani | Fara Total

an maturitate fixa

RON RON RON RON RON RON RON RON

(79.192) - - - - - - (79.192)

(361.671) - - - - - - (361.671)

(53.886) - - - - - - (53.886)

(7.870) - - - - - - (7.870)

(502.619) - - - - - - (502.619)

22.081.863 - 19.964.164 6.089.138 82.567.882  25.413.327 76.650.692 232.767.066
<lluna  1-3luni  36luni  6luni—1an 1- 5 ani >5ani Foramauniae Total
RON RON RON RON RON RON RON RON
44.237.764 - - - - - - 44.237.764
613.345 - - - - - - 613.345
- 478 17.327.419 5.605.819 96.846.202 48.925.001 37.274.130 205.979.049
44.851.109 478 17.327.419 5.605.819 96.846.202  48.925.001 37.274.130  250.830.158
<1 luna 1-3 luni 3-6 luni 6luni—1an 1-5ani >5ani . F"?‘“;' Total

maturitate fixa

RON RON RON RON RON RON RON RON
(963.834) - - - - - - (963.834)
(404.227) - - - - - - (404.227)
(49.487) - - - - - - (49.487)
(201.579) (32.352) - - - - - (233.931)
(1.619.127) (32.352) - - - - - (1.651.479)
43.231.982 (31.874) 17.327.419 5.605.819 96.846.202 48.925.001 37.274.130 249.178.679
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Riscul de credit

Risc de credit este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a

neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale.

Analiza expunerii maxime la riscul de credit (valoarea contabila a instrumentului din situatiile financiare):

31 decembrie 2023

31 decembrie 2022

RON RON
Numerar si echivalente de numerar 22.579.688 44.237.764
Depozite plasate la banci - -
Creante din instrumente financiare in curs de decontare - 613.345
Instrumente financiare derivate 4.794 478
Titluri purtatoare de dobéanda detinute Tn vederea tranzactionarii 134.034.510 168.704.440
Total 156.618.992 213.556.027

Active financiare ce fac obiectul cerintelor privind deprecierea conform IFRS 9

Activele financiare ale Fondului ce fac obiectul modelului de estimare a pierderilor

preconizate sunt

depozitele bancare. La 31 Decembrie 2023 pentru acestea s-a constituit un provizion in suma de 822

RON (2022: 14.736 RON).

Calitatea activelor financiare expuse lariscul de credit

Analiza portofoliul de instrumente financiare al Fondului in functie de categoria ratingului de credit.

31 decembrie 2023

31 decembrie 2022

Credit rating

A+/Al - 7%
AIA2 1% -
A-/A3 2% -
BBB+/Baal 14% 10%
BBB/Baa2 1% 1%
BBB-/Baa3 79% 76%
BB-/Ba3 - 5%
B/B2 - 1%
Fara rating 3% 1%
Total 100% 100%

Concentrarile riscului expunerii maxime la riscul de credit

Analiza concentrarii riscului Tn portofoliul instrumentelor de datorie al Fondului in fun
geografica (in functie de domiciliul contrapartidelor):

31 decembrie 2023

ctie de distributia

31 decembrie 2022

in funcfie de distribufia geografica

Romania 93% 90%
Luxemburg 4% 2%
Franta 2% -
Alte tari 1% 1%
Statele Unite ale Americii - 6%
Irlanda - 1%
Total 100% 100%

Analiza concentrarii riscului de credit Tn portofoliul instrumentelor de datorie al Fondului in functie de

distributia industriala.
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31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

In funcfie de distribufia industriald

Financiar 24% 33%
Guvern 76% 67%
Total 100% 100%

Atat in exercitiul financiar 2023 cét si in 2022 niciunul dintre activele financiare ale Fondului nu a fost
considerat restant sau depreciat.

17. INFORMATII PRIVIND PARTILE AFILIATE
Entitatile de mai jos sunt considerate parti afiliate ale Fondului:

17.1 Administratorul

Administratorul Fondului este BRD Asset Management S.A.l. S.A. (Administratorul) are dreptul la
comisioane (onorarii) de administrare pentru serviciile prestate conform prospectului Fondului.

Comisionul de administrare perceput de BRD Asset Management S.A. este calculat prin aplicarea
procentului de 1,80%/an (2022: 1,80%/an) la valoarea activului net conform prospectului Fondului.

Comisionul acopera si cheltuielile legate de distributia unitatilor de fond, cheltuieli suportate de BRD
Asset Management S.A.l. conform contractului de distribuire. Comisionul de administrare se calculeaza
zilnic si se incaseaza lunar de catre Administrator.

In cazul In care Fondul investeste in alte fonduri administrate de BRD Asset Management S.A.l., se are
in vedere evitarea dublei comisionari a investitorilor prin deducerea din comisionul de administrare
perceput Fondului a comisionului de administrare perceput fondului Tn care acesta a investit, aferent
unitatilor de fond detinute de Fond.

Valoarea totald a comisionului de administrare pentru exercitiul financiar incheiat a fost de 4.128.191
RON (2022: 5.188.352 RON). Comisionul de administrare datorat de Fond la 31 decembrie 2023 este in
suma de 337.615 RON (2022: 378.800 RON).

17.2 Depozitarul

Depozitarul organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare administrate de BRD Asset
Management S.A.l. este BRD Groupe Societe Generale S.A,, institutie de credit din Romania, autorizata
de Banca Nationald a Romaniei, potrivit legislatiei aplicabile institutiilor de credit, avizata de A.S.F. pentru
activitatea de depozitare, in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgentd nr.32/2012 si
reglementarile emise de A.S.F. in aplicarea acesteia.

in baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l. Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A. denumita in continuare ,Depozitar’, cu sediul social in
Bucuresti, Bdul. lon Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul National al Registrului Comertului
sub nr.J40/608/1991, cod unic de fTnregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr.
PJR10DEPR/400007, autorizatd de A.S.F. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare
in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003. Tel: 021.301.68.44. Fax: 021.301.68.43,
adresa web: www.brd.ro.

Pentru serviciile prestate Tn conformitate cu prevederile contractului de depozitare si custodie, Depozitarul
Fondului percepe comision de depozitare si comision de custodie.

Comisionul de depozitare are o valoare maxima de 0.20% / an aplicat la valoarea medie lunara a activului
net.

Comisioanele de custodie aplicate pentru instrumentele financiare pastrate in Roméania:

a) Comision pentru pastrare in sigurantd: max. 0.10% / an aplicat la valoarea actualizatd medie lunara a
portofoliului de instrumente financiare in custodie;
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b) Comision de decontare si procesare transferuri instrumente financiare: max.0.01% aplicat la valoarea
bruta fiecarei tranzactii;

c) Comision pentru evenimente corporative: max. 200 RON / operatiune;
Comisioanele de custodie aplicate pentru instrumentele financiare pastrate pe piete externe:

a) Comision pentru pastrare in siguranta: max. 0.25%/an aplicat la valoarea actualizatda medie lunara a
portofoliului de instrumente financiare in custodie;

b) Comision de decontare tranzactii cu instrumente financiare: max. 30 EUR/tranzactie/tip tranzactie;
¢) Comision pentru modificare sau anulare tranzactii: max.10 EUR/tranzactie/tip tranzactie;

d) Comisioane suplimentare (,out of pocket expenses”) percepute de catre depozitarii centrali sau custozi
globali/locali, conform comunicarii realizate de catre Depozitarul Fondului, percepute pentru serviciile
prestate pentru instrumentele financiare aflate in custodie pe piata locala si piata externa: max.1% din
valoarea tranzactiei;

Comisionul de depozitare si comisionul de custodie se calculeaza zilnic si se platesc lunar catre
Depozitar.

Comisioanele datorate Depozitarului mai sus mentionate nu includ TVA si se supun reglementarilor in
vigoare privind taxa pe valoarea adaugata. Comisioanele sunt evidentiate zilnic in activ si incasate lunar.

Onorariile depozitarului pentru exercitiul financiar 2023 s-au ridicat la suma de 298.513 RON (2022:
364.201 RON). Valoarea onorariilor datorate depozitarului la 31 decembrie 2023 sunt in suma de 24.056
RON (31 decembrie 2022: 25.427 RON).

17.3 Participatiile partilor afiliate

Detaliul privind investitiile detinute de partile afiliate Tn capitalul Fondului:

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

% UF % UF

BRD Asigurari de Viata 42,79 723.466 54,11 914.851
Personal cheie - - 0,00 47

Toate tranzactile cu partile afiliate se desfasoara Tn conditii concurentiale la termene si conditii
comerciale normale.

18. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE RAPORTARE

Nu sunt evenimente de raportat pentru perioada dintre sfarsitul datei de raportare si data autorizarii
situatiilor financiare.
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Draga investitorule,

BRD Asset Management S.A.l. este una dintre primele societéti de administrare a investitiilor din
Romaénia, cu o traditie de peste 20 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institutii financiare, ajutédnd clientii sa isi indeplineasca
obiectivele investitionale. Ne concentram in permanenta sa inovdm si sé raspundem nevoilor clientilor

nostri intr-un mediu economic in continug schimbare.

Anul 2023 a fost marcat de continuarea provocérilor economice globale si de evolutii fluctuante in
pietele financiare. Volatilitatea pietelor a persistat, alimentata de incertitudinile geopolitice si ajustarile
politicii monetare. Cu toate acestea, BRD Asset Management a rdspuns prin adaptarea strategiilor de
investitii si prin mentinerea unui focus constant pe diversificarea portofoliilor pentru a proteja si a

valorifica activele clientilor nostri.

Reafirmam importanta unei abordari prudente si a diversificarii investitiilor ca strategii esentiale in
gestionarea riscurilor si in realizarea obiectivelor pe termen lung. Recomandam stabilirea unui orizont
de timp adecvat, diversificarea plasamentelor si efectuarea de investitii periodice ca metode eficiente

pentru a naviga prin incertitudinile pietelor financiare.

Echipa BRD Asset Management S.A.l. este aici pentru a te sprijini in atingerea obiectivelor tale

financiare, oferindu-ti produse de investitii adaptate profilului si nevoilor tale investitionale.

Cu deosebita consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezinta evolutia Fondului deschis de investiti BRD Diverso (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Diverso”) in anul 2023.

BRD Diverso este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 1713/27.08.2008 si este Tinregistrat in Registrul Public al AS.F. cu nr.
CSCO06FDIR/400056/27.08.2008.

Fondul este constituit la inifiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la
data de 27.08.2008, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand n vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un
profil de risc moderat, interesati sa investeasca pe piata de capital, dar care vor totodata sa limiteze
potentialele pierderi de capital.

Durata minima recomandata este de trei ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in

orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice aplicabile
pietei de capital, cu o durata nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul National al Registrului
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv In valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr. 2, Opera Center 2, etaj 5, sector
5. Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail brdamoffice@brd.ro, adresa web

www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

Tn baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., denumita in continuare ,Depozitar”, cu sediul social
in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr.J40/608/1991, cod unic de inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr.
PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare
in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax:
021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.
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Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
1) Prin reteaua Distribuitorului;

2) Prin serviciul on-line al Distribuitorului;

3) Prin telefon in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru
preluarea ordinelor telefonice ;

4) Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l..

2. Evolutia macroeconomica in anul 2023

Anul 2023 a debutat cu asteptari de reducere a inflatiei la nivel global si cu perspective de
decelerare a cresterii economice, insé existau si unele temeri de recesiune dat fiind contexul economic
complicat: in vederea combaterii inflatiei ridicate marile banci centrale ale lumii s-au angajat inca din
anul 2022 intr-un ciclu amplu de majorare a ratelor de dobanda, asteptat sa continue si in anul 2023.
La inceputul anului, asteptarile erau ca cresterea economica globala sa decelereze in anul 2023 (la
2,9% conform estimarilor FMI din ianuarie 2023) comparativ cu anul 2022, iar balanta riscurilor era

inclinata in partea de jos.

n luna martie, pe pietele financiare globale a crescut volatilitatea si aversiunea la risc din cauza
falimentelor a doua banci americane. Ritmul rapid de majorare a ratelor de dobanda justificat de
nivelul ridicat al inflatiei a intensificat riscurile privind stabilitatea financiara. Nici Europa nu a scapat
de turbulente pe piata bancara in primévara anului 2023, banca elvetiana Credit Suisse fiind preluata
de catre UBS. Ca aspect favorabil, turbulentele acestea au fost de scurta durata, iar incidentele nu

au dus la izbucnirea unei crize mai ample, astfel ca volatilitatea s-a redus in perioada urmatoare.

Activitatea economicéa globaléd a dat dovada de rezilienta in anul 2023, cresterea economica
depasind asteptarile de la Tnceputul anului (se estimeaza ca produsul intern brut global a crescut cu
3,1% in anul 2023). Totusi, cele doua mari economii ale lumii, Statele Unite ale Americii si Zona
euro, au inregistrat evolutii economice distincte in anul 2023. Economia americana a crescut cu
2,5% n termeni reali in anul 2023, in timp ce Zona euro a consemnat o crestere economica modesta
(+0,5%) n conditiile in care economia Germania a consemnat o usoara scadere a produsului intern

brut (PIB) in termeni reali.
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Evolutia cresterii economice (in %)
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Romania — SUA Zona Euro

Asteptarile de scadere a inflatiei s-au materializat pe parcursul anului 2023 in conditiile Tn
care pretul produselor energetice si al materiilor prime care a determinat saltul inflatiei in anul 2022,
a reversat cresterile consemnate anterior. De exemplu, in SUA rata anuala a inflatiei s-a redus la
3,4% n luna decembrie 2023 de la 6,5% la inceputul anului, in timp ce in Zona euro rata inflatiei a
atins nivelul de 2,9% la finalul anului 2023, de la 9,2% in luna decembrie 2022. Chiar daca inflatia
s-a redus fintr-un ritm accelerat in anul 2023 atat in SUA cét si Tn Europa, nivelul acesteia s-a
mentinut ridicat, superior nivelului tintit de catre bancile centrale. In aceste conditii, atat Fed (banca
centrald din SUA) cét si BCE (Banca Centrala Europeana) au majorat de mai mult ori ratele de
dobanda in acest an. in SUA, rata de referinta a fost majorat& cu 100 de puncte de baza, situandu-
se Tn intervalul 5,25-5,50% la finalul anului 2023, ultima majorare a ratei de dobanda fiind decisa in
luna iulie. BCE a majorat ratele de dobanda cu 200 de puncte de baza in acest an, rata de dobanda
la facilitatea de depozit (cea mai mica dintre ratele de politica monetara ale BCE) avand un nivel de

4,0% la finalul anului 2023, ultima majorare fiind decisa in luna septembrie.

Intr-un context in care inflatia a decelerat, iar bancile centrale au finalizat procesul de
majorare al ratelor de dobanda, randamentele titlurilor de stat emise de tari dezvoltate (cele
americane si cele germane), considerate referinte Tn evaluarea altor instrumente financiare cu venit
fix denominate in dolari sau euro, au nregistrat in general scaderi Tn acest an (exceptie facand
titlurile de stat din SUA cu maturitatea de peste 10 ani care au incheiat anul la niveluri apropiate de
cele de la Tnceputul anului). Evolutia descendentd a randamentelor (cresterea preturilor)

obligatiunilor de stat germane si americane a fost concentrata n ultimul trimestrul din anul 2023,
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dupa ce bancile centrale au incheiat ciclul de crestere al dobanzilor, investitorii anticipdnd ca vor
urma taieri ale ratelor de dobanda in anul 2024. Scaderile de randamente au fost mai ample in cazul
titlurilor de stat germane comparativ cu cele americane, diferenta fiind explicaté si de evolutia
economica divergentd dintre cele doua economii. Spre deosebire de anul 2022 care a fost
caracterizat printr-o volatilitate ridicatd a randamentelor titlurilor de stat apartinand tarilor dezvoltate,
in anul 2023 intervalul de variatie al acestora s-a ingustat, ceea ce a permis evolutii favorabile in
cazul obligatiunilor de stat emise de tari emergente.

Evolutia ratei inflatiei (in %, an-la-an)
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Economia Romaéniei a Tnregistrat o evolutie favorabila in anul 2023, in conditiile in care PIB
real a crescut cu 2,1%, dinamica superioara celor consemnate in alte tari din regiunea noastra
geografica (Polonia, Cehia sau Ungaria). Cererea interna a sustinut cresterea economica in anul
2023, in conditiile in care consumul populatiei a crescut cu 2,9% , iar investitiile din economie au
avansat cu 12%. Pe de alta parte, exporturile de bunuri si servicii s-au redus cu 2,1% in termeni
reali Tn anul 2023. Pe partea ofertei agregate, toate sectoroarele de activitate, cu exceptia industriei

(-2,3%), au inregistrat cresteri Th anul 2023: servicii +2%, constructii +11% si agricultura +10,2%.

Procesul de consolidare fiscala Tnceput in anul 2021 a avut de suferit in anul 2023 in
conditiile n care deficitul public s-a situat la 5,7% din estimarea oficiala de PIB (calculat conform
metodologiei nationale), fiind similar celui consemnat in anul 2022. Mai mult, deficitul public din
acest an a depasit semnificativ tinta stabilitd la inceputul anului (4,4% din PIB), pe fondul unei
colectari mai reduse a veniturilor publice decét tintele initiale, cat si din cauza unui avans mai alert
al cheltuielor publice comparativ cu planul de buget.
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Urméand trendul global, si in Roménia rata anuala a inflatiei s-a inscris pe un trend
descendent pe parcursul anului 2023, ajungand la un nivel de 6,6% in luna decembrie 2023 in
scadere de la 16,4% la finalul anului 2022. Scaderea preturilor la energie si alte materii prime,
reducerea inflatiei la nivel global si disiparea efectului de baza statistica (iesirea din baza de calcul
a ratelor ridicate ale inflatiei lunare inregistrate in primavara anului 2022) au sustinut decelerarea
inflatiei si in tara noastra. O tendinta descendenté s-a inregistrat si in cazul inflatiei de baza, masura
inflatiei core 2 ajustat reducandu-se la 8,2% Tn luna decembrie 2023 de la 14,7 % la inceputul anului.

Chiar dacé s-au temperat, presiunile inflationiste de baza au ramas ridicate in anul 2023.

Tn anul 2023, Banca Nationala a Romaniei (BNR) a majorat o singura data cu 25 de puncte
de baza rata dobanzii de politicd monetara la 7% cu ocazia sedintei din luna ianuarie, Thcheind
procesul de majorare a ratelor de dobanda. Alte tari din regiunea noastra (Polonia, Ungaria sau
Cehia) au inceput sa reduca ratele de dobanda in anul 2023. Surplusul de lichiditate din piata
monetara a crescut pe parcusul anului 2023 fiind alimentat de deficitul bugetar amplu si de
decontarile realizate catre beneficiarii de fonduri europene. Mentinerea unui excedent amplu de
lichiditate Tn piata monetara a permis scaderea ratelor din piata monetara semnificativ sub nivelul
ratei dobanzii de referinta, ceea ce sugereaza ca politica monetara din tara noastra este mai putin

restrictiva decat sugereaza nivelul ratei dobanzii de politica monetara.

Obligatiunile de stat roméanesti, atat cele denominate Tn moneda localéd cat si cele
denominate in valuta, au finregistrat evolutii favorabile in anul 2023, respectiv scaderi ale
randamentelor si cresteri ale preturilor. Reducerea inflatiei, atat la nivel global, cét si in tara noastra,
reducerea volatilitatii randamentelor titurilor de stat emise de téari dezvoltate, incheierea ciclului de
crestere a ratelor de dobanda in economiile dezvoltate si mentinerea unui climat prielnic activelor
cu risc pe pietele financiare internationale a alimentat interesul investitorilor fata de titlurile de stat
romanesti. In mod particular, performanta buna a obligatiunilor de stat denominate in RON, in
speciale cele pe termen scurt si mediu, a fost sustinutd de mentinerea unui excedent amplu de
lichiditate Tn piata monetara din Romania. Interesul ridicat al investitorilor faté de obligatiunile de stat
in RON s-a vazut si la emisiunile de piata primara desfasurate de Roménia. Majoritatea licitatiilor
pentru titluri de stat in RON desfasurate pe parcursul anului 2023 s-au bucurat de o cerere foarte
buna de cumparare, astfel ca Ministerul Finantelor Publice a imprumutat mai mult decét tintele
anuntate. In anul 2023, Romania a emis Eurobonduri pe pietele financiare internationale de trei ori:
in luna ianuarie denominate in EUR (cu maturitati in 2026 si in 2029) si Tn USD (cu maturitati in
2028, 2033 si 2053) si in luna septembrie Th EUR (cu maturitati in 2028 si in 2033). Si emisiunile de
obligatiuni de stat roméanesti denominate in valutd au finregistrat o cerere buna din partea
investitorilor. Prima de risc a Romaniei, cuantificata prin intermediul diferentialului de dobanda dintre
titlurile de stat roméanesti denominate in EUR sau USD si cele germane sau cele americane cu

maturitati similare, s-a Tngustat pe parcursul anului 2023, indicand Tmbunatatirea percecptiei
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investitorilor fata de obligatiunile de stat ale Romaniei. In plus, Ministerul Finantelor Publice a atras

finantari suplimentare prin plasamente private ale Eurobondurilor deja emise.

Cursul de schimb EUR/RON a consemnat o volatilitate limitata pe parcursul anului 2023,

nivelul acestuia de la finalul anului 2023 fiind foarte apropiat de cel de la inceputul anului.

Evolutia principalilor indicator macroeconomici
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Sursa: INS, BNR, Ministerul Finantelor Publice, Bloomberg

Bursa de la Bucuresti a consemnat o evolutie pozitiva in primul semestru din an, indicele celor

mai lichide actiuni, ajustat pentru corectiile ex-dividend, BET-XT-TR, a terminat primul semestru din

2023 cu un avans de +9,28% comparativ cu finalul anului 2022, evolutii moderate comparativ cu

aprecierile semnificative inregistrate de bursele din regiune: Polonia +14,3%, Ungaria +15,3%, Austria

+13,1% precum si de pietele dezvoltate (SUA si Europa +15,9%).

Investitorii locali au fost mai selectivi in acest interval, favorizénd emitentii cu dividende mari si

rezultate operationale solide, dar, in acelasi timp, pastrand suficient capital pentru oferta publica de

listare a companiei Hidroelectrica, care a debutat in ultima decada a lunii iunie. Fondul Proprietatea a

decis vanzarea integrald a participatiei de aproape 20% in Hidroelectrica, noul emitent incepand

tranzactionarea pe segmentul principal al bursei locale in iulie, cu simbolul H20.
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Contextul de piata s-a schimbat in a doua parte a anului, bancherii centrali nu au mai continuat
sa creasca dobanzile de politicd monetara, iar datele de inflatie au fost in scadere. De asemenea,
dividendul special distribuit de catre Fondul Proprietatea (peste 8 miliarde de RON proveniti din
vanzarea pachetului Hidroelectrica) a influentat semnificativ contextul local, o parte din acesti bani
returnati investitorilor fiind reinvestiti in emitentii locali. Indicele celor mai lichide actiuni, ajustat pentru
corectiile ex-dividend BET-XT-TR a terminat anul 2023 cu un randament de 37,27% comparativ cu

finalul anului anterior.

Printre cele mai importante randamente ale dividendelor care au fost distribuite anul trecut
mentionam, OMV Petrom care a distribuit un dividend ordinar cu randament de 7% in luna mai si un
dividend special cu randament de aproape 8% in luna septembrie, Nuclearelectrica si Conpet au
distribuit dividende cu randament putin peste 9%, Romgaz cu randament de 8,5%, Evergent
Investments Alliance cu randament de 7%, Aquila Prodcom si Purcari Wineries cu randamente de
aproximativ 6%. Dar, bineinteles, cel mai impresionant dividend a fost cel extraordinar al Fondului

Proprietatea, pe care I-am mentionat aterior, cu un randament de peste 70%.

Aprecieri ale pretului superioare indicilor au avut emitentii: Antibiotice lasi (ATB +146,5%) care
a consemnat o serie de cresteri operationale trimestriale semnificative, impusionate in mare parte de
exporturi, Transport Trade Services (TTS +135,6%) care a continuat sa beneficize de exporturile de
cereale din Ucraina, Bursa de Valori Bucuresti (BVB +85,8%) a beneficiat de volumele semnificative
asociate listarii Hidroelectrica, Sphera Franchise Group (SFG +83,6%) care a raportat un profit net
aproape dublu comparativ cu anul anterior, Purcari Wineries (WINE +68,9%) - investitorii fiind mai putin
preocupati de proximitatea Republicii Moldova cu linia frontului din Ucraina. Sistemul bancar (TLV
37,4%, BRD 37,8%) a consemnat evolutii in linie cu indicii locali, in pofida noii taxe implementate pentru
profiturile suplimentare (windfall tax), iar cele doua companii producatoare de gaz, Petrom (SNP
36,8%) si Romgaz (SNG 32,7%), au anuntat decizia finald de demarare a investitiei Tn exploatarea din

Marea Neagra, Neptun Deep, cu 2027 anul de incepere a productiei.

Dintre cele mai importante 20 de companii locale, noua emitenti au raportat profit in crestere,
tot noua companii au raport profit in scadere fatd de anul anterior si doar doi emitenti au consemnat
pierdere la final de an, randamente negative au inregistrat cu precadere companiile cu rezultatele
operationale in decelerare: Impact (IMP -26,9%), Teraplast (TRP -6,4%), Medlife (M -5,8%)

Volumele de tranzactionare inregistrate in anul 2023 au fost mai mari cu aproape 80%
comparativ cu 2022, media zilnica a perioadei situdndu-se in jurul a 19.5 mn EUR, o parte substantiala
a acestor volume fiind datorate listarii Hidroelectrica, cele aproximativ 2 miliarde de euro valoare a

ofertei plasand-o printre cele cele mai importante IPO-uri din lume in 2023.

Capitalizarea bursiera la sfarsitul anului 2023 a fost de 59,15 miliarde EUR, in crestere fata
de sfarsitul anului 2022 cand era de 39,85 miliarde EUR.
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359 Evolutia indicilor bursieri pe piata locala
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3. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice sau entita{i fara personalitate juridica, printr-o oferta continua de unitati de fond, si plasarea lor
pe pietele de actiuni, obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite bancare. Fondul
va urmari obtinerea de randamente favorabile si in acelasi timp, protejarea capitalului investit prin
limitarea, pe cat posibil, a pierderilor potentiale.

Obiectivul de limitare a pierderilor inseamna ca BRD Asset Management S.A.l. va urmari, fara a
garanta, ca valoarea unitara a activului net sa nu scada sub 90% din valoarea maxima Tnregistrata in
ultimele 12 luni anterioare datei curente. Acest obiectiv a Tnceput a se urmari odata cu autorizarea de

catre A.S.F. a prospectului de emisiune al Fondului cu noua strategie de tipul Constant Proportion
Portfolio Insurance (CPPI).

Pe parcursul anului 2023, valoarea unei unitati de fond in clasa in RON a fondului BRD Diverso s-
a apreciat cu +13,0%. in aceeasi perioada, o unitate de fond in clasa E, denominata in EUR, s-a apreciat
cu +12,4%. In graficul de mai jos este prezentata evolutia valorii unitare a activului net al Fondului,

pentru clasa ih RON, a valorii protejate, precum si variatia expunerii pe actiuni:
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Evolutia BRD Diverso Clasa A
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Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata in baza preturilor inregistrate pe piata cea mai
lichida, determinata conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014. Obligatiunile din portofoliul
Fondului sunt evaluate prin utilizarea unor cotatii de piata (Bloomberg) atunci cand exista o cotatie
relevanta. Valoarea unitara a activului net a clasei in RON a fost la 31 decembrie 2023 de 223,2439
RON, iar a clasei in EUR de 30,8899 EUR. De la lansarea claselor Fondului, valoarea unitara a activului
net a clasei in RON a crescut cu 123,2%, iar a clasei in EUR cu 23,6%,

Pe parcursul anului 2023, activul total al Fondului a scazut cu 18,3 milioane RON, respectiv cu -7,23%,
ajungand la valoarea de 235,0 milioane RON.

Investitiile Fondului la data de 31.12.2023 se prezinta astfel: 28,1% actiuni si fonduri de actiuni, 50,7%
obligatiuni de stat si municipale, 7,1% obligatiuni corporative, 4,5% fonduri de investitii in obligatiuni,
9,4% depozite bancare, 0,2% alte active.

Valoarea unitara a activului net pentru clasa in RON a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim al
valorii unitare a activului net fiind Tnregistrat in 05.01.2023 (198,1159 RON), iar nivelul maxim la data de
31.12.2022 (223,2439 RON). Valoarea unitara a activului net pentru clasa in EUR a fluctuat in perioada

raportata intre un minim de 27,6929 EUR atins pe data de 05.01.2023 si nivelul maxim de 30,9117 EUR
inregistrat in data de 19.12.2023.
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La data de 31.12.2023, numarul de investitori pentru clasa in RON a fost de 3,419, din care 3,346

persoane fizice si 73 persoane juridice, iar pentru clasa in EUR a fost de 649 investitori, din care

persoane fizice 643 si persone juridice 6.

4. Politica de investitii

Politica de investitii are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile in conditiile unei evolutii
favorabile a pietelor financiare relevante, concomitent cu limitarea pierderilor potentiale. Mai precis,
Administratorul va pune in practica o strategie de tipul Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI).
CPPI este utilizata pe scara larga in domeniul administrarii fondurilor de investitji. Aplicarea CPPI nu

garanteaza atingerea obiectivului de protectie.

Administratorul structureaza activele Fondului pe doua mari segmente pentru a atinge obiectivele de
investitii mai sus mentionate: (i) segmentul cu risc scazut cu scopul de a oferi Fondului proteciie la
pierderile potentiale care ar fi generate de segmentul cu risc mai ridicat si (ii) segmentul cu risc mai
ridicat, scopul acestuia fiind obtinerea unor randamente superioare pentru Fond. Din primul segment
fac parte active precum depozitele si obligatiunile guvernamentale, iar din cel de-al doilea fac parte, in
principal, actiunile. Ponderile celor doua segmente de active sunt stabilite si urmaresc transpunerea in
practica a strategiei CPPI. Aceste ponderi se modifica in permanenta in functie de evolutia pietelor

relevante.

Din punctul de vedere al principalelor clase de active, expunerea Fondului pe clasa de actiuni a fost in
crestere semnificativa pe parcursul anului 2023 avand in vedere strategia CPPI aplicata. Astfel,
expunerea pe actiuni a Fondului a inceput anul 2022 la un nivel de 9,1% din activul total si a crescut

pana la un nivel de 28,1% la finalul lunii decembrie 2023.

Fondul isi concentreaza expunerea pe actiuni romanesti, detinerile de actiuni straine fiind mai reduse.
Din totalul de 28,1% inregistrat la finalul anului, 24% reprezentau actiuni romanesti, 2,9% fonduri de
actiuni cu expunere locald, iar 1,2% actiuni strdine (Erste Bank Group). Dintre actiunile romanesti
detinute Tn portofoliul Fondului, cele mai mari expuneri la finalul anului au fost Hidroelectrica, OMV
Petrom, Banca Transilvania, Romgaz , Nuclearelectrica, BRD-GSG, un criteriu de selectie folosit fiind
gradul sporit de lichiditate pe care acestea il au. In mod particular, detinerea Hidroelectrica a fost
realizatd Tn mare parte prin participarea la oferta publica primara de listare din vara anului trecut si a fost
mentinut interesul pentru producatorii de petrol, gaze si energie, precum si emintentii din sistemul bancar

pentru soliditatea rezultatelor operationale si distribuirea celor mai importante dividende din piata locala.

Topul detinerilor de actiuni ale Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul de

mai jos.
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Emitent Pondere in activul total Pondere in activul total
in dec. 2023 (%) in dec. 2022 (%)

Hidroelectrica 55 0

OMV Petrom 4.0 1.1

Banca Transilvania 3,5 1,8
Romgaz 2,8 1,6
Nuclearelectrica 1,7 0,3
BRD-GSG 1,6 0,8
Electrica 1,5 0,5

Erste Bank AG 1,2 0,3
Fondul Proprietatea 0,6 1,3
Medlife 0,6 0,2

Ponderea obligatiunilor guvernamentale in total activ s-a redus pe parcursul anului 2023, pana la un
nivel de 50,5% la finalul lunii decembrie 2023, de la 55,8% la finalul anului 2022. Reducerea expunerii
pe titluri de stat se datoreaza strategiei CPPI aplicata, urmare a cresterii ponderii de actiuni. O pondere
mai mare au avut-o titlurile de stat denominate in valuta (EUR), care reprezentau la finalul lunii
decembrie 2023 circa 37,4% din totalul activelor Fondului, ponderea acestora scazand anul trecut fata
de finalul anului 2022, cand reprezentau 44,8%. Pe de alta parte, titlurile de stat in RON reprezentau
13,1% din total activ la finalul anului 2022, in crestere fata de nivelul consemnat la finalul anului 2022
de 11,0%. Singurul emitent de titluri de stat pe care Fondul a avut expunere in anul 2023 este Ministerul

Finantelor Publice din Romania.

Fondul si-a mentinut expunerea pe obligatiuni municipale la un nivel de 0,3% la finalul lunii decembrie
2023. Toata aceasta expunere pe obligatiuni municipale este reprezentata de obligatiuni emise de catre
Primaria Municipiului Bucuresti. Expunerea Fondului pe obligatiuni corporative s-a redus in decursul
anului 2023, terminand perioada cu o pondere de 7,1%, fata de 12,0% la sfarsitul lui 2022. Riscul
valutar al Fondului (expunerea pe alte valute decat RON) a fost doar partial acoperit prin operatiuni

specifice.

Topul detinerilor de obligatiuni corporative ale Fondului din punctul de vedere al emitentului este

prezentat in tabelul de mai jos.
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Pondere in activul total Pondere in activul total

Emitent dec. 2023 (%)* dec. 2022 (%)*
Banca Comerciala Romana 1,9 1,3
SPIRE 1,6 1,1

SG Issuer (din grupul Societe Generale) 1,3 1,6
Societe Generale 1,1 0
Unicredit Tiriac Bank 0,7 0,5
Willow No.2 PLC 0,3 0,2
Raiffeisen Bank 0,2 0,2

La sfarsitul anului 2023, BRD Diverso avea o expunere de 3,0 % in BRD Euro Fond, de 1,3% in Fondul
BRD Simplu si de 0,3% in fondul BRD Obligatiuni, beneficiind de randamentele acestor fonduri. Tn
vederea evitarii dublei comisionari a investitiilor Fondului in titlurile de participare ale altor Fonduri
administrate de catre BRD Asset Management S.A.l., din comisionul de administrare perceput Fondului
se deduce comisionul de administrare perceput BRD Obligatiuni, BRD Simplu si BRD Euro Fond pentru

respectivele titluri de participare.

O evolutie a celor mai importante clase de active pe parcursul anului 2023 este prezentata in graficul
de mai jos.

Evolutie structura BRD Diverso (% din total active)
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Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul de mai jos.

Emitent

Activ

Pondere in activul
total dec. 2023 (%)

Ministerul Finantelor Publice Obligatiuni guvernamentale 50,5
Hidroelectrica Actiuni 55
Alpha Bank Depozite bancare 4,8
BRD Depozite bancare si actiuni 4,0
OMV Petrom Actiuni 4,0
Banca Transilvania Actiuni 3,5
BRD Eurofond Titluri de participare 3,0
Romgaz Actiuni 2,8
Credit Europe Bank Romania Depozite bancare 2,1
Banca Comerciala Romana Obligatiuni corporate 1,9

5. Politica de implicare si principiile privind exercitarea drepturilor de vot

pentru Fondurile Administrate de BRD Asset Management S.A.l.

In calitate de societate de administrare a investitiilor, BRD Asset Management S.A.I. realizeaz&
investitii in societati comerciale in numele Fondurilor Administrate. Astfel, Fondurile Administrate
pot fi actionari ai societatilor comerciale cotate la bursa, putand, in functie de detineri, sa aiba un rol
in guvernanta corporativa a acestor societati comerciale, in strategia si performanta acestora. BRD
Asset Management S.A.l. infelege importanta unei actiuni corecte, diligente, exercitate clar in scopul

protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate.

BRD Asset Management S.A.l. da dovada de transparen{a in ceea ce priveste abordarea sa
fata de actionari. Astfel, pe site-ul sau, se regaseste Politica de vot prin intermediul careia sunt
prezentate principii generale, modul si momentul de exercitare a drepturilor de vot aferente
instrumentelor detinute de catre Fondurile Administrate, in beneficiul exclusiv al acestora. Politica
de vot prezintd modalitatea de monitorizare a evenimentelor importante care se produc la nivelul
societatilor din portofoliul Fondurilor, de asigurare a exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu

obiectivele si politica de investitji.
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BRD Asset Management S.A.l. este preocupata in permanenta de performanta financiara si
nefinanciard a companiilor in care investeste, aceastd performanta reflectandu-se in cadrul unei
viziuni pe termen lung, asociatad principiilor europene de guvernanta corporativa, impact asupra
mediului si responsabilitate sociald. Tn acest sens, BRD Asset Management S.A.l. urmareste o
strategie de implicare activa in raport cu companiile Tn care investeste in scopul imbunatatirii
potentialului acestora de a crea valoare pe termen lung si a performantei ajustate la risc pentru

investitorii sai.

\

> Modalitatea de implicare si principiile privind exercitarea drepturilor de vot de céatre

BRD Asset Management S.A.l in cursul anului 2023

Conform prevederilor interne, Directia Investitii este responsabila de exercitarea drepturilor de vot

in Adunarile Generale ale Actionarilor pentru societatile din portofoliul Fondurilor Administrate.

In cursul anului 2023, BRD Asset Management S.A.l. a avut in vedere urmétoarele principii in
vederea reprezentarii corecte si eficiente a intereselor investitorilor in Adunarile Generale ale

Actionarilor pentru societatile din portofoliul Fondurilor Administrate:

e monitorizarea evenimentelor importante care s-au produs la nivelul societatilor din
portofoliul Fondurilor Administrate, inclusiv strategia, performantele si riscurile financiare si
nefinanciare, structura capitalului, impactul social si asupra mediului si guvernanta

corporativa;

o dialogurile cu emitentii in care s-a investit, dar si cu alti actionari, sau cu alte categorii de

parti interesate (stakeholders) in emitentii in care s-a investit;

e asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si politica de investitii

ale Fondurilor Administrate;

e asigurarea prevenirii si administrarii conflictelor de interese (reale sau potentiale) care

decurg din exercitarea drepturilor de vot.

e integrarea in politica de vot a criteriilor de mediu, responsabilitate sociala si de guvernanta
corporativa (ESG). BRD Asset Management S.A.l. sustine, in principiu, initiative de crestere
a transparentei privind politicile abordate de companii in domeniul mediului inconjurator,

responsabilitatii sociale si guvernantei corporative.

Criteriile avute in vedere de BRD Asset Management S.A.l. la exercitarea drepturilor de vot in cursul

anului 2023 au fost:
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1) Detinerea de peste 2% din activul Fondului si detinerea cumulata a Fondurilor Administrate

in capitalul social al emitentului a fost de peste 0.5%;
2) Detinerea de peste 5% din activul fondului;
3) Detinerea cumulata a Fondurilor Administrate Th capitalul social al emitentului de peste 1%;

4) Alte situatii unde BRD Asset Management S.A.l. a considerat relevanta participarea sa la

vot.

> Comportamentul de vot in Adunarile Generale ale Actionarilor (AGA) pentru

societatile din portofoliul Fondurilor Administrate

e Pe parcursul anului 2023, FDI BRD Diverso a participat activ in AGA societatilor din
portofoliu, prin exercitarea drepturilor de vot intr-un numar de 15 adunari generale ordinare
si extraordinare pentru 6 emitenti din portofoliul fondurilor, care au indeplinit conditiile

cumulative conform politicii de vot.

e La sfarsitul anului 2023 emitentii care indeplineau conditiile cumulative de vot reprezentau
4,7% din portofoliul FDI BRD Diverso.

e Voturile exprimate de FDI BRD Diverso au fost preponderent favorabile (69% dintr-un total
de 94 puncte supuse votului) Tntrucat presupuneau beneficii in favoarea actionarilor
existenti. Un procent de 30% din voturile exprimate au fost nefavorabile unora dintre
propunerile emitentilor care priveau politici de remunerare sau alte prevederi pe care le-am
considerat ca nefavorabile investitorilor sau pentru care erau propuse alternative
superioare. De asemenea, pentru 1% din voturi, ne-am abtinut, considerand ca niciuna din

formulele de exprimare oferite nu reprezentau un avantaj pentru investitori.

e Pentru voturile privind membrii sau componenta consiliilor directoare ale emitentilor, FDI
BRD Diverso a votat cu precadere candidatii cu cea mai vasta si relevanta expertizad
profesionald, asa cum reiese din documentatia pusa la dispozitie de emitent sau din surse
pubilce, avand in vedere, de asemenea, criterii de diversitate si sustenabilitate din

perspective de mediu, sociale si de guvernanta (ESG).
> Gestionarea conflictelor de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot

Tn anul 2023, nu au existat situatii privind aparitia unor conflicte de interese in exercitarea drepturilor
de vot de catre BRD Asset Management S.A.l. in numele Fondurilor Administrate. Toate deciziile
privind exercitarea drepturilor de vot au avut in vedere cel mai bun interes al investitorilor in

portofoliile administrate de BRD Asset Management S.A.l..
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» Utilizarea serviciilor consilierilor de vot

n anul 2023, BRD Asset Management S.A.l. nu a utilizat serviciile consilierilor de vot.

> Informatii privind riscurile semnificative esentiale pe termen mediu si lung asociate
cu investitile la care este supus Fondul, structura portofoliului, volumul de

tranzactionare si costurile aferente volumului de tranzactionare a portofoliului
Principalele categorii de riscuri la care este expus FDI BRD DIVERSO sunt:

Riscul de piata: riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piatd a pozitiilor din
portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele

dobanzii, curs de schimb valutar, preturi active;

e riscul de pret: riscul ca pretul de piata al unui instrument financiar sa scada ca urmare a

dinamicii unor factori care au efecte negative asupra acestuia;

e risc valutar: riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate
intr-o altd valuta decét cea de denominare a Fondului ca urmare a modificarii cursului

valutar;

e risc de rata a dobanazii: riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor de activ sensibile

la rata dobanzii;

Riscul de credit: riscul de pierdere, respectiv de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca
urmare a neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului debitorului in
indeplinirea celor stabilite, la timp sau in totalitatea lor, din cauze precum lipsa de solvabilitate,

faliment, alte cauze de aceeasi natura.

Riscul de lichiditate: riscul ca o pozitie din portofoliul Fondului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau
Tnchisa cu costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind astfel afectata capacitatea

Fondului de a-si respecta in orice moment obligatiile de plata.

Riscul operational: riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, rezultate
dintr-o neadaptare sau deficienta determinata de factori interni (regulamente interne, personal,
sisteme interne) sau factori externi (schimbari in conjunctura economica, modificari in sistemul
financiar, dezastre naturale, etc.). Riscul operational include si evenimentele cu frecventa redusa si

cu posibil impact negativ ridicat.

Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor FDI BRD Diverso la data de 31.12.2023 este

prezentata in Anexa 2 de la Raportul Anual.

Volumul de tranzactionare si rata de rotatie aferente anului 2023 se regésesc in tabelul de mai jos:
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Volumul de tranzactionare si rata de rotatie aferente anului 2023 se regasesc in tabelul de mai jos.

Raport anual FDI BRD DIVERSO

Indicator Rate de rotatie Valoare tranzactionata (RON)
Fond Cumparare | Vanzare | Total Cumparare Vanzare Total
BRD Diverso 56.5% 50.2% | 106.7% | 135,306,077 | 120,434,834 | 255,740,911

Nota: Ratele de rotatie sunt calculate ca sume ale ponderilor in activele totale din

data tranzactiei ale valoriilor tranzactiilor cu actiuni, obligatiuni, certificate de
trezorerie si titluri de participare.

Ratele de rotatie globale (cumparari+ vanzari) au fost in fiecare trimestru sub 50%.

> Informatii privind deciziile de investitii pe baza unor evaluéri a performantei pe termen

mediu si lung a emitentului in care s-a investit, inclusiv a performantei nefinanciare

Pentru implementarea politicii de investitii, Directia Investitii analizeaza oportunitatile de investitii
in vederea alocarii activelor catre cele mai atractive alternative. Ca regula generala, analiza
oportunitatilor de investitii trebuie sa fie obiectiva, riguroasa si documentatd si s comensureze
riscurile cu randamentele asteptate. Analiza va avea in vedere si compatibilitatea dintre investitia

potentials si strategia investitionala a fondului respectiv.

Analiza oportunitatilor de investitii se bazeazé pe surse de informatii relevante, corecte si
credibile, inclusiv rapoartele de cercetare emise de departamentele specializate ale bancilor,

brokerilor, sau firmelor specializate de cercetare.

Directia Investitii poate sa efectueze propriile analize, cu orizont pe termen mediu si lung, tindnd
cont de rapoarte financiare, date economice / statistice, intalniri cu companiile, presa de specialitate,

furnizorii de informatii fianciare (ex. Bloomberg), media, etc.
Analiza unui instrument financiar poate sa tina cont de urmatoarele:
e contextul macroeconomic actual si perspectivele relevante pentru emitentii respective;
e perspectivele sectorului de activitate in care activeaza emitentul;
e situatia financiara a emitentului;

o asteptarile privind evolutia dobanzilor, cursurilor de schimb relevante pentru instrumentele

financiare (ex. perspectiva ratelor de dobanda pentru instrumente cu venit fix).

6. Managementul Riscului

Obiectivul Fondului in gestionarea riscului este crearea de plus valoare si protejarea acesteia. Riscul

este inerent activitatilor Fondului, dar este gestionat printr-un proces continuu de identificare, masurare
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si monitorizare, supus limitelor de risc si altor controale.

Fondul este expus la riscul de piata (care include riscul ratei dobanzii, riscul aferent preturilor actiunilor
si riscul valutar), riscul de credit si riscul de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le
detine. De asemenea, Fondul este expus la riscul de lichiditate aferent rascumpararilor semnificative si

riscul operational.

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlul riscurilor si este responsabilul

final pentru managementul riscului general al Fondului.

Pentru limitarea pierderilor potentiale, Administratorul Fondului pune in practica o strategie de tipul
Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI), care presupune diminuarea ponderii activelor cu risc

ridicat in cazul unor evolutii nefavorabile pe pietele relevante.

Fondul are in vedere utilizarea de instrumente financiare derivate in legatura cu activitatile sale de

gestionare a riscurilor, in special pentru pentru acoperirea riscului valutar.

Fondul va urmari sa fructifice noi oportunitati Tn vederea imbunatatirii performantei in conditiile de risc

asumate prin documentele de emisiune.

7. Situatiile Financiare ale FDI BRD DIVERSO conform IFRS

Situatiile financiare ale FDI BRD DIVERSO cuprinzand situatia rezultatului global, a pozitiei financiare,
a modificarilor capitalurilor proprii si a fluxurilor de trezorerie, sunt intocmite Tn concordanta cu:

- Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata;

- Norma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglemenetate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara;

- Instructiunea nr. 1/2016 privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a raportari
anuale de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

Rezultatele financiare prezintd situatia financiarda a FDI BRD DIVERSO aferenta activitatii curente
desfasurate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022. Aceste rezultate includ evaluari ale
instrumentelor financiare in conformitate cu IFRS care sunt diferite de regulile de evaluare a activului
net NAV in conformitate cu reglementarile specifice din Roménia, emise de Autoritatea de Supraveghere

Financiara.

Situatia ajustarilor IFRS inregistrate pentru:
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31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

RON RON
Acoperirea pierderilor preconizate pentru
depozitele bancare (822) (14.736)
Instrumente financiare recunoscute la valoarea
justa (1.812.819) (3.679.377)
Total (1.813.642) (3.694.113)

In Anexa nr. 4 din cadrul raportului anual este prezentata Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor
proprii la 31 decembrie 2023 sintetizate in activ net in suma de 232.767.066 lei (2022: 249.178.679 lei).
In Anexa nr. 5 se regéseste Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2023 a Fondului care prezinta
rezultatul net realizat in exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023, profit in suma de 30.469.564 lei (2022:
pierdere 23.241.794 lei).

Informatii privind evolutia activelor, datoriilor, capitalurilor si rezultatelor sunt prezentate in prezentul

raport si in notele explicative la situatiile financiare anuale.

8. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

In anul 2023 a existat o modificare asupra prospectului de emisiune al FDI BRD Diverso administrat
de BRD Asset Management S.A.l., conform celor mentionate mai jos:

Modificarea documentatiei prin:

a) actualizarea prevederilor de la punctul 1.1 - ,Datele de identificare ale societatii de administrare a
investitiilor” din Prospectul de emisiune cu lista tuturor fondurilor administrate de BRD Asset
Management S.A.l..

b) actualizarea prevederilor de la punctul 3.4.2. — ,Drepturile si obligatiile investitorilor Fondului”, 3.7.2.7.
— ,Cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului” si 3.11.- ,Informatii privind durabilitatea” din
Prospectul de emisiune cu trimitere la Documentul cu informatii esentiale in locul Documentului cu
informatji-cheie destinate investitorilor.

Nota de informare a fost publicata in 03 lanuarie 2023.

Modificarea mentionat& anterior nu a necesitat autorizarea A.S.F..

9. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta

corporativa

Evenimentele relevante Tn legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta corporativa in decursul

anului 2023 de catre BRD Asset Management S.A.l. S.A. au constat in:
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1. Asigurarea respectarii cerintelor de transparenta prin publicarea pe website-ul Societatii a
informatiilor solicitate actualizate ale prevederilor Regulamentului (UE) 2019/2088 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare;

2. Asigurarea respectarii cerintelor de transparenta prin publicarea pe website-ul Societatii,
urmare a actualizarii reglementarilor interne, a informatiilor privind solutionarea petitilor.

3. Modificarea prevederilor Regulamentului de Organizare si Functionare al S.A.l;

4. Revizuirea procedurilor interne relevante pentru privind inregistrarea petitiilor, privind
administrarea riscului operational, privind gestionarea riscului de frauda, privind blocarea
unitatilor de fond detinute la fondurile aflate in administrarea BRD Asset Management S.A.l.
S.A., privind distribuirea unitatlor de fond de la decedat catre mostenitori, privind controlul de
nivel 1 in cadrul BRD AM, privind atributiile Directiei Investitii, privind operatiunile de plata din
conturile BRD AM, privind separarea instrumentelor financiare ale fondurilor administrate,
privind Codul de Guvernantd Corporativa, privind deplasarile in cadrul BRD AM, privind
competentele de aprobare si semnare in cadrul BRD AM, privind Auditul Intern, privind
externalizarea activitatilor din S.A.l., privind administrarea alertelor, punerea in aplicare a
sanctiunilor internationale, privind activitatea de sponsorizare, mecenat si donatie, privind
principiile referitoare la cunoasterea furnizorilor, privind indeplinirea cerintelor FATCA si CRS,
privind gestionarea riscurilor de conformitate, privind telefoanele mobile ale angajatilor.

5. Au fost efectuate testarile cu privire la asigurarea continuitéatii activitatii si pentru situatiile de

urgenta.

In cursul anului 2023, Consiliul de Administratie a luat la cunostinta rapoartele privind activitatea de

control intern si activitatea de administrare a riscului.

10. Politica de remunerare

Politica de remunerare face obiectul, cel putin anual, a unei evaluari interne, sub supravegherea
Comitetului de Remunerare. In acest context, o atentie speciala este acordata prevenirii acordarii de
stimulente pentru asumarea excesiva a riscurilor si pentru alte comportamente contrare intereselor
SA..
Politica de remunerare a BRD Asset Management S.A.l. cuprinde urmatoarele informatii:

- Definirea tuturor conceptelor de baza privind remuneratia si personalul S.A.l.;

- Principiile de baza privind remunerarea in cadrul BRD Asset Management S.A.l;

- Informatii privind atributiile Comitetului de Remunerare;

-  Stabilirea clara a categoriilor de personal ale caror activitati profesionale au un impact important

asupra profilului de risc al S.A.l. si al Fondurilor Administrare (personal identificat);

- ldentificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia fixa;

23
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.
Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center I, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJRO5SAIR/400010/26.02.2003




BRD

Asset Management Raport anual FDI BRD DIVERSO

GROUPE SOCIETE GENERALE

- ldentificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia variabila;

- Cadrul pentru evaluarea performantei personalului;

- Principii privind remuneratia personalului identificat;

- Aplicarea mecanismelor malus si ale mecanismelor de recuperare;

- Continutul acordului de clawback si malus, semnat de catre fiecare membru al personalului

identificat.

Conform politicii de remunerare a BRD Asset Management S.A.l., remuneratia fixa este compusa Tn
principal din salariul de baza la care se pot adauga si alte venituri fixe si vizeaza indeplinirea
corespunzatoare de catre angajat a atributilor functiilor prin prisma componentelor profesionale definite

in fisa postului.

A. Remuneratia este considerata fixa atunci cand:
a) Este bazata pe criterii predeterminate;
b) Este nondiscretionara, reflectand nivelul de experienta profesionala si senioritatea personalului;
c) Este transparenta cu privire la valoarea individuala acordata membrului personalului;
d) Este permanentd, fiind mentinutd pe o perioada legata de rolul specific si de responsabilitatile
organizationale;
e) Este non-revocabila, iar valoarea permanenta nu este schimbata decat prin negociere colectiva sau
in urma unei renegocieri in conformitate cu criteriile nationale privind stabilirea salariilor;
f) Nu poate fi redusa, suspendata sau anulata de S.A.l,;
g) Nu prevede stimulente pentru asumarea riscurilor;
h) Nu depinde de performanta.
Nivelul remuneratiei fixe este corelat cu experienta profesionala relevanta, competentele profesionale,

responsabilitatea organizationald.

B. Remuneratia variabila este reprezentata de:
- Bonus anual de performanta, calculat in principal ca procent din salariul de baza;
- Alte prime care depind de performanta;
Remuneratia variabila nu este platita prin intermediul unor instrumente sau metode care sa faciliteze

evitarea respectarii reglementarilor legale.

Remuneratia variabila:

a) Nu este garantatd sau reportata in mod automat de la un an la altul. Criteriile de distribuire sunt
supuse unui proces anual, echitabil, de revizuire si nu garanteaza acordarea de sume pe parcursul mai
multor ani. Nu limiteaza capacitatea S.A.l. de a-gi intari baza de capital.

b) Nu este platita prin mijloace sau metode care faciliteaza eludarea indeplinirii cerintelor normative in

vigoare;
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c) Nu incurajeaza asumarea de riscuri excesive curente sau viitoare;

d) la in considerare si toate tipurile de riscuri curente sau viitoare.

Bonusul obtinut pentru realizari care mai tarziu se transforma in pierderi semnificative se va reflecta in
alocarea bonusului pentru anul in care aceste pierderi au fost Tnregistrate atat la nivelul S.A.l., cat si la
nivelul structurii in care se desfasoara activitatea, precum si la nivel individual, prin aplicarea malus si
a mecanismelor de recuperare;

e) Incurajeazé cooperarea intre echipe si/sau structuri.

Remuneratia variabila ia Tn considerare conformitatea actiunilor individuale cu prevederile Codului
deontologic. Dreptul de a primi remuneratia variabila este acordat la sfarsitul perioadei de acumulare
sau Tn timpul perioadei de acumulare, care trebuie sa fie de cel putin un an. Exceptie constituie situatia
primului an de angajare.

S.A.l poate decide reducerea sau neacordarea remuneratiei variabile Tn cazul in care aceasta nu poate
fi sustinuta in conformitate cu situatia financiard a S.A.l. sau a structurii in care se desfasoara activitatea

si a angajatului in cauza.

Evaluarea performantei este formalizatd in mod corespunzator si este transparenta pentru angajati.
Fiind corelata cu performanta, remuneratia variabila se bazeaza pe o combinatie a evaluarii rezultatelor
generale ale S.A.l., ale Fondurilor Administrate, precum si a performantei individuale.

Evaluarea performantei personalului este realizatd intr-un cadru multianual pentru a se asigura ca
procesul de evaluare se bazeaza pe performanta pe termen lung si ca plata efectiva a componentelor
remuneratiei se ntinde pe o perioada care tine de performantele pe termen lung ale Fondurilor
Administrate si pe riscurile aferente investitiilor acestora.

Personalul S.A.l. va avea setate atat obiective cantitative, cat si calitative, iar deciziile de remunerare
iau in considerare evaluarea performantei pe baza unor obiective cantitative si calitative.

Obiectivele cantitative pot viza performanta Fondurilor Administrate, evolutia activelor Fondurilor
Administrate, rezultatele generale ale S.A.l..

Obiectivele calitative vizeaza aspecte privind respectarea reglementarilor aplicabile, inclusiv a normelor
interne si, in special, a celor care tin de deontologia profesionala, satisfactia clientilor, rezultatele
misiunilor de control, munca in echipa, respectarea politicii de administrare a riscurilor, respectarea
regulilor interne. Obiectivele calitative:

- iau In considerare evaluarea legislatiei in vigoare si documentele normative interne pentru protectia
intereselor clientului (cum ar fi: KYC, respectarea prevederilor privind informarea investitorilor);

- {in cont de interesele clientilor (de exemplu, tratarea corecta a clientilor, evitarea si mitigarea
conflictului de interese, etc.) prin indicatori specifici de satisfactie a clientului (studii de satisfactie, numar
de petitii);

- {in cont de cresterea eficientei/imbunatatirii proceselor.

Remuneratiile au fost acordate cu respectarea principiilor de remunerare stabilite de catre Consiliul de

Administratie, in conformitate cu prevederile legale si procedurile interne.
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Politica de remunerare din cadrul BRD Asset Management S.A.l. S.A. este auditata anual, iar in anul

2023 nu au fost identificate incidente care sa contravina prevederilor Politicii de Remunerare in vigoare.

11. Evenimente ulterioare datei de raportare

In perioada dintre sfarsitul datei de raportare si data autorizarii situatiilor financiare nu au existat alte
evenimente semnificative care ar putea conduce la ajustari ale situatiilor financiare pentru exercitiul
incheiat la 31 decembrie 2023.

Aprobat,

Mihai PURCAREA
Presedinte Director General

g
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12. ANEXA 1 - Situatia activelor si obligatiilor BRD DIVERSO la data de 31.12.2023 Anexa nr. 1
Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2022 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2023 Diferente
% din activ . . . . . .
s % din activ total Valuta TOTAL ACTIV/| % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV LEI
Total active 100.17% 100.00% - 253,309,066.84 100.17% 100.00% - 234,972,956.95 (18,336,109.89)
1 ﬂ:;lt:::l:::na:: instrumente ale pietei 74.42% 74.29% . 188,187,541.78 77.79% 77.66% . 182,479,596.44 (5,707,945.34)
1.1|Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de 21.30% 21.26% - 53,857,222.33 34.70% 34.64% - 81,400,425.72 27,543,203.39
tranzactionare din Romania, din care:
1. tiuni t tionate in ultimele 30 de zile d
1 reneactionag e mete 5 de =l €8 8.54% 8.52% - 21,593,519.70 24.04% 24.00% - 56,388,677.73 34,795,158.03
1.1.2|obligatiuni corporative cotate 2.41% 2.41% 6,101,306.02 2.60% 2.59% 6,096,924.68 (4,381.34)
1.1.3|obligatiuni emise de administratia publica locala 0.25% 0.25% _ 627.474.81 0.27% 0.27% _ 624,347.83 (3,126.98)
1.1.4 g:!?r:?:”' emise de administratia publica 10.10% 10.08% 25,534,921.80 7.80% 7.78% 18,290,475.48 (7,244,446.32)
1.2|Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata o o o o
reglementata sau un sistem alternativ de 52.71% 52.62% - 133,296,213.31 40.55% 40.48% - 95,113,534.88 (38,182,678.43)
tranzactionare dintr-un stat membru, din care:
1.2.1|actiuni tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru 0.29% 0.29% - 739,636.30 1.17% 1.17% - 2,740,755.87 2,001,119.57
1.2.2|obligatiuni tranzactionate pe o piata o 0 o 5
reglementata dintr-un stat membru 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - h
1.2.3|obligatiuni corporative cotate 9.63% 9.61% - 24,341,559.80 4.49% 4.48% - 10,536,926.42 (13,804,633.38)
1.2.4|obligatiuni emise de administratia publica o o o o
centrala 42.52% 42.44% - 107,514,265.69 34.89% 34.83% - 81,835,852.59 (25,678,413.10)
1.2.5|Alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri o o o o
de si pe categorii de emitent) (SM) 0.28% 0.28% - 700,751.52 0.00% 0.00% - - (700,751.52)
1.3 |valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat tert sau negociate pe o alta piata . . o .
reglementata dintr-un stat tert, care opereaza in 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
mod regulat si este recunoscutd si deschisa
publicului, aprobata de A.S.F., din care:
2|Valori mobiliare nou emise 0.41% 0.41% - 1,034,106.14 2.54% 2.54% - 5,965,635.84 4,931,529.70
2.1 |obligatiuni 0.41% 0.41% - 1,034,106.14 2.54% 2.54% - 5,965,635.84 4,931,529.70
3|Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - - -
din O.U.G. nr. 32/2012:
4|Produse structurate admise sau
tranz_actionate pe ? piata reglen'_lentata s_au 0.00% 0.00% ) 0.00% 0.00% ) ) )
un sistem alternativ de tranzactionare, din
care:
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Situatia activelor si obligatiilor BRD DIVERSO la data de 31.12.2023 Anexa nr. 1
Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2022 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2023 Diferente
% din activ . . . . . .
s % din activ total Valuta TOTAL ACTIV/| % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV LEI
5|Depozite bancare din care 16.66% 16.63% 42,131,781.33 9.38% 9.36% 22,001,099.23 (20,130,682.10)
5.1|depozite bancare constituite la institutii de credit
din Romania 16.66% 16.63% 42,131,781.33 9.38% 9.36% 22,001,099.23 (20,130,682.10)
5.2|depozite bancare constituite la institutii de credit o . o 5
dintr-un stat membru 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
5.3|depozite bancare constituite la institutii de credit
dintr-un stat tert. 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
6|Instrumente financiare derivate 0.09% 0.09% 233,453.46 0.00% 0.00% 3,075.77 230,377.69
tranzactionate pe o piata reglementata ek e (233,453.46) o ue (3.075.77) il
6.1 Inst_rumente financiare _denvate t_ranzacnonate pe 0.00% 0.00% ) 0.00% 0.00% R R
0 piata reglementata din Romania
6.2 Inst_rumente financiare _denvate tranzactionate pe 0.00% 0.00% ) 0.00% 0.00% R R
0 piata reglementata dintr-un stat membru
6.3 Inst_rumente financiare _denvate tranzactionate pe 0.00% 0.00% ) 0.00% 0.00% R R
0 piata reglementata dintr-un stat tert:
6.4|Instrumente financiare derivate negociate in o . o .
afara pietelor reglementate -0.09% -0.09% (233,453.46) 0.00% 0.00% (3,075.77) 230,377.69
7|Conturi curente si numerar 0.84% 0.84% 2,120,718.37 0.25% 0.25% 579,410.61 (1,541,307.76)
8|Instrumente ale pietei monetare, altele decat
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 82 lit.g) din 0.U.G. nr. 32/2012 - 2.86% 2.85% 7,230,183.67 5.33% 5.32% 12,497,167.34 5,266,983.67
Contracte de tip repo pe titluri de valoare
8.1 [titluri de stat cu scadenta > 1 an 2.86% 2.85% 7,230,183.67 5.33% 5.32% 12,497,167.34 5,266,983.67
8.2 contracte de tip repo 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
8.3|certificate de trezorerie ale statului (sub 1 an)
0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
9| Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 5.63% 5.62% 14,240,222.51 7.47% 7.46% 17,521,258.53 3,281,036.02
10|Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
11|Titluri-suport pentru operatiuni de report 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
12|Alte active (sume in tranzit, sume la
distribuitori, sume la SSIF, dividende sau alte 0.15% 0.15% (367,927.36) -0.04% -0.04% (102,499.43) 265,427.93
drepturi de incasat etc)
10.1|Subscrieri nealocate -0.01% -0.01% (18,895.81) -0.01% -0.01% (23,449.43) (4,553.62)
10.2|Sume in curs de decontare -0.31% -0.31% (794,576.63) -0.03% -0.03% (79,050.00) 715,526.63
10.3[Sume in tranzit 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
10.4|Sume in marja 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
10.5|Sume in curs de rezolvare 0.18% 0.18% 445,545.08 0.00% 0.00% - (445,545.08)
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Situatia activelor si obligatiilor BRD DIVERSO la data de 31.12.2023 Anexanr. 1
Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2022 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2023 Diferente
o - N
% d':e?cuv % din activ total Valuta TOTAL ACTIV/| % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV LEI
[} Total obligatii 0.17% 0.17% 436,275.33 0.17% 0.17% 392,250.05 (44,025.28)
1|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate o o o, o
SAI CLASA RON 0.04% 0.04% 110,277.08 0.04% 0.04% 105,331.10 (4,945.98)
1|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate o o o, o
SAI CLASA EUR 0.11% 0.11% 268,522.92 0.10% 0.10% 232,284.00 (36,238.92)
2|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
depozitarului CLASA RON 0.00% 0.00% 5,151.41 0.00% 0.00% 5,043.47 (107.94)
2|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
depozitarului CLASA EUR 0.00% 0.00% 12,543.58 0.00% 0.00% 11,121.71 (1,421.87)
3|Cheltuieli cu comisioanele datorate o o o o
intermediarilor CLASA RON 0.00% 0.00% 425.03 0.00% 0.00% 45.03 (380.00)
3|Cheltuieli cu comisioanele datorate o o o, o
intermediarilor CLASA EUR 0.00% 0.00% 1,032.35 0.00% 0.00% 97.26 (935.09)
4Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii o o B o, o _ ~
bancare CLASA RON 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
4Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii o o B o, o _ ~
bancare CLASA EUR 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
5[Cheltuieli cu dobanzile CLASA RON 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
5[Cheltuieli cu dobanzile CLASA EUR 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
6|Cheltuieli de emisiune CLASA RON 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
6[Cheltuieli de emisiune CLASA EUR 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
7|Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor o o o o
datorate ASF CLASA RON 0.00% 0.00% 5,751.13 0.00% 0.00% 5,789.96 38.83
7|Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor o o o o
datorate ASF CLASA EUR 0.01% 0.01% 13,971.70 0.01% 0.01% 12,506.77 (1,464.93)
8[Cheltuielile cu auditul financiar CLASA RON 0.00% 0.00% 2,988.52 0.00% 0.00% 2,932.03 (56.49)
8|Cheltuielile cu auditul financiar CLASA EUR 0.00% 0.00% 6,906.28 0.00% 0.00% 7,017.17 110.89
9|Alte cheltuieli aprobate CLASA RON 0.00% 0.00% 283.35 0.00% 0.00% 227.53 (55.82)
9|Alte cheltuieli aprobate CLASA EUR 0.00% 0.00% 689.92 0.00% 0.00% 501.24 (188.68)
10| Cheltuieli de custodie CLASA RON 0.00% 0.00% 2,250.91 0.00% 0.00% 2,463.85 212.94
10(Cheltuieli de custodie CLASA EUR 0.00% 0.00% 5,481.23 0.00% 0.00% 5,426.93 (54.30)
11|Cheltuieli IVG _CLASA RON 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% 1,105.00 1,105.00
11Cheltuieli IVG CLASA EUR 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% 357.00 357.00
n Valoarea activului net (I-1l) 100.00% 99.83% 252,872,791.52 100.00% 99.83% 234,580,706.88 (18,292,084.64)
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Situatia activelor si obligatiilor BRD DIVERSO la data de 31.12.2023

BRD Asset Management SAI SA

Director General
Mihai PURCAREA

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET BRD DIVERSO

LA 31.12.2023

Perioada curenta
Clasa A (RON)

Perioada curenta
Clasa E (EUR)

Perioada
corespunzatoare a
anului precedent
Clasa A (RON)

Perioada
corespunzatoare a
anului precedent
Clasa E (EUR)

Diferente Clasa A

Diferente Clasa E

Valoare activ net

74,232,534.21 32,233,380.10 73,737,092.29 36,208,048.52 495,441.92 (3,974,668.42)
Numar unitati de fond
332,517.576069 1,043,490.968999 373,262.406844 | 1,317,394.822164 (40,744.830775) (273,903.853165)
aflate in circulatie
Valoare unitara a
223.2439 30.8899 197.5475 27.4845 25.6964 3.4054
activului net
Coeficient de impartire
pentru clasa de unitati de 0.3164 0.6836 0.2916 0.7084 0.0249 (0.0249)

fond (daca este cazul)

Coordonator Control Intern si Conformitate

Cristina BUZEA
7\

Vatthrd

Anexa nr. 1
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13. Anexa 2

BRD DIVERSO - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2023

1. Valori mobiliare admise sau pe o piata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania
1. Actiuni i in ultimele 30 de zile de (zile lucratoare)
Data ultimei
AN Nr. actiuni Pondere in capitalul| Pondere in activul
Emitent Simbol actiune Cod ISIN s:dmle in care s- detinute Valoare nominala Valoare actiune Valoare totala social al emitentului| total al OPCVM
LEI LEI LEI % %
Banca Transilvar| TLV ROTLVAACNOR1 29-Dec-23 340.000.00 10.0000 4.2600 8.,248.400.00 .0426 .510¢
BRD Groupe Soj BRD ROBRDBACNOR2 29-Dec-23 205.500.00 1.0000 7.9200 3.682,560.00 .0295 567
Conpet SA COTE ROCOTEACNOR? 29-Dec-23 3.400.00 3.3000 1.8000 278,120.00 .0393 118
Electrica EL ROELECACNORS 29-Dec-23 300.000.00 10.0000 1.4800 3.444,000.00 .0866 466
Fondul Proprieta FP ROFPTAACNORS 29-Dec-23 2.,851.868.00 0.5200 0.5230 1.491.526.96 .0503 .63
HIDROELECTR H20 RO4Q0Z5RO1B6 29-Dec-23 100.500.00 10.0000 128.0000 12.864.000.00 .0223 .47
Impact Develope IMP ROIMPCACNORO 29-Dec-23 340.000.00 0.2500 .2630 89.420.00 0144 .03¢
Infinity Capital Ir| INFINITY ROSIFEACNOR4 29-Dec-23 250,000.00 0.1000 9000 475,000.00 .0500 .20:
ediife S.A. M ROMEDLACNOR6G 29-Dec-23 329.000.00 0.2500 .9800 1,309.420.00 .0619 .55
Petrom Bucurest| SNP ROSNPPACNOR9 29-Dec-23 16.200.000.00 0.1000 .5745 9,306.900.00 .0260 .96
Purcari Wineries INE CY0107600716 29-Dec-23 40,000.00 0.0497 14.3400 573,600.00 .0997' .24
Romagaz S.A G ROSNGNACNOR3 29-Dec-23 130.000.00 1.0000 50.1000 6.513,000.00 .0337 77
N. N ROSNNEACNORS8 29-Dec-23 79.140.00 10.0000 49.1000 3.885.774.00 .0262 .65
phera Franchis FG ROSFGPACNOR4 29-Dec-23 40,000.00 15.0000 25.7000 1,028.000.00 1031 .43,
eraplast SA RP ROTRPLACNOR7 29-Dec-23 666.351.00 0.1000 .5150 343,170.77 .0306 146
S| EL ROTSELACNOR9 29-Dec-23 20,000.00 10.0000 30.1000 602,000.00 .0273 256
ransgaz TGl ROTGNTACNORS 29-Dec-23 65,100.00 10.0000 18.8600 1,227.786.00 .0346 523
ransport Trade T8 ROYCRRK66RD8 29-Dec-23 38,000.00 1.0000 27.0000 1,026.000.00 .0633 437"
otal 56.,388,677.73 23.998%
5. Obligatiuni admise la emise sau de autoritati ale iei publice i corporative
3. Obligatiuni admise la emise sau garantate de autoritati ale iei publice i corporative in RON
Dataultimei |\ opigatiuni Data scadenta Dobanda | Discount/pri P | Ponderein
Emitent Simbol ISIN sedinte in care s- - obligatiuni Data achizitiei Data cupon ata scaden Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica obanda Iscount/prim Pret Piata Pret Piata Valoare Totala _° - activul total al
detinute cupon Cumulata a cumulate(a) obligatiuni
a tranzactionat e OPCVM
emisiune
% LEI LEI LEI LEI % LEI LEI % % |
anca Comercia RO1AQREPLMW?7 - 3.00 19-May-21 21-Mav-23 21-Mav-24 .90¢ 00.0000 53.28 11.987.7033 - - - 1.535.963.11 .15% .654% |
anca Comercia| BCR26 ROEAZVK5DFP: - 5.00 12-Dec-19 16-Dec-: 16-Dec-24 .35 00.0000 73.09 1.169.3980 - - - 2.505.846.99 .42% .066% |
anca Comercia| BCR28B ROPQT4NGMLM3 - 1.00 7-Dec-2 -Dec- -Dec-24 .98 00.0000 81.69 1.878.9600 - - - 501.878.96 .08% .214
rimaria Municip| PMB25 ROPMBUDBLO: - 10.00 10-Jun-19 -May- -May-24 .10¢ 99.0000 44 337.2130 77.2875 - - 103.145.01 .02% .044
Primaria Municip| PMB25 ROPMBUDBLO: - 50.00 16-Oct-1 -May- -May-24 .10¢ 103.5963 22 337.2132 -272.7839 - - 521.202.82 .09% .222% |
Unicredit Bank S|UCB24 ROUCTBDBCO: - 150.00 25-Jul-1 5-Jul-2: 15-Jan-24 62! 100.0000 .09 354.9041 - - - 1.563.235.62 .82% .661% |
Total [ 6.721.272.51 .860% |
6.0l i admise la emise sau tate de autoritati ale iei publice centrale
1.0 i admise la emise sau garantate de autoritati ale liei publice centrale in RON
Datduitine Nr. obligatiuni Discount/prim Pondere in total oot v
Serie Cod ISIN sedinte in care s-a y Data achizitiei Data cupon Data scadenta cupon Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica Dobanda Cumulata Pret Piata Pret Piata Valoare Totala activul total al
- detinute a cumulate(a) obligatiuni emisiune OPCYM
% LEI LEI LEI LEI % LEI LEI % %
B2411A ROOTLVC1MCW4 29-Dec-23 200.00 6-May-21 25-Nov-23 25-Nov-24 .70 104.4223 .51 18.7022 - 98.0430 | 4.902.1500 984,170.44 .01% 0.419%
B2404A RO1624DBN027 29-Dec-23 1.300.00 20-Oct-23 29-Apr-23 29-Apr-24 .25 98.5299 .44 109.6653 - 99.1060 | 4.955.3000 6.584.454.89 .06% 2.802%
R2504A ROS5N3BT6R987 - 5.000.00 7-Apr-22 6-Apr-23 6-Apr-24 .50 98.9347 .02 .0574 0.6152 - - 518,036.09 .25% 0.220%
B2507A RODD24CXRK47 29-Dec-. 200.00 23-Feb-21 28-Jul-2 28-Jul-24 .65 105.0006 .50 78.2855 - 96.600( 830.0000 981.657.1 .01% 0.418%
B2406A ROGV3LGNPCW9 29-Dec-. 80.00 10-Aug-21 17-Jun-: 17-Jun-24 4.50 104.5052 .61 121.7213 - 99.2800 | 4.964.0000 406,857.71 .00% 0.173%
B2406A ROGV3LGNPCW9 29-Dec-. 300.00 4-Jan-22 17-Jun-: 17-Jun-24 4.50 99.9528 .61 121.7213 - 99.2800 | 4.964.0000 1.625.716.39 .01% 0.649%
B2406A ROGV3LGNPCW9 29-Dec-. 250.00 24-May-22 17-Jun-: 17-Jun-24 4.50 93.6623 1 121.7213 - 99.2800 | 4.964.0000 1.271.430.33 .01% 0.541%
Total 12,272,322.94 5.223%
2. Obligatiuni admise la emise sau garantate de autoritati ale i publice centrale in EUR
Data ultimei Nr. obligatiuni Di Wpri c lutar BNR Por:df: " Pondere in
Serie Cod ISIN sedinte in care s-a - obligatiuni Data achizitiei Data cupon Data scadenta cupon Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica Dobanda Cumulata scountiprim Pret Piata Pret Piata urs valutar Valoare Totala _° - activul total al
detinute a cumulate(a) EUR/RON obligatiuni
tranzactionat e OPCVM
emisiune
% UR EUR EUR EUR EUR EUR LEI LEI %
R2512AE ROV1AN91PRA1 - 5.000.00 5-Jan-21 4-Dec-23 4-Dec-24 1.85% 101.9909 0.02 0.1415 -1.2099 - - 4.9746 2.510.247.18 0.17% .068%
R2512AE ROV1AN91PRA1 - 5.000.00 1-Feb-21 4-Dec-23 4-Dec-24 1.85% 102.0008 0.02 0.1415 -1.2039 - - 4.9746 2.510.642.27 0.17% .068%
R2512AE ROV1AN91PRA1 - 2,000.00 21-Sep-21 4-Dec-23 4-Dec-24 1.85% 100.2049 0.02 0.1415 -0.1110 - - 4.9746 997.263.09 0.07% .424%
Total 6.018.152.54 .561%
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10. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau pe o piata sau un sistem alternativ de din Romania
Pondere in
Tip valoare Nr. valori capitalul social al Pondareinantival
Emitent Simbol Cod ISIN Valoare unitara mobiliare Valoare totala emitentului/total
mobi N " total al O.P.C.V.M.
tranzactionate obligatiuni ale
unui emitent
LEI LEI % %
Fondul Proprieta|Actiuni FP ROFPTAACNORS 0.5270 150,000 -79.050.00 0.003% -0.034%
Total -79,050.00 -0.034%
Il. Valori mobiliare admise sau pe o piata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)
1. Actiuni i in ultimele 30 de zile de i (zile lucratoar in EUR
’ IS L] Nr. actiuni Valoare " Curs valutar BNR Pondere in capitalul| Pondere in activul
Emitent od ISIN sedinte in care s-a detinute o Valoare actiune EUR/RON Valoare totala social al emitentului|  total al OPCVM
EUR EUR LEI LEI % %
Erste Group Ban|AT0000652011 29-Dec-23 15.000.00 - 36.7300 4.9746 2.740.755.87 0.0035% 1.166%
Total 2,740.755.87 1.166%
3.0l i admise la emise sau it: liei publice locale, obliaatiuni
1.0 i admise la emise sau garantaf liei publice locale. igati in RON
Data ultimei Pondere in total Pondere in
C Nr. obligatiuni Discount/prim NP . -
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a Data achizitiei Data cupon Data scadentei cupon Rata cupon Valoare intiala Crestere zilnica Dobanda cumulata Pret piata Pret piata Valoare curenta obligatiuni ale unei | activul total al
- detinute a cumulat(a) N OPCVM
% LEI LEI LEI LEI % LEI LEI 23 %
Raiffeisen Bank [X$2349343256 - 1.00 4-Jun-21 11-Jun-23 11-Jun-24 3.79% 00.0000 54.41 11099.19 - - - 536,099.19 0.04% 0.228%
SG Issuer X$1490832943 - 100.00 15-Nov-16 6-Nov-23 5-Feb-24 7.19% 00.0000 1.00 55.92 - - - 505,592.00 1.11% 0.215%
Societe Generale| XS2627666592 - 25.00 24-Jul-23 31-Jul-23 31-Jul-24 6.50% 00.0000 17.81 2742.47 - - - 2,568.561.64 5.00% 1.093%
Total 3.610,252.83 1.536%
2.0l i admise la emise sau garantate de autoritati ale i publice locale, in EUR
Pondere in
Data ultimei PR " N Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a | N OPNgAtURl | o o chizitiel Datacupon  |Data scadenteicupon|  Rata cupon Valoare initiala Cresterezilnica | Dobanda cumulata | DISCOURURIIm | gy iy Pretpiata | CUSVAIUEIBNR |y e curenta total o tivul total al
" detinute a cumulat(a) EUR/IRON obligatiuni ale
tranzactionat PN OPCVM
unei emisiuni
% EUR EUR EUR EUR % EUR LEI LEI %
SG Issuer X82108201919 - .00 6-Mar-20 4-Feb-23 4-Feb-24 .27 00.0000 .22 2058.55 - - - .97 .538.502.. 2.50° .080% |
Spire X82079699232 - .00 7-Nov-19 29-Oct-23 29-Jan-24 .93 00.0000 24.07 1540.45 - - - .97 .258.976.. 2.27° .536
Spire X82627118545 - .00 16-Mav-23 27-Nov-23 26-Feb-24 .16 00.0000 35.81 1253.20 - - - .97 .499.768.. 714 064% |
Willow No.2 (Ireli| X$2030343185 - .00 11-Jul-19 18-Jul-23 18-Jul-24 .70¢ 00.0000 .38 1528.13 - - - .97 629.426.1 1.25 .268% |
Total 6.926.673.59 .948'
4.0l i admise la emise sau tate de autori iei publice centrale
2.0l i admise la emise sau garantate de autorita liei publice centrale in EUR
Pondere in
Data ultimei Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a NEIObliastiunl Data achizitiei Data cupon Data scadentei cupon Rata cupon Valoare initiala Crestere zilnica Dobanda cumulata Discolt/pm Pret piata Pret piata CutsalutagBaR Valoare curenta (otal activul total al
detinute a cumulat(a) EUR/RON obligatiuni ale
tranzactionat OPCVM
unei emisiuni
% EUR EUR EUR EUR % EUR LEI %
nisterul Finant| XS106084297! 29-Dec-. 2,000.00 22-Jun-22 24-Apr-23 24-Apr-24 .63 01.8500 .10 24.96 - 99.9660 999.6600 974 10,194,139.50 ¥ 338
nisterul Finant| XS112978852: 29-Dec-. 100.00 15-Mav-19 28-Oct-23 28-Oct-24 .88 09.6780 .08 A1 - 99.6685 996.6850 974 498,350.90 Y 212
nisterul Finant| XS142035731 29-Dec-. 188.00 27-Nov-20 26-May-24 .88 11.5500 .08 .28 - 93.633! 936.3350 974 891,845, Y .380% |
nisterul Finant| XS142035731 29-Dec-. 200.00 11-Jan-21 26-May-24 .88 12.6000 .08 28 - 93.63 936.3350 974 48,772. Y .404¢
nisterul Finant| XS2178857285 29-Dec-. 150.00 4-Aua-20 26-Feb-24 .75 06.6500 .08 .28 - 98.364 983.6400 974 51,354 .01% .320% |
nisterul Finant| XS2178857285 29-Dec-. 1.000.00 7-Dec-21 26-Feb-24 7! 08.0000 .08 .28 - 98.364 983.6400 974 09,028 .08% 132!
nisterul Finant| XS2178857285 29-Dec-. 1.500.00 29-Dec-21 26-Feb-24 7! 07.9500 .08 .28 - 98.364 983.6400 974 13,542. 129 .198% |
nisterul Finant| XS2178857285 29-Dec-. 750.00 20-Apr-22 26-Feb-24 7! 01.3250 .08 .28 - 98.364 983.6400 974 56.771.26 06% 599% |
nisterul Finant| XS2178857285 29-Dec-. 775.00 15-Jul-22 26-Feb-24 7! 93.9500 .08 .28 - 98.364 983.6400 974 881.996.96 06% 652% |
nisterul Finant| XS2178857285 29-Dec-. 2,000.00 21-Dec-23 26-Feb-24 7! 98.5000 .08 .28 - 98.364 983.6400 974 10,018.056.62 159 .263% |
nisterul Finant| XS217885795: 29-Dec-. 1.000.00 26-Apr-22 26-May- .62 94.0500 .10 - 92. 921.1750 974 690.841.90 .05% 996% |
nisterul Finant| XS217885795: 29-Dec-. 400.00 4-May-22 26-May- .62 90.8125 .10 - 92.117! 921.1750 974 876.336.74 .02% .799% |
nisterul Finant| XS217885795: 29-Dec-. 2,000.00 28-Jun-22 26-May- .62 83.1900 .10 - 92.117! 921.1750 974 381,683.75 .10% .993% |
nisterul Finant| XS217885795: 29-Dec-. 300.00 18-Aug-22 26-May- .62 88.0500 .10 - 92.117! 921.1750 974 407.252.56 029 .599% |
nisterul Finant| XS217885795: 29-Dec-. 1.000.00 1-Sep-22 26-May- .62 83.2000 .10 - 92.117! 921.1750 974 690.841.90 05% 996% |
nisterul Finant| X$2434895558 29-Dec-. 470.00 1-Jan-22 7-Mar-24 .13 99.9420 .06 - 90.956( 909.5600 974 167.332.14 .04% .922% |
nisterul Finant| X$2538440780 29-Dec-. 400.00 7-Sep-22 27-Sep-24 .00 97.7000 .14 - 102.8020 | 1.028.0200 974 71.691.57 .02% .882% |
nisterul Finant| X$2538440780 29-Dec-. 1.500.00 0-Jan-23 27-Sep-24 .00 100.7220 .14 - 102.8020 | 1.028.0200 974 68.843.42 .09% 306
nisterul Finant| X$2689949399 29-Dec-: 830.00 1-Sep-23 18-Sep-24 .50 99.9320 .15 - 102.9815 | 1.029.8150 974 4.,317.170.59 .04% 837"
Total 81.835.852.59 34.828%




i nou emise in RON
Pondere in
Nr. obligatiuni Data scadentei Discount/prima total ponderels
Emitent : g Data achizitiei Data cupon Rata cuponului Valoare initiala Crestere zilnica | Dobanda cumulata P! Valoare totala activul total al
detinute cupon cumulat(a) obligatiuni ale
OPCVM
unui emitent
% LEI LEI LEI LEI LEI % %
Ministerul Finant 1.000.00 20-Jul-23 28-Oct-23 28-Oct-24 7.20% 101.8982 0.98 63.9344 - 5,187.509.43 0.001% 2.208%
Ministerul Finant 150.00 10-Aug-23 28-Oct-23 28-Oct-24 7.20% 101.6520 0.98 63.9344 - 778.126.41 0.000% 0.331%
Total 5,965,635.84 2.539%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
i ibil in conturi curente si numerar in RON
Denumire valoarerant Pondere in activul
banca total al OPCVM
LEI %
Alpha Bank 219.59 0.000%
BRD Groupe So - -
Citibank Romanii/ 174.257.63 .074
Credit Europe B 28.340.60 .012
ING Bank NV Ar]| 116.946.62 .050
Total 319.764.44 136
2. Disponibil in conturi curente si numerar i in EUR
Pondere in
DS | Ve crena | CULON | Velowe | Gl
OPCVM
EUR LEI LEI %
Alpha Bank 11.930.57 4. 59.349.81 0.025%
BRD Groupe Sof - 4. - -
Citibank Romanij 3.826.62 4. 19.035.90 0.008%
Credit Europe B 28.504.99 4. 141.800.92 0%
ING Bank NV Arj 47.93 4. 23843 0.000%
Total 220.425.06 0.094%
4. Disponibil in conturi curente si numerar i inUSD
0 Pondere in
Denumire | Valoare curenta c"'z;’g;‘:g:“ ctioare | activultotal al
OPCVM
usb LEI LEI %
BRD Groupe So - 4.4958 - -
Total 0.00 0.000%
5. Disponibil in conturi curente si numerar i in PLN
Pondere in
DS | Vs crena | CUTMSONE | Nelowe | (il
OPCVM
PLN LEI LEI %
BRD Groupe Soj 1.819.57 1.1444 2,082.32 0.001%
Total 2,082.32 0.001%
7. Di onturi curente si numerar i in GBP
0 Pondere in
Denumire | Valoare curenta c"'z‘é’:;‘:gNBNR ctioare | activultotalal
OPCVM
GBP LEI LEI %
BRD Groupe So 2.392.20 5.7225 13.689.36 0.006%
Total 13.689.36 0.006%
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IX. I Dispol in conturi curente si numerar - Cont Colector
IX. 1.1 Disponibil in conturi curente si numerar in RON - Cont Colector
Denumire YHETOEEa Pondere in activul
banca total al OPCVM
LEI %
BRD Groupe Soj 22,554.00 0.010%
Total 22,554.00 0.010%
IX. 1.2 Disponibil in conturi curente si numerar in EUR- Cont Colector
Denumire Curs valutar BNR Valoare ponderels
e — Valoare curenta EUR/RON actualizata lei activul total al
OPCVM
EUR LEI LEI %
BRD Groupe So 180.00 4.9746 895.43 0.000%
Total 895.43 0.000%
X.1 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

1. Depozite bancare in RON
Denumire | ¢, constiturii | Data scadentei | Rata dobanzii | Valoare initiala | Cresterezilnica | Dobandacumulata | Valoare toatala | ©ondere in activul
banca total al OPCVM
% LEI LEI LEI LEI %
BRD Groupe So 29-Dec-23 3-Jan-24 4.75% 3.390.778.58 447.39 1.342.18 3.392.120.76 1.444%
Total 3.392,120.76 1.444%
2. Depozite bancare in EUR
Denumire P - ” P - Curs valutar BNR Pondere in activul
i Data constituirii Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala | Crestere zilnica Dobanda cumulata EUR/RON Valoare totala total al OPCVM
% EUR EUR EUR LEI LEI %
Alpha Bank 21-Dec-23 23-Jan-24 .55 1000000.00 97.26 1069.86 .97 79.922.13 .119
Alpha Bank 5-Dec-23 5-Jan-24 .55 1250000.00 121.58 3282.53 .97 .234.579.27 653
BRD Groupe So 29-Dec-23 3-Jan-24 .70 426757.29 32.01 96.02 .97 .123.424.48 .904
Credit Europe B¢| 2-Nov-23 1-Feb-24 .65 1000000.00 100.00 6000.00 .97 .004.447.60 .130
Total 18.342,373.48 .806'
3. Depozite bancare in USD
Denumire " - ” P - Curs valutar BNR Pondere in activul
i Data constituirii Data scadentei Rata dobanzii Valoare intiala Crestere zilnica Dobanda cumulata ..JRON Valoare totala total al OPCVM
% usb usb usb LEI LEI %
BRD Groupe So 29-Dec-23 3-Jan-24 1.50% 59293.49 247 741 4.4958 266.604.99 0.113%
Total 266.604.99 0.113%
XIl. Instrumente fi derivate in afara pietelor
1. Contracte forward
" N PP " " Curs valutar BNR " Pondere in activul
Contraparte Cantitate Tip contract Data achizitiei Data scadentei | Pret de exercitare ..JRON Curs forward Profit / pierdere Valoare totala total al OPCVM
EUR/LEI/USD LEI EUR/LEIUSD EUR/LEIUSD LEI %
Citibank Europe 1.000.000.00 Vanzare 5-Dec-23 15-Jan-24 4.9775 4.9746 4.9776 -0.0001 -99.82 0.000%
Total -99.82 0.000%
2. Contracte swap
evaluare in functie de cotatie
Capital Initial Cotatie Pondere in activul
Contraparte Notional Data achizitie Data scadentei Data cotatie contraparte Valoare totala total al OPCVM
LEI %
BRD Groupe Soj 00.000.00 7-Dec-: 18-Jan-24 -Dec-23 0.0050 -2,692.09 -0.001%
Citibank Europe 00.000.00 28-Nov- -Jan-24 -Dec-23 0.0022 .793.71 0.002%
Citibank Europe 00.000.00 4-Dec- 11-Jan-24 -Dec-23 0.0030 -2,196.04 -0.001%
ING Bank NV Arj 00.000.00 7-Dec-: 18-Jan-24 -Dec-23 0.0050 -2,881.53 -0.001%
Total -2,975.95 -0.001%
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Xl Instrumente ale pi monetare, altele decat cele pe o piata conform art.82 lit a) din 0.U.G. nr.32/2012
3. Instrumente ale pietei altele decat cele pe o piata conform art.82 lit a) din 0.U.G. nr.32/2012_in RON
Discount/prii Pondere intotal | Ponderein
Seria emisiunii| Tip de instrument | Nr. titluri detinute Data achizitiei Data scadentei Valoare Initiala Crestere zilnica 'scountlprima Dobanda cumulata | Valoare totala RON ondere in total activul total al
cumulate(a) instrumente emisiune OPCVM
LEI LEI LEI LEI LEI %
OGSHSTVFM.| Obligatiuni - fix 200.0( 15-Feb-21 4-Jun-. 04.6986 04 - 4.80 953.200.38 Y .40¢
OGSHSTVFM. Obligatiuni - 150.0( 26-Feb-21 4-Jun-. 02.3812 04 - 4.80 714.900.29 Y .30
OGSHSTVFM.| Obligatiuni - fix 200.0( 19-Aug-21 4-Jun-. 00.0188 04 - 4.80 953.200.38 Y .40¢
OGSHSTVFM.| Obligatiuni - 400.0¢ 14-Apr-22 -Jun-; 88.5854 .4 - .80 1.906.400.77 Y .81
0ZBOC49U09] Obligatiuni - fix 200.0( 14-Nov-22 )-Oct- 01.9414 .20 - 1.118.521.48 Y .47¢
0ZBOC49U09) Obligatiuni - fix 100.0¢ 27-Jul-23 )-Oct- 09.2580 .20 - 559.260.74 .00% .23
0ZBOC49U09] Obligatiuni - fix 200.0( 21-Aua-23 )-Oct- 08.8401 .20 - 1.118.,621.48 .01% .47¢
0ZBOC49U09) Obligatiuni - fix 925.0 13-Dec-23 )-Oct- 08.6727 .20 - 5.173.161.82 .03% .20
otal 12.497,167.34 .31
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Tith e participare i in RON
Data ultimei sedinte g P Pondere in total titluri " .
Nr. unitati de fond | Valoare unitate Pondere in activul
Denumire fond in care s-a - Pret piata Valoare totala de participare
detinute de fond (VUAN) OPCVM/AOPC total al OPCVM
LEI LEI LEI % %
FDIBRD ACTIU| - 5.827.34 388.009100 - 2.261.061.00 0.42% 962%
FDI BRD Obligat] - 3.318.46 206.079000 - 683.864.98 0.72% 291%
FDIBRD SIMPL| - 26.733.90 113.214000 - 3.026.651.62 0.49% 288%
OTP AvantisRO - 59.325.00 20.615600 - 1.223.020.47 1.34% 520%
Total 7.194.598.07 062%
are denominate in valuta
are i in EUR
Data ultimei Nr. unitati de | Val itat Pona?nelre .".;ma' Pondere in activul
. . r. unitati de aloare unitate " uri de ondere in activul
Denumire fond Cod ISIN sel:rlnle in :_:arets-a ] T de fond (VUAN) Pret piata Valoare totala participare total al OPCVM
anzactiona OPCVMIAOPC
EUR EUR LEI % %
FDI BRD ACTIU[ROFDIN0002I6 - 12.513.12 53.913900 - ,356.019.82 0.62% 1.428%
FDIBRD Euro OFDIN0001D9 - 10.259.54 136.579800 - .970,640.64 0.92% 2.967%
Total [ 10,326.,660.46 4.395%
Alte active
1. ieri in RON
Denumire Val " Pondere in activul
banca aloare curen total al OPCVM
LEI %
BRD Groupe So -22.554.00 -0.010%
Total -22,554.00 -0.010%
2. in EUR
Pondere in
Di':::::e Valoare curenta CursE;;I;:e\orNBNR actz::l"::\:: lei activul total al
OPCVM
EUR LEI LEI %
BRD Groupe Soj -180.00 4.9746 -895.43 0.000%
Total -895.43 0.000%

BRD Asset Management SAI SA

Coordonator Control Intern si Conformitate

Cristina BUZEA
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14. Anexa 3

INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT)

FDI BRD DIVERSO la 31.12.2023

DATE GLOBALE 31.12.2023

- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca
procent din numarul total de active care pot fi
imprumutate

- cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si
de instrumente total return swap

valoare absoluta

% total active

Tranzactii Repo

Tranzactii Sell - BuybaCN

Total Return Swap

DATE privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de garantii primite

- primele 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct de
vedere al volumului brut al tranzactiilor in curs

Tranzactii Repo

1. BRD Groupe Societe Generale

2. Citibank Europe PLC Dublin Romania

3. -
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Tranzactii Sell — Buyback

Total Return Swap

DATE AGREGATE privind TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Obligatiuni emise de administratia publica centrala

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an
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scadenta deschisa

- moneda garantiei

lei

eur

usd

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt stabile

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE

Avem repo




CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT S| AINSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

CUSTODIA GRANTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT S| A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in

conturi separate

0.00%

conturi agreate

100%

DATE PRIVIND RENTABILITATEA S| COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo EUR

rentabilitate

costuri

Tranzactii Repo RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Repo USD

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell - Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri
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15. Anexa 4 - Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii

2023 2022
RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 22.579.688 44.237.764
Creante din instrumente financiare in curs de decontare - 613.345
Depozite plasate la banci - -
,;((;atri\c/‘eér:nanciare la valoarea justd prin contul de profit si 210.689.997 205.979 049
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si ) )
pierdere gajate
Total active 233.269.685 250.830.158
Datorii
Datorii aferente instrumentelor financiare n curs de decontare 79.192 963.834
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului 361.671 404.227
E)iztr(;r;irginanciare la valoarea justd prin contul de profit si 7.870 233931
Alte datorii si cheltuieli estimate 53.886 49.487
Total datorii 502.619 1.651.479
Capital propriu
Capital social 155.428.423 193.366.176
Prime de capital 24.453.999 33.397.423
Rezultatul reportat 52.884.644 22.415.080
Total capital propriu 232.767.066 249.178.679
Total datorii si capital propriu 233.269.685 250.830.158
40
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16. Anexa 5 - Situatia veniturilor si cheltuielilor

Raport anual FDI BRD DIVERSO

Venituri

Castig /(pierdere) net(a) privind activele financiare si
datoriile financiare la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere

Venituri din dobanzi pentru instrumente financiare la
valoare justa prin profit si pierdere

Venituri din dobanzi pentru instrumente financiare
masurate la cost amortizat

Venituri din dividende

Castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb

Cheltuieli
Cheltuieli cu dobanzi pentru alte instrumente financiare

Cheltuieli cu onorariile depozitarului si
administratorului

Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri
de tranzactionare

Alte cheltuieli generale

Impozite retinute la sursa

Profit/(pierdere) inainte de impozitare

Profitul/(pierderea) exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului

2023 2022
RON RON
17.568.863 (30.820.427)
6.071.823 6.746.142
849.286 513.724
10.675.864 3.975.836
1.083.399 2.933.705
36.249.235 (16.651.020)
92.941 156.734
4.426.704 5552553
168.505 393.685
237.452 289.010
854.069 198.792
5.779.671 6.590.774
30.469.564 (23.241.794)
30.469.564 (23.241.794)
30.469.564 (23.241.794)
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17. Anexa 6 - Situatia privind remunerarea personalului

Sume aferente| Numar Sume platite) Numar, Sume de platit inl Numar,
activitatii| benefi| efectiv in cursul| benefi| cursul anului de| benefi
desfasurate in anul| ciari anului supus| ciari transmitere a|  ciari
Indicatori/sume brute supus raportarii raportarii raportarii sau
(lei/valuta) (lei/valuta) amanate*
2023| 2023| (lei/lvaluta) 2024
1. Remuneratii acordate intregului personal
SAVAFIA (inclusiv functiile externalizate) 7.151.8901 31 5.888.869 31 1.263.021 27
Remuneratii fixe 4.937.818] 31 4.937.818] 31 - -
dRemunerat// vqr/apl/e exc?eptand comisioanele 2214.072 27 051051 22 1.263.021] 27
e performantd, din care:
- numerar 1.475.373] 27 613.234] 22 862.139 27
- alte forme - unitati de fond 738.699] 12 337.817] 12 400.882] 12
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ] ] )
2. Remuneratii acordate personalului
identificat al SAI/AFIA** (inclusiv functiile 5.056.349| 15 4.189.887| 15 866.462f 13
externalizate)
IA. Membri CA/CS, din care 100.800 1 100.800 1 - -
Remuneratii fixe 100.800] 1 100.800] 1 - -
Remuneratii variabile exceptand comisioanele
de performanta, din care: ) j ) ) ) )
- numerar - - - - - -
- alte forme - unitati de fond - - - - - -
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
B. Directori/membri Directorat, din care: 1.655.299| 2 1.274.019] 2 381.280 2
Remuneratii fixe 991.981] 2 991.981] 2 - -
Remuneratii vquaplle exc.‘eptand comisioanele 663.318 2 282038 2 381280 2
de performanta, din care:
- numerar 377.220] 2 164.301] 2 212919 2
- alte forme - unitati de fond 286.098) 2 117.737] 2 168.361] 2
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
C. Functii cu atributii de control*** 638.707, 3 551.458, 3 87.249 3
Remuneratii fixe 479.532] 3 479.532] 3 - -
Remuneratii vquaplle exc.‘eptand comisioanele 159.175 3 71926/ 2 87249 3
de performanta, din care:
- numerar 86.356] 3 35.130 2 51.226) 3
- alte forme - unitati de fond 72819 2 36.796] 2 36.023 2
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
D. Alte functii decét cele indicate la lit. A-C
de mai sus, incluse in categoria 2.661.543] 9 2.263.610, 9 397.933| 8
personalului identificat ****
Remuneratii fixe 1.888.365[ 9 1.888.365[ 9 - -
Remuneratii vquaplle exc.‘eptand comisioanele 773178 8 375245 8 397933 8
de performantd, din care:
- numerar 393.396| 8 191.961] 8 201.435 8
- alte forme - unitati de fond 379.782| 8 183.284| 8 196.498 8
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
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* a se vedea prevederile art. 342 alin. (1) lit. p) si q) din OUG 32/2012, respectiv cele ale pct.1 lit. n) din Anexa 1
la Legea nr. 74/2015;

Suma de platit in cursul anului de transmitere a raportarii (2024) sau amanate reprezinta suma platita Tn anul
2024 - componenta acordata in numerar pentru activitatea desfasurata in anul 2023 si componenta aménata
aferentd platii variabile acordate pentru ani precedenti si pentru care data platii o reprezinta anul 2024.
**aferente categoriei de personal identificat stabilita la nivelul fiecarei SAI/AFIA cu luarea in considerare a
definitiei retinute Tn cadrul ghidurilor ESMA/2013/232 si ESMA/2016/575;

***aferente, in principiu functiilor de control reprezentate de ofiterul de conformitate, administratorul de risc si
ofiterul de conformitate, dar in care conform ghidurilor ESMA mai sus amintite, fiecare SAI/AFIA poate include si
alte functii (de exemplu, directorul financiar, in masura in care acesta este responsabil cu intocmirea situatiilor
financiare);

**** a se vedea mentiunile de mai sus aferente personalui identificat.
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