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Draga investitorule, 

lnvestif ia ta in Fondurile Administrate de noi este §i o investif ie in echipa noastra §i o dovada de 

incredere. Mulfumim! $i te asiguram ca meritam increderea ta. 

BRD Asset Management S.A.I. este una din cele mai vechi societafi de administrare a investifiilor din 

Romania, cu o tradifie de 18 ani in gestionarea bani/or clienfilor. Pe parcursul anilor, am gestionat 

resurse de la persoane fizice, companii §i institufii financiare, ajutand clienfii sa i§i indeplineasca 

obiectivele investifionale. Ne fo/osim de toata experienf a acumulata pentru a gestiona cu 

responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt incredinfate. 

Anul 2018 a adus deopotriva multe provocari in gestionarea investifiilor, cat §i oportunitafi. Pe plan 

local, cre§terea economica a incetinit, inflafia a ramas ridicata erodand puterea de cumparare, 

dobanzile au crescut semnificativ, iar piafa de acfiuni a fluctuat puternic in contextul modificarilor 

legislative. Pief ele internafionale au fluctuat puternic trecand de la o perspectiva de cre§tere economica 

§i cre§teri de dobanzi la temperare §i chiar la temeri privind recesiunea in anumite fari, iar tensiunile 

comerciale au continuat sa fie un factor negativ pentru cre§terea economica globa/a. 

Suntem increzatori ca fondurile administrate de noi au oferit o alternativa buna de investifii pe parcursul 

acestui an caracterizat de incertitudine §i volatilitate. Performanfa obfjnuta in 2018 a fost apreciata §i 

de presa financiara, BRD Asset Management primind distincfia "Best in Asset Management" din partea 

revistei Piafa Fianciara. 

Stabilirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor §i investirea periodica, toate sunt 

modalitafi promovate de BRD Asset Management S.A.I. clief1/ilor §i potenfialilor sai clienfi in proiectele 

sale ce vizeaza educafia financiara prin care §i tu ifi pofi spori §ansele de indeplinire a obiectivelor 

investifionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.I., te susfinem in acest proces prin produse 

adecvate indiferent de profilul investifional §i obiectivele dorite. 

Astfel, in cursul anului 2018, am lansat doua noi strategii investifionale care completeaza oferta noastra 

de produse: BRD Diverso incorporeaza acum §i un obiectiv de limitare a pierderilor pentru a oferi un 

plus de protecfie, in timp ce BRD Obligafiuni este primul fond administrat local a carui strategie pune 

accent pe segmentul obligafiunilor corporative. 

Anul 2019 ne a§teapta cu noi provocari, dar §i oportunitafi. Ne bucuram cane e§ti alaturi. 

Cu deosebita consideraf ie, 

Echipa BRD Asset Management S.A.I. S.A. 
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1. lnformatii generale 

Prezentul raport prezinta evolutia Fondului deschis de investitii BRO Diverse {denumit In cele ce 

urmeaza ,.BRO Diverse") in anul 2018. 

BRO Diverse este un organism de plasament colectiv In valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin Decizia 

nr. 1713/27.08.2008 §i este lnregistrat In Registrul Public al A.S.F. cu nr. 

CSC06FDI R/400056/27. 08.2008. 

Fondul este constituit la initiativa BRO Asset Management S.A.I. prin contract de societate lncheiat la 

data de 27.08.2008, iar durata Fondului este nedeterminata. 

Avand In vedere obiectivele Fondului §i politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un 

profil de rise moderat, interesati sa investeasca pe piata de capital, dar care vor totodata sa limiteze 

potentialele pierderi de capital. 

Durata minima recomandata este de trei ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate In 

orice moment. 

Date privind Administratorul Fondului 

BRO Asset Management S.A.I. este constituita In conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind 

societatile comerciale, cu modificarile §i completarile ulterioare, §i cu reglementarile specifice aplicabile 

pietei de capital, cu o durata nelimitata de functionare, fiind lnregistrata la Oficiul Registrul Comertului 

Bucure§ti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de lnregistrare 13236071. Obiectul de activitate al BRO 

Asset Management S.A.I. II constituie administrarea organismelor de plasament colectiv In valori 

mobiliare. 

BRO Asset Management S.A.I. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 §i este inregistrata in 

Registrul A.S.F. cu nr. PJR05SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRO Asset 

Management S.A.I. este in Bucure§ti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de contact: 

telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.1 O, e-mail office@brdam.ro, adresa web www.brdam.ro. 

Date privind Depozitarul Fondului 

in baza contractului de depozitare §i custodie lncheiat de BRO Asset Management S.A.I., Depozitarul 

Fondului este BRO Groupe Societe Generale S.A., cu sediul social in Bucure§ti, Bdul. Ion Mihalache, 

nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de 

inregistrare R0361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F. 

prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de lnregistrare In Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 

din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro. 
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Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului 

Operatiunile de subscriere $i rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel: 

• Prin reteaua Distribuitorului; 

• Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului {dedicat persoanelor fizice); 

• Prin telefon pentru clientii private banking; 

• Prin intermediul BRO Asset Management S.A.I.; 

2. Evolutia macroeconomica in anul 2018 

Anul financiar 2018 poate fi caracterizat la nivel global ca un an in care volatilitatea a fost ridicata $i 

care a afectat in principal activele mai riscante (obligatiuni corporative, titluri din pietele emergente. 

Pietele financiare globale au inceput anul 2018 inregistrand cre$teri pentru actiuni $i obligatiunile 

corporative, evolutie similara cu cea de la inceputul anului 2017. Dupa un inceput pozitiv, luna martie 

a adus volatilitatea in piete. Printre principalele cauze ce au determinat aceasta evolutie au fost 

majorarea randamentelor obligatiunilor guvernamentale americane 9i aprecierea dolarului, evolutii 

corelate 9i cu politica monetara a bancii centrale a SUA, care a majorat dobanda cheie de cateva ori 

pe parcursul anului. Daca in SUA activitatea economica a inregistrat un ritm sustinut de cre$tere, alte 

economii au dat semne de incetinire. In aceasta categorie putem include zona Euro (unde in special 

Italia a constituit un motiv de ingrijorare) 9i China (ingrijorarea investitorilor fiind ridicata avand in vedere 

politicile comerciale promovate de pre9edintele Trump). Acest mix de conditii a facut ca activele din 

tarile emergente sa nu fie vazute favorabil de catre investitori, ace9tia reducand investitiile din astfel 

de piete. Bancile centrale importante au trimis mesaje care sugerau o continuare a Tntaririi politicii 

monetare in toamna anului trecut. Astfel, in ultimele luni ale anului, obligatiunile corporative 9i actiunile 

au avut evolutii nefavorabile, iar obligatiunile guvernamentale din tarile dezvoltate s-au apreciat 

(randamentul obligatiunilor germane pe 1 O ani a atins minimul anului la sfar9itul lui decembrie). 

Oarecum surprinzator, in ultimele zile ale anului, banca centrala a SUA (FED) a dat de lnteles ca va 

tempera inasprirea politicii monetare, dar aceasta decizie a venit prea tarziu pentru a mai schimba 

imaginea de ansamblu a anului 2018 pentru instrumentele cu venit fix: un an in care obligatiunile 

guvernamentale din tarile dezvoltate au generat randamente u9or pozitive, iar obligatiunile din tarile 

emergente (atat guvernamentale cat 9i corporative) au generat randamente negative. 

Obligatiunile guvernamentale ale Romaniei au avut un prim semestru 2018 mai slab, cand 

randamentele au crescut, de la 4,3% pentru titlurile cu scadenta de zece ani pana la 5,2% ceea ce a 

dus la scaderea pretului acestora cu peste 6%. Printre factorii care au actionat in aceasta directie au 

fost: perioade in care excesul de lichiditate a disparut, discutiile privind o posibila modificare a Pilonului 

II de pensii, majorarea dobanzii cheie $i inflatia care venea in afara intervalului tintit de Banca Nationala 
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a Romaniei (BNR). In plus, BNR a recurs in ultimele luni ale semestrului §i la operatiuni repo care au 

tras lichiditate din piata monetara, astfel ca dobanzile s-au situat peste dobanda de politica monetara. 

Semestrul al doilea al anului a adus o performanta mult mai buna a titlurilor de stat in RON, 

randamentele scazand in ciuda ingrijorarilor privind deficitul bugetar. La aceasta evolu\ie a contribuit, 

probabil, 9i faptul ca dupa maximul inregistrat in iunie, inflatia a inceput sa intre pe un trend descendent, 

iar BNR a inceput sa acopere deficitul de lichiditate prin injectarea de lichiditate in piata. 

Obligatiunile guvernamentale romane9ti in EUR §i mai ales In USD au avut o performanta negativa, dat 

fiind sentimentul general negativ fata de pietele emergente 9i In particular datorita faptului ca Romania 

a fost printre pu\inele \ari din zona care a emis obligatiuni pe pietele internationale constant Tn ultimii 

ani. 

Dupa cre9terea rapida din 2017, economia Romaniei a incetinit ritmul de cre9tere, Tn principal in prima 

parte a anului, astfel ca pe ansamblul lui 2018 cre9terea produsului intern brut a fost de 4, 1 %, o cifra 

Inca solida. Consumul privat a ramas In continuare principalul motor al cre9terii economice, alimentat 

de majorarile salariale din ultimii ani. Tot pe partea de cerere, investi\iile au avut o performanta slaba, 

scazand cu 3,2% fata de nivelul de anul trecut. Cererea interna crescuta s-a reflectat 9i intr-o accelerare 

a dinamicii importurilor comparativ cu cea a exporturilor. Pe partea de oferta, toate sectoarele 

economice au contribuit pozitiv la activitatea economica cu exceptia construc\iilor. 

Avand Tn vedere masurile de relaxare fiscala aprobate Tn ultimii ani, a existat in piata ingrijorarea privind 

o eventuala depa9ire a pragului de 3% din PIB de catre deficitul bugetar. Aceste ingrijorari au fost 

amplificate de faptul ca pana Tn ultima luna a anului deficitul bugetar a fost mai mare decat nivelul 

Tntalnit in anii preceden\i. Astfel, la star9itul lunii iunie, deficitul bugetar raportat la PIB-ul estimat a fost 

de 1,69% fata de un nivel de 0,69% inregistrat in perioada similara din 2017. Deficitul bugetar (cash) 

raport pentru Tntreg anul 2018 a fost de 2,9%. Riscul ca pozitia fiscala sa se deterioreze a continuat sa 

fie mentionat de catre agentiile de rating, dar acestea nu §i-au revizuit opinia fata de riscul de tara al 

Romaniei. Astfel, agentia de rating Fitch §i-a mentinut ratingul la un nivel de BBB- cu o perspectiva 

stabila, Moodys a mentinut ratingul de Baa3, dar a redus perspectiva la stabila, iar S&P a pastrat 

ratingul de BBB-. Pe de alta parte, datoria publica a Romaniei ramane una din cele mai mici din UE, 

sub nivelul de 40% din PIB. 

lndicatorul economic care a fost in centrul atentiei pe parcursul anului trecut a fost rata inflatiei. Aceasta 

a lnregistrat un trend ascendent Tn prima jumatate a anului, atingand eel mai ridicat nivel din 2013 §i 

ie9ind din zona tintita de catre BNR. Astfel, de la o rata anuala de 3,3% la star9itul lui 2017, inflatia a 

trecut rapid de nivelul de 4% la inceputul anului 2018 $i a ajuns la sfar$itul primelor $ase luni la 5,4%. 

In a doua parte a anului, inflatia a intrat pe un trend descendent deoarece o parte din efectele de baza 

au Tnceput sa dispara 9i a Tncheiat anul tot la 3,3%. 

Cererea interna in cre9tere a facut ca deficitul de cont curent sa continue sa se adanceasca pe 

parcursul anului 2018, ajungand la 9,4 mid EUR (4,7% din PIB), In cre9tere cu peste 58% fata de 
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valoarea inregistrata in anul anterior. 

Dec.16 Dec.17 Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dec.18 

Produsul intern brut (%, an/an) 4,80% 6,80% 4,00% 4,10% 4,20% 4,10% 

Productia industriala (%, an/an) 3,90% 12,20% 4,10% 6,70% 4,00% -1,00% 

Dinamica salariilor nete (%, an/an) 11,40% 11,80% 15,50% 14,30% 13,10% 12,40% 

Rata iiOmajului (%, an/an) 5,40% 4,60% 4,40% 4,50% 4,10% 3,80% 

Deficit bugetar (ultimele 12 luni, % din PIB) 2,41% 2,97% 3,33% 3,63% 3,60% 2,88% 

lnflatie (%, an/an) -0,50% 3,30% 4,30% 5,40% 5,03% 3,27% 

Dobanda de politica monetara 1,75% 1,75% 2,25% 2,50% 2,50% 2,50% 

Randament obligatiuni de stat cu 
3,49% 4,32% 

maturitatea 10 ani 
4,44% 5,20% 4,76% 4,80% 

Robor 3 luni 0,90% 2,05% 2,08% 3,15% 3,17% 3,02% 

Dupa semnalul dat la star~itul anului 2017 ca politica monetara se va intari , BNR a majorat dobanda 

de politica monetara de trei ori in prim a jumatate a anului, de la 1,75%, pan a la 2,5%. f n a doua pa rte 

a anului, BNR a mentinut neschimbata dobanda de politica monetara avand in vedere anticipatiile ca 

inflatia sa reintre in intervalul de variatie. 

Pe de alta parte, dobanzile din piata monetara, s-au situat in cea mai mare parte a semestrului II peste 

dobanda de politica monetara. 

Moneda nationala a ramas relativ constanta fata de EUR, o evolutie foarte buna mai ales in context 

regional. Monedele altor tari din regiunea CEE s-au depreciat fata de EUR ~i implicit fata de RON, 

inscriindu-se in trendul de ieftinire a activelor din tarile emergente. 

Evolu\ia Bursei de Valori Bucure9ti in anul 2018 ar trebui impartita i n doua perioade: prima, care 

cuprinde cea mai mare parte a anului 9i se termina pe 18 decembrie 2018 cand a fost publica Ordonan\a 

de Urgen\a nr. 114 9i cea de a doua, constituita doar din ultimele zile ale anului. Comparativ cu evolu\ia 

altor burse din regiunea CEE care au suferit puternic in contextul in care activele din \arile emergente 

au fost vandute de catre investitori, performanta actiunilor romane9ti pe parcusul anului 2018 (pana 18 

decembrie) poate fi caracterizata ca extrem de buna. Din pacate, ultimele zile ale lui decembrie au fost 

brutale pentru Bursa de Valori de la Bucure9ti , inregistrandu-se scaderi masive pentru aproape toate 

actiunile romane9ti, dar in special pentru cele din domeniul bancar. Explicatia a fost publicarea de catre 

guvern a Ordonan\ei de Urgenta nr.114 care impunea o serie de taxe asupra companiilor din sectorul 

bancar, de energie ~i telecom. In cele din urma indicele BET-XT al Bursei de Valori a scazut pe 

parcursul anului 2018 cu 7,6% dupa o apreciere de 2,4% in prima jumatate a anului. 
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In graficul de mai jos, se observa evolutia principalilor indicatori bursieri romanesti. 

BET vs BET-Fl vs BET-XT 

20% 

-20% 

- BET-Fl - BET - BET-XT 

In 201 8, principalele companii listate la Bursa de Valori Bucure?ti au continuat sa plateasca dividende 

generoase, nu de pu1ine ori randamentele dividendelor depa?ind 10%. Companiile unde statul este 

ac1ionar majoritar au platit in toamna ?i dividende suplimentare, pe langa cele stabilite Tn baza unei rate 

de distribuire de 90%. Avand in vedere rezultatele financiare bune ?i bancile s-au alaturat companiilor 

care au platit dividende atractive. 

O companie care a fost Tn aten1ia investitorilor pe parcursul anului a fost OMV Petrom deoarece 

investitorii se a~teptau ca aceasta sa ia o decizie finala privind inceperea investitiei in exploatarea 

gazelor din Marea Neagra. Din pacate dupa o perioada de cateva luni in care forma finala a ordonantei 

ce reglementa regimul fiscal al gazelor off-shore a fost in discutie, decizia a fost amanata pentru 2019. 

0 alta companie cu o performan1a buna, de fapt "vedeta" anului pe Bursa de Valori Bucure?ti, a fost 

Nuclearelectrica care a beneficial de cre?terea pre1urilor energiei electrice. Cu performan1e bune, chiar 

daca unele dintre ele au intrat in teritoriu negativ in ultimele zile datorita ordonan1ei, au fost ac1iunile 

Romgaz, Banca Transilvania sau BAD Groupe Societe Generale. Printre companiile cu o evolutie 

nefavorabila in 2018 s-au numarat companiile de utilita1i reglementate, Transgaz sau Electrica (aceasta 

din urma avand rata de rentabilitate redusa de catre ANRE) ?i operatorul telecom Digi Communications. 

Volumul de tranzac1ionare a scazut pe parcursul anului 2018 ?i, de?i a crescut semnificativ in ultimele 

zile ale anului, pe ansamblul anului 2018 a fost sub nivelul intregistrat in anul precedent. Astfel valoarea 

medie zilnica tranzac1ionata a fost de 9,9 milioane EUR sub cea de 10,5 milioane EUR din 2017. 
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Capitalizarea a scazut 9i ea de la 19,0 miliarde EUR la sfar9itul lui 2017 la 17,3 miliarde EUR in anul 

2018. 

In 2018, Bursa de Valori Bucure9ti se poate mandri cu o noua oferta publica, cea a producatorului de 

vinuri Purcari Wineries. Actionarii existenti au vandut 49% din actiunile companiei contra unei sume de 

circa 186 milioane RON. Purcari Wineries are podgorii in principal in Republica Moldova, dar in ultimii 

ani a facut achizitii ~i in Romania. In plus, a avut toe 9i o oferta secundara cu actiuni ale producatorului 

integrat de aluminiu Alro. Dupa o incercare nereu9ita in prima parte a anului, actionarul majoritar al 

Alro, grupul Vimetco, a vandut pe bursa un pachet reprezentand circa 34% din actiuni contra unei sume 

de aproximativ 720 milioane RON. 

Anul 2018 a fost un an foarte dificil pentru bursele regionale, indicii relevanti din Polonia, Ungaria 9i 

Cehia incheind anul in teritoriu negativ. Astfel indicele WIG20 din Polonia a incheiat anul cu o scadere 

de 7,5%, PX din Cehia a scazut cu 8,5% iar BUX indicele pietei din Ungaria scazut cu 0,6%. Toate 

aceste piete din regiunea GEE sunt clasificate ca 9i emergente (in timp ce Romania este clasificata ca 

9i piata de frontiera) 9i au fost influentate mai mult de faptul ca investitorii au vandut active din pietele 

emergente. Pe langa ingrijorarile economice (de exemplu aprecierea dolarului american), actiunile din 

pietele emergente au fost influentate negativ 9i de faptul ca ponderea lor in eel mai important indice a 

fost redusa deoarece China a fost inclusa in acesta categorie. Companiile poloneze din domeniul 

energiei au avut de suferit 9i datorita faptului ca a existat o presiune din partea guvernului ca acestea 

sa nu majoreze preturile catre consumatorii finali chiar daca preturile en-gross au crescut puternic. $i 

bancile poloneze au evoluat dezamagitor deoarece inflatia a avut un trend descendent ceea ce a facut 

ca banca centrala sa nu aiba motive in a majora dobanda de politica monetara. In Cehia actiunea din 

componenta PX cu una din cele mai mari scaderi a fost Erste Group. Acesta a fost influentata 9i ea 

negativ la sfar9itul anului de Ordonanta de Urgenta nr. 114 datorita importantei BCR in bilantul sau. Pe 

Bursa din Budapesta, o evolutie buna avand Tn vedere contextul a avut-o MOL care a beneficiat de 

marjele ridicate din petrochimie, iar in a doua parte a anului de scaderea pretului petrolului (partea de 

rafinare este mai importanta decat cea de productie). 
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in graficul de mai jos, se observa evolutia indicilor bursieri regionali: 

BET vs PX vs WIG20 vs BUX 
20% 

-20% 

- BET - PX - WIG20 - BUX 

3. Obiectivele de investitii 

Obiectivul Fondului este cautarea unei valorizari active a resurselor colectate, urmarindu-se obtinerea 

de randamente favorabile i n conditi ile unei evolutii benigne a pietelor financiare relevante $i in acela$i 

timp, protejarea capitalului investit prin limitarea, pe cat posibil, a pierderilor potentiale. Fondul va avea 

un portofoliu diversificat de investitii $i, in acest scop, activele Fondului vor putea fi investite printre 

altele, pe pietele de actiuni, obligatiuni $i pe pietele monetare. 

Obiectivul de limitare a pierderilor inseamna ca BRD Asset Management S.A.I. va urmari, fara a garanta, 

ca valoarea unitara a activului net sa nu scada sub 90% din valoarea maxima inregistrata in ultimele 12 

luni anterioare datei curente. Acest obiectiv a i nceput a se urman odata cu autorizarea de catre A.S.F. 

a prospectului de emisiune al Fondului cu noua strategie de tipul Constant Proportion Portfolio Insurance 

(CPPI). Pana la trecerea a 12 luni de la data intrarii i n vigoare prospectului, respectiv pana la data de 

15 iunie 2019, se va avea in vedere valoarea maxima aferenta perioadei dintre aceasta data $i data 

curenta. 

Pe parcursul anului 2018, valoarea unei unitati de fond in clasa in RON a fondului BRD Diverso a scazut 

cu 0,61 %. in aceea$i perioada, o unitate de fond i n clasa E, denominata i n EUR a scazut cu 0,74%. in 

BRO ASSET M ANAGEMENTS.A.I. S.A. 
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graficul de mai jos este prezentata evolutia valorii unitare a activului net al Fondului, pentru clasa In 

RON §i clasa In EUR. 

4 .0% 
Performanta BRD Diverso Clasa A si Clasa E 

-2.0% 

- BRO Oiverso Clasa A - BRO Oiverso Clasa E 

Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata Tn baza preturilor Tnregistrate pe piata cea mai 

lichida, determinata conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014. Obligatiunile din portofoliul 

Fondului sunt evaluate prin utilizarea unor cotatii de piata (Bloomberg) atunci cand exista o cotatie 

relevanta. Valoarea unitara a activului net a clasei In RON a fost la 31 decembrie de 170,3972 RON. 

De la lansarea Fondului, valoarea unitara a activului net a crescut cu 70,4%. Valoarea unitara a clasei 

In EUR a Fondului a fost de 25, 1476 EUR. 

Pe parcursul anului 2018, activul net al Fondului a crescut cu 20 milioane RON, respectiv 46,9%, 

ajungand la valoarea de 62,9 milioane RON. 

Valoarea unitara a activului net pentru clasa In RON a fluctuat Tn perioada raportata, nivelul minim al 

valorii unitare a activului net fiind lnregistrat In 21.12.2018 (168,6497 RON), iar nivelul maxim la data de 

16.03.2018 (176,9543 RON). 

Valoarea unitara a activului net pentru clasa In EUR a fluctuat Tn perioada raportata Tntre un minim de 

24,9861 EUR atins pe data de 21.12.2018 $i nivelul maxim de 26,1615 Tnregistrat Tn 17.04.2018. 

Numarul de investitori pentru clasa Tn RON a fost de 640 la data de 31 .1 2.2018, din care 629 persoane 

fizice §i 11 persoane juridice, iar pentru clasa Tn EUR a fost de 71 la data de 31.12.2018, din care 

persoane fizice 69 §i persone juridice 2. 
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4. Politica de investitii 

Administratorul structureaza activele Fondului pe doua mari segmente pentru a atinde obiectivele de 

investitii mai sus mentionate: (i) segmentul cu rise scazut cu scopul de a oteri Fondului protectie la 

pierderile potentiale care ar ti generate de segmentul cu rise mai ridicat :;;i (ii) segmentul cu rise mai 

ridicat, scopul acestuia fiind obtinerea unor randamente superioare pentru Fond. Din primul segment 

tac parte active precum depozitele :;;i obligatiunile guvernamentale, iar din eel de-al doilea tac parte Tn 

principal actiunile. Ponderile celor doua segmente de active sunt stabi lite :;;i urmaresc transpunerea Tn 

practica a strategiei CPPI. Aceste ponderi se modifica Tn permanenta Tn tunctie de evolutia pietelor 

relevante. 

Din punctul de vedere al principalelor clase de active, structura Fondului a Tnregistrat anumite mi:;;cari 

pe parcursul anului 2018. Astfel, daca la star:;;itul anului 2017 actiunile reprezentau 25,5% din activul 

Fondului, ponderea lor a crescut la 28,9% Tn iunie 2018 :;;i a scazut la 18,8% la star:;;itul anului 2018. In 
primele zece luni ale anului, Fondul a detinut doar actiuni listate la BVB. In ultima parte a anului, Fondul 

a adaugat Tn portotoliul sau :;;i o pondere mica de actiuni ale unor companii din zona euro, mai precis 

Austria :;;i Slovenia (Erste Group Bank, Andritz AG :;;i Nova Ljubljanska Banka). Actiunile romane:;;ti au 

Tnregistrat o performanta pozitiva Tn cea mai mare parte a anului 2018, cu mult peste cea a actiunilor 

din regiune. lnsa Tn contextul macroeconomic guvernat de ordonanta de urgenta, Tn ultimele doua 

saptamani ale anului 2018 actiunile romane:;;ti au scazut puternic ca urmare a introducerii de noi taxe 

pentru banci, companii energetice :;;i telecom. Acesta este :;;i motivul pentru care expunerea Fondului pe 

actiuni a fost redusa Tn decembrie Tn concordanta cu strategia CPPI. 

Topul detinerilor de actiuni ale Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat Tn tabelul de 

maijos. 

Emitent 
Pondere in activul total 

in 2018 (%) 

Pondere in activul total 

in 2017 (%) 

Fondul Proprietatea 

BRO Groupe Societe Generale 

Banca Transilvania 

Romgaz 

OMV Petrom 

Transgaz 

Nuclearelectrica 

Digi 

SIF Muntenia 

SIF Oltenia 

BRD ASSET MANAGEMENTS.A.I. S.A. 

2,4% 

2,2% 

2,2% 

1,7% 

1,7% 

1,4% 

1,1% 

1,0% 

0,7% 

0,7% 
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2,6% 

3,0% 

2,4% 

2,2% 

2,6% 

2,5% 

0,4% 

0,8% 

0% 

2,2% 
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Ponderea obligatiunilor guvernamentale a scazut in ianuarie 2018, pentru a reveni apoi relativ 

constanta in primul semestru al anului. In a doua parte a lui 2018, ponderea acestor obligatiuni a fost 

pe un trend ascendent. Astfel, obligatiunile guvernamentale aveau la stan;;itul lui 2017 o pondere de 

27,7% in activul Fondului, au ajuns la 20,8% in iunie 2018 §i au incheiat anul la 30,7%. Ointre acestea, 

15% erau denominate in RON §i 15,7% in EUR §i USO. Marea majoritate a acestor obligatiuni 

guvernamentale, mai precis 26,6%, are ca emitent Ministerul Finantelor Publice din Romania. 

Pe de alta parte, Fondul §i-a crescut expunerea pe obligatiuni mun icipale prin participarea la emisiunea 

de noi obligatiuni pe 10 ani a Primariei Municipiului Bucure§ti. Expunerea Fondului pe obligatiuni 

corporative a avut o tendinta de scadere in 2018, terminand anul cu o pondere 27,6% fata de 32,7% la 

star§itul lui 2017. Riscul valutar al Fondului (expunerea pe alte valute decat RON) a fost doar partial 

acoperit prin operatiuni specifice. 

Topul detinerilor Fondului de obligatiuni corporative din punctul de vedere al emitentului este prezentat 

in tabelul de mai jos. 

Pondere in activul total Pondere in activul total 
Emitent 

2018 (%)* 2017 (%)* 

SG Issuer (Societe Generale) 4,7% 5,8% 

Nepi Rockcastle 2,7% 1,1% 

International Investment Bank 2,6% 1,6% 

Unicredit Romania SA 2,4% 4,7% 

CEZ AS 2,2% 0% 

Citigroup Global Markets 1,9% 0% 

Yapi ve Kredi Bankasi 1,5% 1,2% 

Societe Generale 1,4% 0% 

Nomura International Funding 1,3% 1,9% 

Oigi Communications 1,1 % 1,7% 

La stan;;itul lunii iunie 2018, BRO Diverse avea o expunere de 1,24% in fondul BRO Obligatiuni, 

beneficiind de randamentele acestui fond. In vederea evitarii dublei comisionari a investitiilor Fondului 

i n titlurile de participare ale alter Fonduri administrate de catre BRO Asset Management S.A.I. , din 

comisionul de administrare perceput Fondului se deduce comisionul de administrare perceput BRO 

Obligatiuni pentru respectivele titluri de participare. 
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0 evolutie a celor rnai irnportante clase de active in 2018 este prezentata in graficul de rnai jos. 

120.00% 
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80.00% 

60.00% 

40.00% 

20.00% 

0.00% 

-20.00% 

Evolutie structura BRD Diverso 

-Dec.17 Jan.18 Feb.18 Mar.18 Apr.18 May.18 Jun.18 Jul.18 Aug.18 Sep.18 Oct.18 Nov.18 Dec.18 

• Act iuni BVB • Actiuni CEE • Titluri de stat RON 

• Tit luri de stat EUR • Obligatiuni corporat ive • Obl igatiuni municipale RON 

• Depozite • Aletele 

Fondul §i-a rnentinut o expunere ridicata §i in U§oara cre§tere pe actiuni le celor doua rnari banci listate 

la BVB, Banca Transilvania §i BRO Groupe Societe Generale. Un alt sector fata de care §i-a rnajorat 

U§Or expunerea este eel de petrol §i gaze reprezentat prin cele doua irnportante societati OMV Petrorn 

§i Rorngaz. Un sector fata de care Fondul §i-a redus U§Or participatia este eel al utilitatilor reglernentate, 

Electrica, Transgaz, Transelectrica, precurn §i fata de Fondul Proprietatea. 

Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al ernitentului este prezentat in tabelul de rnai jos. 

Pondere in activul 
Emitent Activ 

total(%) 

Ministerul de Finante Obligatiuni guvernarnentale 

BRO Groupe Societe Generale Actiuni/depozite/cont curent 

Alpha Bank Romania Oepozite/cont curent 

Societe Generale (SG Issuer) Obligatiuni corporative 

OMV Petrorn Actiuni 

Banca Transilvania Actiuni 
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Unicredit Romania SA 

Yapi Ve Kredi Bankasi 

Primaria Muncipiului Bucure§ti 

Romgaz 

Banca Transilvania 

Obligatiuni corporative 

Obligatiuni corporative 

Obligatiuni Municipale 

Actiuni 

Actiuni 

* Valorile sunt calculate pe baza datelor disponibile in cadrul calculului activului net 

5. Managementul Riscului 

3,4% 

3,2% 

2,5% 

2,3% 

2,4% 

Obiectivul Fondului in gestionarea riscului este crearea de plus valoare 9i protejarea acesteia. Riscul 

este inerent activitatilor Fondului, dar este gestionat printr-un proces continuu de identificare, masurare 

9i monitorizare, supus limitelor de rise 9i altor controale. 

Fondul este expus riscului de piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii 9i riscul de pret), 

riscului de credit 9i riscului de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine. De 

asemenea, Fondul este expus riscului de lichiditate aferent rascumpararilor semnificative §i riscului 

operational. 

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea 9i controlarea riscurilor 9i este 

responsabilul final pentru managementul riscului general al Fondului. 

Documentele de emisiune ale Fondului prevad strategia de afaceri generala, toleranta acesteia la rise 

9i principiile generale de management al riscului. 

Pentru limitarea pierderilor potentiale, Administratorul Fondului pune in practica o o strategie de tipul 

Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI) care presupune diminuarea ponderii activelor cu rise 

ridicat in cazul unor evolutii nefavorabile de pe pietele relevante. 

Fondul are in vedere utilizarea de instrumente financiare derivate in legatura cu activitatile sale de 

gestionare a riscurilor. Pentru acoperirea riscului valutar sunt utilizate in special astfel de instrumente. 

Fiecare factor de rise este detaliat in Nota 16 - Managementul Riscului din Situatiile Financiare ale FDI 

BRO DIVERSO pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2018. 

Fondul va urmari sa fructifice noi oportunitati in vederea imbunatatirii performantei in in conditiile de 

rise asumate prin documentele de emisiune. 
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6. Situatiile Financiare ale FOi BRO OIVERSO 

Situatiile financiare ale FOi BRO OIVERSO cuprinzand situatia rezultatului global, a pozitiei financiare, 

a modificarilor capitalurilor proprii ~i a fluxurilor de trezorerie, sunt intocmite in concordanta cu: 

Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata; 

Norma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele 

Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglemenetate 9i supravegheate 

de Autoritatea de Supraveghere Financiara; 

lnstructiunea nr. 1 /2017 privind intocmirea ~i depunerea situatiei financiare anuale 9i a raportari 

anuale de catre entitatile autorizate, reglementate 9i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere 

Financiara; 

Rezultatele financiare prezinta situatia financiara a FDI BAD OIVERSO aferenta activitatii curente 

desta9urate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2018. 

Venituri 

Ca§tig /(pierdere) net(a) privind activele financiare §i datoriile financiare 
la valoarea justa prin contul de profit §i pierdere 

Venituri din dobanzi 

Venituri din dividende 

Ca§tig I (pierdere) net( a) din cursul de schimb 

Cheltuieli 
Cheltuieli cu onorariile depozitarului §i administratorului 

Cheltuieli cu onorariile de intermediere §i alte costuri de tranzactionare 

Alte cheltuie li generale 

lmpozite rettnute la sursa 

Profitul/(pierderea) exercitiului 

2018 2017 

RON RON 

(1 .993.305) 1.700.080 

935.040 739.901 

1.1 96.414 1.121.758 

79.769 (4.066) 

217.918 3.557.673 

986.678 760.250 

51.465 32.738 

88.511 58.684 

59.821 56.089 

1.186.475 851 .672 

(968.557) 2.706.001 

Veniturile Fondului sunt reprezentate in principal de veniturile din dividende aferente actiunilor detinute 

in portofoliul Fondului 9i veniturile din dobanzi. Pierderile privind activele financiare 9i datoriile financiare 

la valoarea justa prin contul de profit 9i pierdere sunt cauzate in proportie de 92% de diferentele de 

cotatie ale actiunilor detinute in portofoliul Fondului. 

FOi BRO OIVERSO a inregistrat in anul 2018 o cre9tere a cheltuielilor operationale de aproximativ 30% 

fata de anul 2017, datorita cre9terii activelor aflate in administrare (2018: 62.943.211RON fata de 201 7: 

42.856.643RON). 

in cadrul pozitiei de ,,Alte cheltuieli generale" sunt suprinse cheltuielile aferente serviciilor bancare (in 

proportie de 2%), cheltuielile de audit (in proportie de 49%) 9i cheltuielile catre Autoritate de 
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Supraveghere Financiara - ASF (In proportie de 49%). 

7. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune 

in primul semestru al anului 2018, Autoritatea de Supraveghere Financiara a autorizat modificarile 

lnregistrate de Oocumentele Fondurilor Administrate. BRO ASSET MANAGEMENT S.A.I. a notificat 

investitorii privind urmatoarele modificari produse: 

1. Actualizarea Prospectelor de emisiune $i Regulilor Fondurilor dupa cum urmeaza: 

a) Modificarea Politicii de investitii $i a obiectivelor de administrare; 

b) Modificarea persoanelor responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitii; 

c) Modificarea punctului 3.4.1 din Prospectul de emisiune $i introducerea paragrafului conform 

caruia ,,persoanele aflate sub jurisdictia FATCA nu pot investi direct sau indirect In fondurile 

aflate In administrarea BRO Asset Management S.A.I. S.A."; 

d) lntroducerea posibilitatii de efectuare a operatiunilor de subscriere $i rascumparare prin 

intermediul telefonului pentru clientii considerati clienti ,,Private banking" ai distribuitorului BRO 

- Groupe Societe Generale; 

e) Modificarea punctului 3.2.5 din Prospectele de emisiune ,,lnstrumente tehnice care ar putea fi 

folosite In administrarea portofoliului" $i completarea acestuia cu prevederile Regulamentului 

Oelegat UE 2015/2365; 

f) Completarea punctului 3.1 O ,,Clauze de continuare a contractului cu mo9tenitori ai investitorilor" 

din Prospectele de emisiune cu documentele necesare pentru dovedirea calitatii de mo9tenitor; 

g) Actualizarea documentelor In conformitate cu modificarile aduse contractelor de depozitare. 

Astfel, au fost actualizate urmatoarele puncte: 2 ,,lnformatii despre depozitar'' din Prospectele 

de emisiune $i punct 2.2 ,,Obiectul contractului de depozitare", 2.3 ,,Ourata contractului de 

depozitare", 2.4 ,, lnstructiuni primite de Oepozitar de la Societatea de Administrare", 2.5 ,,Nivelul 

comisioanelor de depozitare $i custodie", 2.6 ,,Responsabilitatile Oepozitarului fata de 

Societatea de Administrare $i fata de investitorii Fondului" $i 2.7 ,,lncetarea contractului de 

depozitare" din Regulile Fondului; 

2. Modificarea contractelor de depozitare cu prevederile Regulamentului Oelegat (UE) 2016/438 

al Comisiei de completare a Oirectivei 2009/65/CE a Parlamentului European $i a Consiliului In 

ceea ce prive9te obligatiile depozitarilor; 

3. Modificarea contractului de societate In conformitate cu modificarile aduse prospectului de 

emisiune $i regulilor Fondurilor; 

4. Modificarea documentului ,,lnformatii cheie destinate investitorilor'' urmare a modificarilor aduse 

prospectului de emisiune. 

incepand cu autorizarea prospectului din data de 30.05.2018, FOi BRO Diverso lncorporeaza ~i un 

obiectiv de limitare a pierderilor. Astfel, Administratorul va urmari, fara a garanta, ca valoarea activului 
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net unitar in lei sa nu scada sub 90% din valoarea maxima inregistrata in ultimele 12 luni anterioare 

datei curente. Politica de investitii are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile in conditiile unei 

evolutii favorabile a pietelor financiare relevante, concomitent cu limitarea pierderilor potentiale. Mai 

precis, BRO Asset Management S.A.I. va pune in practica o s1rategie de tipul Constant Proportion 

Portfolio Insurance (CPPI). CPPI este utilizata pe scara larga in domeniul administrarii fondurilor de 

investitii. Aplicarea CPPI nu garanteaza atingerea obiectivului de protectie. 

In al doilea semestru al anului 2018, BRO Asset Management S.A.I. S.A. a supus autorizarii 

documentele Fondurilor aflate in administrare, ca urmare a modificarilor aduse la Regulamentul A.S.F. 

nr.9/2014, modificat prin Regulamentul A.S.F. nr.2/2018, precum 9i a alinierii prevederilor existente 

printr-o regrupare a informatiilor pentru a fi cat mai clare 9i transparente pentru investitori. 

Mentionam faptul documentele Fondurilor Administrate de BRO Asset Management S.A.I. S.A. se afla 

in analiza la Autoritatea de Supraveghere Financiara 9i vor fi aduse la cuno9tinta investitorilor la 

autorizarea acestora. 

Modificarile relevante constau in: 

1. lncluderea prevederilor referitoare la politica de remunerare, conform Legii nr.29/2017 pentru 

modificarea §i completarea O.U.G nr.32/2012; 

2. Oetalierea prevederilor referitoare la transferarea responsabilitatilor Oepozitarului; 

3. lncluderea unor prevederi noi, conform modificarilor aduse de Regulamentul nr.2/2018 privind 

descrierea conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta a Oepozitarului; 

4. Oetalierea informatiilor privind identitatea Fondului; 

5. Adaugarea unui paragraf nou ,,Profilul investitorului"; 

6. Reformularea punctului ,,Categorii de instrumente financiare in care Fondul investe§te" - in 

sensul prevederilor art.82 din O.U.G. nr.32/2012; 

7. Oetalierea prevederilor privind limitele investitionale, conform prevederilor art.91, alin.(4) din 

O.U.G nr.32/2012; 

8. lncluderea paragrafului privind durata minima recomandata din prospectul de emisiune in 

regulile Fondului, conform modificarilor aduse de Regulamentului A.S.F. nr.2/2018; 

9. Oetalierea prevederilor privind evaluarea activelor conform prevederilor Regulamentului 

nr.2/2018 §i modificarea limitei maxime de toleranta a materialitatii erorii de calcul: 0.50% 

pentru fondurile cu investitii in actiuni §i 0.25% pentru fondurile cu investitii preponderente in 

instrumente cu venit fix; 

1 O. Oetalierea prevederilor privind prelucrarea datelor cu caracter personal in contextul 

Regulamentului GOPR; 

11. Modificarea prevederilor privind obiectului contractului de depozitare, conform noului contract 

de depozitare semnat cu Oepozitarul §i detalierea obligatiilor Oepozitarului, conform 
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prevederilor contractului de depozitare; 

12. Oetalierea prevederilor privind instructiunile primite de Oepozitar de la Administrator, conform 

prevederilor contractului de depozitare; 

13. Modificari ale structurii de comisioane suportate de Fondurile Administrate. 

8. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta 

corporativa 

Evenimentele relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta corporativa in decursul anului 

2018 de catre BRO Asset Management S.A.I. S.A. au constat in: 

Modificarea prevederilor Actului Constitutiv pentru completarea i;;i actualizarea atributiilor 

Adunarii Generale a Actionarilor i;;i ale Consiliului de Administratie; 

Aprobarea de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara a unui nou membru in Conducerea 

Executiva i;;i a unei noi persoane ce detine o functie cheie (ofiter conformitate); 

Notificarea catre Autoritatea de Supraveghere Financiara a unei noi persoane ce detine functia 

cheie de auditor intern in cadrul societatii; 

Revizuirea procedurilor interne relevante pentru guvernanta corporativa, precum: Codul 

Oeontologic al S.A.I., Regulamentul Intern al S.A.I., Regulamentul de Organizare i;;i Functionare al 

S.A.I., Procedura de control intern, Procedura privind solutionarea conflictelor de interese, Procedura 

privind politica de remunerare, proceduri privind administrarea riscurilor; 

lntiintarea Comitetului de Remunerare, format din membrii neexecutivi ai Consiliului de 

Administratie. Este un comitet cu rol consultativ care asista Consiliul de Administratie in realizarea 

responsabilitatilor pe linia elaborarii !ii implementari i politicii de remunerare; 

Reevaluarea interna a Conducerii Executive i;> i a functiilor-cheie de catre Consiliul de 

Administratie. 

In cursul anului 2018, Consiliul de Administratie a luat la cuno9tinta rapoartele privind activitatea de 

control intern i;;i activitatea de administrare a riscului. 

9. Politica de remunerare 

In anul 2018, BRO Asset Management S.A.I. a modificat i;;i completat Politica de remunerare, in 

conformitate cu prevederile Legii 29/2017 pentru modificarea !ii completarea OUG nr. 32/201 2 privind 

organismele de plasament colectiv in valori mobiliare !ii societatile de administrare a investitiilor, precum 

!ii pentru modificarea !ii completarea Legii nr. 297/2004 i;>i a Ghidului ESMA/2016/575 privind politicile 

solide de remunerare in conformitate cu Oirectiva O.P.C.V.M .. 
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BRO Asset Management S.A.I. instituie §i aplica o politica de remunerare compatibila cu administrarea 

solida §i eficace a riscurilor §i care sa nu incurajeze asumarea unor riscuri incompatibile cu profilul de 

rise al Fondurilor Administrate. Politica mentioneaza componentele fixe §i variabile ale remuneratiei 

oferite de Administrator §i se aplica tuturor categoriilor de personal care au un impact important asupra 

profilului de rise al Administratorului sau Fondurilor Administrate, inclusiv Oirectorilor, persoane 

responsabile cu administrarea riscului, celor cu functii de control, precum §i angajatilor din aceea§i 

categorie de venit ca §i Oirectorii §i persoanelor responsabile care i§i asuma riscuri. 

In cadrul BRO Asset Management S.A.I., este constituit un Comitet de Remunerare format din membrii 

neexecutivi ai Consiliului de Administratie, care adopta §i evalueaza eel putin anual principiile generale 

ale politicii §i supravegheaza punerea in aplicare a acesteia. 

Comitetul de Remunerare aproba §i monitorizeaza remunerarea Oirectorilor §i a functiilor de control 

autorizate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara. Oirectorul General aproba §i monitorizeaza 

remunerarea membrilor personalului S.A.I. , cu exceptia Conducerii Executive, functiilor de control 

autorizate, cu notificarea prealabila a Comitetului de Remunerare. 

Politica de remunerare se bazeaza pe urmatoarele principii: 

1. Politica de remunerare este conforma cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile §i interesele 

societatii , ale Fondurilor Administrate, ale investitorilor §i cuprinde masuri pentru evitarea 

conflictelor de interese; 

2. Membrii personalului care detin functii de control sunt recompensati in functie de realizarea 

obiectivelor legate de functiile lor, independent de rezultatele liniilor de business controlate; 

3. Remuneratia are o componenta fixa, bazandu-se pe aceasta, §i o componenta variabila, 

echilibrate in mod corespunzator, incluzand §i posibilitatea de a nu acorda componenta 

variabila; 

4. Remuneratia depinde de performanta individuala, de performanta structurii din care face parte 

angajatul §i de rezultatele globale ale Administratorului; 

5. Evaluarea performantei se realizeaza intr-un cadru multianual adecvat perioadei de detinere 

recomandate investitorilor pentru a garanta ca procesul de evaluare se bazeaza pe 

performantele pe termen lung ale Fondurilor Administrate §i pe riscurile aferente investitiilor 

acestora; 

Politica de remunerare §i punerea in aplicare a politicii de remunerare tac obiectul, eel putin anual, a 

unei evaluari interne, sub supravegherea Comitetului de Remunerare. 
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Valoarea totala a remuneratiilor platite de BRD ASSET MANAGEMENTS.A.I. S.A personalului pentru 

exercitiul lncheiat la 31 decembrie 2018 este: 

-- - ------. 
BRO Asset Management S.A.I. - Remuneratie platita in anul financiar 2018 personalului 

din care, din care, 
Remuneratie 
totala (bruta) 

( A)= (B) .t(C) 
-RON-

t (bruta) conform variabi la 1 ben~~~~ri 
Remuneratie fiila Remuneratie N - I 

ct!;_ m~nca/mandat _ (bruta) --1--- __ -l 
(B) (C) 

L -
, 1. Personal ldentificat: 
I - Persoane cu functii de conducere: 

l -Persoane cu functii de control: 
- Alt personal identificat: 

I 2. Alte categorii de Personal: 

L TOTAL 

910,007 1 
531,431 

1,064,673 
232,468 I 

2,738,579 
- -'---

-RON- I -RON-

742,147 1 
I 

167,860 4 
453.496 1 77,935 6 
860,887 203,786 6 
198,297 i 34,172 8 

2,254,827 I 483,152 I 

Numarul mediu de persoane salariate In cursul exercitiului financiar 2018 este de 14 persoane, din care 

2 persoane ocupa functii de conducere. 

Fondurile administrate de BRD ASSET MANAGEMENT S.A.I. S.A nu platesc comisioane de 

performanta salariatilor. 

10. Evenimente ulterioare datei de raportare 

In perioada dintre sfar~itul datei de raportare ~i data autorizarii situatiilor financiare nu au existat alte 

evenimente semnificative care ar putea conduce la ajustari ale Situatiilor Financiare pentru exercitiul 

lncheiat la 31 decembrie 2018. 

Mihai PURCAREA 

Directo~ral 
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ANEXA 1 

BRD DIVERSO - Situatia activelor ~i obligatiilor la 31.12.2018 

Denumlre element lna!putul perloadel de raportare 30/06/2011 Sfarsltul perloodel de raportare 31/12/2018 Dlferente 

"din actlv net " din actlv total Valuta 
Clasa RON (wlorl In Clasa EUR (valor! 

" din actlv net " din acllv total Valuta 
Clasa RON (wlorl in Clasa EUR (valor! 

Lei 
RONI In LEn RONI In LB) 

I Total active 100.19" 100.00" 29,577,091.04 14,694,065.02 100.20" 100.00" 62,943,211.38 13,495,832.11 32,167,887 .43 

1 Valorl mobiliare sl lnstrumente ale pietel 118.80" 118.58" - 35,071,633.63 - 68.53" 68.39" - 43,048,841.96 - 7,977,208.33 
monetare din care 

1.1 Valori moblliare sl lnstrumente ale pletel 74.44% 74.30% - 21,975,497.69 - 40.25% 40.17% - 25,282,366.57 3,306,868.88 
monetare admlsesau tranzactionate pe o pi a ta 
reglementata nu un sistem alternativ de 
tranzactionare din Romania, din care: 

1.1.1 actiunl tranzactionate la BVB 43.33% 43.24% - 12,789,882.73 18.35% 18.31% - 11,527,630.98 (1,262,251.75) 

1.1.2 obllgatiunl emise de admlnlstratia publlca local a 3.78% 3.77% 1,115,291.94 1.81% 1.81% 1,138,517.58 - 23,225.64 

1.1.3 obligatiuni tranzactionate corporative 10.88% 10.86% 3,212,038.29 5.81% 5.80% - 3,651,725.93 439,687.64 

1.1.4 obligatiuni emise de administratia publica 16.46% 16.43% 4,858,284.73 14.27% 14.24% - 8,964,492.08 4,106,207.35 
central a 

1.2 Valeri mobiliare sf instrumente ale pietei 44.36% 44.28% 13,096,135.94 - 28.28% 28.23% 17,766,475.39 4,670,339.45 
monetare admise sau tranzactionate pe o piata 
reglementata sau un sistem alternativ de 
tranzactionare dintr·un stat membru. din care: 

1.2.1 actiuni tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% - - 0.53% 0.52% - 330,436.86 - 330,436.86 
dintr-un stat membru 

1.2.3 obligatiuni corporative cotate 36.23% 36.16% 10,696,427.43 - 18.09% 18.05% - 11,363,996.24 667,568.81 

1.2.4 obligatiuni emise de adminlstratia publlca 8.13% 8.11% 2,399,708.51 9.67% 9.65% 6,072,042.29 3,672,333.78 
central iii 

1.3 valori mobiliare ~I instrumente ale pletei 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
monebre admise la cob oficlal3 a unei burse 
dintr-un stilt ter1 sau negotiate pe o alti piati 
roglomont3ti dintr-un st3ttort care oporoazl in 
mod r egulat $i este rocunoscutli $1 doschlsli 
publlculul, aprobatli de A.5.F., din care: 

2 Vak>ri mobiliare nou emise 0.00% 0.00" - - - 3.71" 3.71" 2,333,033.38 2,333,033.38 

2.1 obligatiuni corporative necotate Inca 0.00% 0.00% - - - 3.71% 3.71% 2,333,033.38 2,333,033.38 

3 Alte valorl moblllare JI lnstrumente ale plefei 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00" -
monetare menfionate la art. 83 alln.(1) llt.aJ din 
O.U.G. nr. 32/2012: 

4 Produse strudunte admise .sau tranzactlonate pe 0.00% 0.00" - - 0.00% 0.00" - - -
o piata regJementata sau un sistem alternativ de 
tranzadionare, din care: 

s Depozlte bancare din care 9.59" 9.57" 2,831,328.27 - 24.73% 24.68" 15,532,843.46 12,701,515.19 

5.1 depozite bancare constituite la lnstituti i de credit 9.59% 9.57% 2,831,328.27 - 24.73% 24.68% 15,532,843.46 12,701,515.19 
din Romania 

5.2 depozite bancare constituite la institutii de credit 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
dintr-un stat membru 

5.3 depozite bancareconstituite la lnstitutii de credit 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
di ntr-un stat nemembru 
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ANEXA 1 

BRO DIVERSO - Situatia activelor $i obligatiilor la 31.12.2018 

Denumlre element lnceputul perioadel de raportare 30/06 /2018 Sfarsltul perloadel de raportare 31/ 12/ 2018 Dlferente 

C1asa RON (valorl In Cl.sa EUR (valorl Clasa RON (valorl In C1asa EUR (valorl 
" din actlv net % d in actlv total Valuta " d in actlv net " din actlv total Valuta lei 

RONI In LEI RONI In lEll 

6 lnstrumente financiare derivate t ranzactionate pe -0.01% -0.01% (2,256.52) - 0.12% 0.12% 76,145.37 78,401.89 

o plata reglementata 

6.1 lnstrumente fi nanciare derivate tranzactionate pe 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
o aiata rttlementata din Romania 

6.2 lnstrumente financiare derivate tranzactionate pe 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
o oiata rff:lementata dintr-un statmembru 

6.3 I nstrumente fi nanci are derivate tranzactionate pe 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
o piata regl ementata dintr-un stattert: 

6.4 lnstrumente flnanclare derivate negociate in -0.01% -0.01% - (2,256.52) 0.12% 0.12% 76,145.37 78,401.89 

afara pietelor reglementate 

7 Conturi curente si numerar 1737% 1733% 5,126,385.99 5 .70% 5.69% 3,579,590.70 (1,546,795.29) 

8 lnstrumente ale pietei monetare, altele dedit 4.86% 4.85% 1,433,989.15 -058% -058% (363,986.44) (1,797,975.59) 

cele tranzactionate pe 0 pia1i reclementati, 
a>nform art. 82 llt.g) din O.U.G. nr. 32/2012 -
Contracte de tip repo pe titluri de valoare 

8.1 titturl de stat cu scadenta > 1 an 4.97% 4.96% 1 467 901.82 3.11% 3.10% 1,950,849.85 482 948.03 

8.2 contracte de tio reco -1.79% -1.78% {527,481.961 · 7 .43% -7.42% (4,668,628.32) (4 141,146.36] 

8 .3 certificate de trezorerie ale statului (sub 1 an) 1.67% 1.67% 493,569.29 3.75% 3.74% 2,353,792.03 1,860,222.74 

9 Tltluri de partlcipare ale AOPC/OPCVM 1.86% 1.85% 548,615.49 3.25% 3.24% 2,040,228.80 1,491,613.31 

10 Dlvldende sau alte dreaturl de lncasat 0.00% 0.00% 119 001.05 0.01% 0.00% 4303.25 1114 697.801 
12 Afte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, -2.90% -2.90% (857,541.00) -5.27% -5.26% (3,307 ,789.10) (2,450,248.10) 

sume la SSIF, dividende sau alte drepturi de 

incasat etc} 

10.1 Subscrieri nealocate -2.76% -2.75% (813,391.00 - 0.00% 0.00% - - 813,391.00 

10.2 Sume in curs de decontare -0.15% -0.15% 144.150.00 - -5.44% -5.43% 13.415.280.26) - 13,371,130.261 

10.3 Sume in tranzit 0.00% 0.00% - 0.17% 0.17% - 107,491.16 . 107.491.16 

II Total obligatii 0.19% 0.19% 56,717.60 21,673.70 0.20% 0.10% 64,464.28 59,346.53 45,41951 

1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate 0.16% 0.16% 47,367.57 17,936.01 0.15% 0.08% 48,768.64 45,736.97 
29,202.03 

SAi 
2 Cheltuie li pentru plata comisioanelor da torate O.Q2% 0.02% 4,697.45 1,782.59 0.02% 0.01% 4,885.74 4,581.92 

depozita rul ul 2,987.62 

3 Cheltuiel i cu comisioanele datorate 0.00% 0.00% 53.92 25.55 0.00% 0.00% 104.84 101.35 
126.72 

intermediarilor 

4 Cheltuieli cu comisioanele de ruafj si alte servici i 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
bancare 

S Cheltulell cu dobanzile 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
6 Cheltuieli deemisiune 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor 0.01% 0.01% 2,487.91 959.09 0.01% 0.00% 2,526.34 2,368.47 

1,447.81 
datorate ASF 

8 Cheltuielile cu auditul financiar 0.00% 0.00% . 627.76 409.80 0.02% 0.01% 5,833.59 4,361.04 9,157.07 

9 Alte cheltui eli aorobate 0.00% 0.00% - - - 0.00% 0.00% - -
10 Cheltuieli de custodie 0.01% 0.01% 1,482.99 560.66 0.01% 0.00% 2,345.13 2,196.78 2,498.26 

Ill Valoarea activului net (HI) 100.00% 99.81% 29,520,373.44 14,672,391.32 100.00% 5057% 31,833,366.86 30,986,033.70 18,626,635.80 
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ANEXA 1 
SITUAJIA VALORll UNITARE A ACTIVULUI NET BRO DIVERSO LA 31.12.2018 

Perioada curenta Clasa A [RON) Perioada rurenta d asa E (EUR) 
Perioada corespunzatoare a Perioada corespunzatDare a 

Diferente dasa A Diferente Clasa E 
anului precedent Clasa A (RONI anului -precedent C.fasa E (EUR) 

Valoare activ net 31,S B , 366.86 6,643,00>.19 39, 840,036.97 630,~lll~.53 (S,006, n0..11] 6,013,7U66 

Numar de unitati de fond aflate in 

cin:ulatie 
186,$13.3894 2.64,192.072.6 232,379.6240- 24,853.5155 {4S.,561.0346) ?.39,303.5571 

Valoarea unitara a activufui net 170.3972 2'>.1476 171.4439 23.3339 (1.0467) 1.3137 

BRO ASSET MANAGEMENTS.A.I. SA 

Mihai PURcAREA Dana CROITOR 

"Pf-_"."' Expert Control Intern 
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ANEXA 2 

BRO DIVERSO - Situatia detaliata a activelor la 31.12.2018 

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzaqionare din Romania 

1. Aqiuni tranzaqionate in ultimele 30 de zile de tranzaqionare (zile lucratoare) 

Data ultimei sed inte in Nr. actiuni 
Pondere in Pondere in 

Emitent Simbol actiune Cod ISIN 
care s-a tranzactionat detinute 

Valoare nominala Valoare actiune Valoare totala capitalul activul total 
social al alOPCVM 

LEI LEI LEI % % 
ALRO S.A. DIVIDEND ALR ROALROACNORO 31-Dec-18 12 400.00 0.5000 3.0800 38192.00 0.0017% 0.061% 
Antibiotice lasi ATS ROA TBIACNOR9 31 -Dec-18 31.150.00 0.1000 0.4870 15,170.05 0.0046% 0.024% 
Banca Transilvania Clui TLV ROTLVAACNOR1 31 -Dec-18 678 863.00 1.0000 2.0050 1 361,120.32 0.0141% 2.162% 
BRD Grouoe Societe Ge BRD ROBRDBACNOR2 31-Dec-18 121 949.00 1.0000 11.4000 1 390 218.60 0.0175% 2.209% 
Bursa de Valori Bucures1 BVB ROBVBAACNORO 31-Dec-18 2 396.00 10.0000 21.0000 50,316.00 0.0298% 0.080% 
ConoetSA COTE ROCOTEACNOR7 31 -Dec-18 1,643.00 3.3000 77.7000 127 661.10 0.0190% 0.203% 
Diai Communications N. DIGI NL0012294474 31-Dec-18 24197.00 0.0466 25.6000 619 443.20 0.0035% 0.984% 
Electrica EL ROELECACNOR5 31-Dec-18 27,290.00 10.0000 9.7000 264 713.00 0.0079% 0.421% 
Fondul Proorietatea FP ROFPTAACNOR5 31-Dec-18 1.714.620.00 0.5200 0.8830 1.514.009.46 0.0187% 2.405% 
IMPACT DEVELOPER I IMP ROIMPCACNORO 31-Dec-18 149 676.00 1.0000 0.9900 148,179.24 0.0539% 0.235% 
Medlife SA M ROMEDLACNOR6 31-Dec-18 6,235.00 0.2500 26.8000 167,098.00 0.0282% 0.265% 
Petrom Bucuresti SNP ROSNPPACNOR9 31-Dec-18 3,487,703.00 0.1000 0.2990 1,042.823.20 0.0062% 1.657% 
PURCARI WINERIES Pl WINE CY0107600716 31-Dec-18 8 712.00 0.0466 16.6000 144 619.20 0.0436% 0.230% 
Romaaz S.A Dividend SNG ROSNGNACNOR3 31-Dec-18 38692.00 1.0000 27.8000 1,075,637.60 0.0100% 1.709% 
S.N. Nuclearelectrica S.J SNN ROSNNEACNOR8 31-Dec-18 88430.00 10.0000 8.1600 721,588.80 0.0293% 1.146% 
SIF 1 Banal Crisana SIF1 ROSIFAACNOR2 31 -Dec-18 108 542.00 0.1000 2.0400 221 425.68 0.0210% 0.352% 
SIF 2 Moldova SIF2 ROSIFBACNORO 31-Dec-1 8 292,019.00 0.1000 1.2080 352 758.95 0.0288% 0.560% 
SIF 3 Transilvania SIF3 ROSIFCACNOR8 31-Dec-18 1239078.00 0.1000 0.2150 266 401.77 0.0567% 0.423% 
SIF 4 Muntenia SIF4 ROSIFDACNOR6 31 -Dec-18 692 734.00 0.1000 0.5980 414 254.93 0.0858% 0.658% 
SIF 5 Oll!:!nia S IF5 ROSIFEACNOR4 31-Dec-18 196.224.00 0.1000 2.0850 409,127.04 0.0338% 0.650% 
SPHERA FRANCHISE C SFG ROSFGPACNOR4 31 -Dec-18 3 887.00 15.0000 19.7500 76 768.25 O.D100% 0.122% 
TERAPLAST SA TRP ROTRPLACNOR7 31-Dec-1 8 230 282.00 0.1000 0.2450 56 419.09 0.0215% 0.090% 
Transelectrica S.A. Dillid TEL ROTSELACNOR9 31 -Dec-18 8,257.00 10.0000 21.5000 177.525.50 0.0113% 0.282% 
Transaaz TGN ROTGNTACNOR8 31-Dec-1 8 2 760.00 10.0000 316.0000 872 160.00 0.0234% 1.386% 
Total 11,527,630.98 18.314% 

10. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzaqionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzaqionare din Romania 
Pondere in 

Tip valoare Nr. valori mobiliare 
capitalul social al Pondere in 

Emitent Simbol Cod ISIN Valoare unitara Valoare totala emitentului/total activul total 
mobiliara tranzactionate 

obligatiuni ale al O.P .C.V.M. 

unui emitent 

LEI LEI % % 
Ministerul Finantelor Pub Obliaatiuni-fix 82304A R01 323DBN018 11 039.61 100.00 -1103.960.85 0.090% -1.754% 

Total -1 , 103,960.85 -1.754% 
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ANEXA2 

5. Obligatiuni admise la tranzaqionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative 
2. Obligatiuni admise la tranzatiionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative denominate in EUR 

Dataultimei 
Pondere 

Pond ere 
sedinte in Nr. 

Data scadenta Crestere Dobanda 
Discountlpr1 in total 

in actiwl 
Emitent Simbol ISIN obligaliuni Data achizilief Data cupon Raia cupon Vafoare fnitiala 

Cumulata 
ma Prat Pim Vafoare Totala obfigatiu 

total al cares-a cupon Zinica 
tranzactionat 

detinute cumufate(a) n1 
OPCVM 

emisiune 

% EUR EUR EUR EUR EUR LEI % % 
IMPACT DEVELOPER ' IMP22E ROIMPCDBC030 3.00 15-0ec-17 19-Dec-18 19.Joo-19 5.75% 100.0000 0.79 1024 0.0000 - 70 101.78 0.12% 0.1 11% 
ntemational ilvestment E IB21E ROAB22JS4SS1 20.00 11-0ct-18 15-0c~18 15-0ct-19 1.50% 100.0000 0.42 31.72 0.0000 - 935,738.92 0.03% 1.487% 
Total 1,005,840.70 1.598% 

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative denominate in LEI 

Data ultimei 
Pondere 

Pondere 
sedinte in 

Nr. 
Data scadenta Crestere Dob1nda 

Discounl/pri in total 
in activuf 

Emitent Simbol !SIN obligatiuni Data achizitioi Data cupon Raia cupon Vafoare fnitiala 
Cumufata 

ma Pret Plata Valoare Totafa obligatiu 
total al care s.;i 

detinuto 
cupon Zilnica 

cumulate(•) ni 
tranzactionat 

emisiune 
OPCVM 

% LEI LEI LEI LEI LEI LEI % % 
Garanti Bari< Romaria GBR19 ROGABRDBC011 - 40.00 29-Mav-14 15-Ma11-18 15-Mal'-19 5.47% 100.0000 1.50 346.1835 0.0000 413847.34 0.13% 0.657% 
h ennational nestmert I 11!20 ROll!KDBC031 70.00 21-Sep.17 25-Dec-18 25-Mar-19 4.54% 100.0000 126 7.5667 0.0000 700,529.67 023% 1.113% 
Primaria Muricioiw Bu PMB20 ROPMBUDBL020 23.Jall-17 60.00 29-Apr-15 4-May..18 4-Mav-19 3.58% 100.0000 0.83 237.3588 -102.3143 101.nss 618.755.67 0.11% 0.983% 
Primaria Muricipiw Bu PMB28 ROPMBUDBL053 50.00 23-Apr-18 23-Aor-18 23-AP<-19 5.60% 100.0760 1.53 388.1644 -0.5262 519,761.91 0.09% 0.826% 
Uricredft liriac Bari< UCB24 ROUCTBDBC048 150.00 25-Jo.!-17 15-Jo.!-18 15-Jao-19 4.51% 100.0000 124 210.0548 0.0000 1.531.508.22 0.82% 2.433% 
Total 3,784,402.81 6.012% 

6. Obligatiuni admise la tranzatiionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale 

Data uftimei Nr. Discounl/pri Pondero in total 
Pondero 

Serie CodlSIN sedinte in care s-a obfigatiuni 
Data 

Data cupon 
Data scadenta 

Raia cupon Vafoare fniliafa 
Crostere Dobanda 

Pret Plata Vafoare Totala ob&gatiuni 
in actlvuf 

ma 
total al 

tranzactionat detinute 
achiziliei cupon Zifnica Cumulata 

cumufat1(a) emisiune 
OPCVM 

% LEI LEI LEI LEI LEI LEI % % 
B2106A R0 1121DBN032 31-Dec-18 60.00 1-NoY..18 11 .JUll-18 11.JUll-19 5.95% 104.0940 1.63 330.9178 0.0000 104.5970 647.437.07 0.12% 1.029% 
B21 06A R01121DBN032 31-0ec-18 50.00 13-NoY..18 11.JUll-18 11.JUll-19 5.95% 104.7697 1.63 330.9178 0.0000 104.5970 539,530.89 0.10% 0.857% 
B21 06A R01121DBN032 31-0ec-18 50.00 19-NoY..18 11.JUll-18 11.JUll-19 5.95% 104.6786 1.63 330.9178 0.0000 104.5970 539.530.89 0.10% 0.857% 
B21 06A R01121DBN032 31 -0ec-18 50.00 22-NoY..1 8 11-JUll-18 11.JUll-19 5.95% 104.7850 1.63 330.9178 0.0000 104.5970 539530.89 0.10% 0.857% 
B21 06A R01121DBN032 31-0ec-18 50.00 11-Dec-18 11.JUll-1 8 11.JUll-19 5.95% 105.4098 1.63 330.9178 0.0000 104.5970 539,530.89 0. 10% 0.857% 
B2304A R01323DBN018 31-0ec-18 50.00 27-Dec-18 26-Aor-18 26-Aor-19 5.85% 106.4488 1.60 399.0822 0.0000 106.0770 550339.11 0.05% 0.874% 
B2304A R01323DBN018 31-0ec-18 100.00 28-Dec-18 26-Aor-18 26-Aor-19 5.85% 106.3572 0.00 403.8904 0.0000 106.0770 1.101.159.04 0.09% 1.749% 
B2103A R01521DBN041 31-0ec-18 60.00 26-NoY..1 8 22-Mar-18 22-Mar-19 3.25% 98.8775 0.45 126.8835 0.0000 98.8880 304.277.01 0.06% 0.483% 
82404A R01624DBN027 31-0ec-18 100.00 12-Aor-18 29-Aor-18 29-Aor-19 3.25% 95.1256 0.45 109.5205 0.0000 94.8120 485.012.05 0.07% o.n 1% 
82404A R01624DBN027 31-0ec-18 20.00 5-Nov-18 29-Aor-18 29-Aor-19 3.25% 93.2860 0.45 109.5205 0.0000 94.8120 97,002.41 0.01% 0.154% 
B2203A R01722DBN045 31-0ec-18 93.00 25-0ct-18 8-Mar-18 8-Mar-19 3.40% 96.2562 0.47 139.2603 0.0000 97.9505 468.421 .04 0.07% 0.744% 

Total 5,811 ,771.29 9.233% 
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II. Valori mobiliare admise sau tranzaC1ionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzaC1ionare din alt stat membru 
1. Aqiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A 
1. Aqiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in EUR 

Data ultimei 
Nr.actiuni Valoare 

Curs valutar 
Emitent CodlSIN sedinte in care s-a 

detinute nominala 
Valoare actiune BNR Valoare totala 

tranzactionat EUR/RON 
EUR EUR LEI LEI 

ANDRITZAG AT0000730007 31 -Dec-18 495.00 0.0000 40.1200 4.6639 92 622.26 
Erste Grouo Bank AG AT0000652011 31 -Dec-18 770.00 0.0000 29.0500 4.6639 104 324.45 
Total 196,946.71 

3. Obligatiuni admise la tranzaqionare emise sau garantate de autoritati ale administ ratiei publice locale, obligatiuni corporative 

ANEXA2 

Pondere in Pondere in 
capitalul social activul total al 
al emitentului OPCVM 

% % 
0.0005% 0.147% 
0.0002% 0.166% 

0.313% 

1. Obligatiuni admise la tranzaC1ionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative in LEI 

Data ultimel Nr. Data Dlscount/prt Pondera in total 
Pondera 

Emltent Cod ISIN sedinte Jn care s .. obligatiunl Data 
Data cupon scadentel Raia cupon Valoare intiala Crestere Dobanda 

Pret piata 
Valoare obligatiuni ale 

in activul 

achlzltiei zilnlca cumulata 
ma 

curenta total a l 
tranzactionat detinute cupon cumulat(a) unel emlslunl 

OPCVM 

% LEI LEI LEI LEI LEI LEI % "· Barca Comerciala Rom XS0474834925 1.00 23-Jll>-17 22-Dec-18 22-Dec-19 10.30% 119.9016 31.39 1410.95 -00550.5712 540,358.43 0.71% 0.858% 

Black Sea Trade and De XS1917958551 1.00 27-Nov-18 11-Dec-18 11-Dec-19 4.90% 100.0000 67.12 1409.59 0.0000 - 501,409.59 0.35% 0.797% 

htemational Finar= Co XS1766818378 1.00 30-Jar>-18 5-Feb-18 5-Feb-19 2 .45% 100.0000 33.56 11075.34 0.0000 - 511,075.34 0.00% 0.812% 

Lease Plan Corporation I XS1553923639 6.00 13-Jar>-17 20-Jar>-18 20-Jar>-19 2.40% 100.0000 6.58 2275.07 0 .0000 613,650.41 0 .81% 0.975% 

Raiffeisen BK INTL PRO ATOOOB013982 - 1.00 17-Jar>-17 23-Jar>-18 23-Jar>-19 2.45% 100.0000 33.56 11511.64 0 .0000 511,511.64 0.20% 0.813% 

SG Issuer XS 1490832943 - 100.00 15-Nov-15 5-1\bv-18 4-Feb-19 4.16% 100.0000 0.58 32.93 0.0000 503,293.33 1.1 1% 0.800% 
Tota l 3,181,298.74 5.054% 

2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorlt~tl ale admlnlstratlel publlce locale, obllgatlunl corporative denominat e in EUR - -
Pondere 

Oatauttimei Nr. Data Oiscount/pri Curs vafutar 
In total Pondera 

Data Crestere Oobanda obligatiu inactiwl Emitent CodlSIN sedinte in cares-a Obligatiuni Oata.cupon scadentei Rata cupon Valoare initiala ma Pre! piata BNR Valoare curenta 
tranzactionat detinute 

achizitiei zitnica cumulata cumulat(a) EUR/RON 
niale total al 

cupon 
unei OPCVM 

emisiuni 

"· EUR EUR EUR EUR EUR LEI LEI % % 

BANCO SANTANDER E XS1611255719 31-Dec-18 1.00 4-Mav-17 12-No,,.18 11-Feb-19 0.90% 100.0000 2.51 125.56 0.0000 97.9405 4.6639 457.370.30 0.10% 0.727% 

CEZ AS XS1912656375 31-Dec-18 200.00 13-No,,.18 21-No,,.18 21-Nov--1 9 0.68% 99.9300 0.02 0.98 0.0000 100.4460 4.6639 937 857.03 0.04% 1.490% 

CEZ AS XS1912656375 31-Dec-18 100.00 4-Dec-18 21-Nov--18 21-NoY..19 0.68% 1002800 0.02 0.98 0.0000 100.4460 4.6639 468 928.51 0.02% 0.745% 

DIGI COMMUNICATOM XS 1405770576 31-0ec-18 140.00 24-Auo-17 15-0ct-18 15-Aor-19 5.00% 106.7600 0.14 10.56 0.0000 1042675 4.6639 687 702.69 0.04% 1.093% 

NE Pro,.,......., Coooeratiel XS 1325078308 31-Dec-18 100.00 30-0ct-18 26-Feb-18 26-Feb-19 3.75% 101.7000 0.10 31 .75 0.0000 94.1860 4.6639 454.080.38 0.03% 0.721% 

NE Pronenv Coooeratiel XS1325078308 31-Dec-18 100.00 3-Dec-18 26-Feb-18 26-Feb-19 3.75% 91.0000 0.10 31.75 0 .0000 94.1860 4.6639 454.080.38 0.03% 0.721% 

NE PronPrtu Coooeratiel XS1722898431 31-Dec-18 100.00 17-No,,_17 23-Nov-18 23-NoY..19 1.75% 992000 0.05 1.87 0 .0000 83.4910 4.6639 390 265.78 0.02% 0.620% 

NE Pro~"" Coooeratiel XS1722898431 31-Dec-18 100.00 11-Aor-18 23-Nov-18 23-Nov-19 1.75% 95.9740 0.05 1.87 0 .0000 83.4910 4.6639 390.265.78 0.02% 0.620% 

NomLXa International Fun XS1600976630 175.00 13-Aor-17 30-Dec-18 30-Mar-19 1.94% 100.0000 0.05 0.05 0 .0000 4.6639 816 226.53 1.59% 1.297% 

SG Issuer XS1574483662 100.00 10-Aor-17 10-0cl-18 10-Jan-19 1.33% 100.0000 0.04 3.07 0.0000 4.6639 467.822.28 0.91 % 0.743% 

SG Issuer XS1619623686 175.00 20-JL.n-17 26-0ct-18 28-Jao-19 1.60% 100.0000 0.04 2 .98 0.0000 4.6639 818617.48 1.61 % 1.301% 

Societe Generale Paris FR0013321791 31-Dec-18 2.00 26-Feb-18 6-Dec-18 6-Mar-19 0 .13% 100.0000 0.37 9.68 0.0000 96.3780 4.6639 899 085.00 0.02% 1.428% 

Ya i Ve Kredi Bankasi f< XS1784225374 1.00 21-Feb-18 26-Feb-18 1-Mar-19 0.97% 100.0000 5.39 1632.83 0.0000 4.5639 940.395.36 4.00% 1.494% 

Total 8,182,697.50 13.000'/e 
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ANEXA2 
4. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administraiiei publice centrale 

Z. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administraiiei publice centrale denominate 
Pondere 

Data ultimel Nr. Curs Valutar 
in total Pondera 

Data 
Data Oiscountlpri 

obligatiu inactivul 
Emitent CodlSIN sedinte in care s..a obligatiuni Data cupon scadentei Rata cupon Valoare intiala 

Cn!:stere Oobanda 
ma Pretpiata BNR Valoare totala 

achizitiei zifntca cumu&ata niale total al 
tranz:actionat detinute cup on cumulat(a) USO/RON 

unei OPCVM 
emisiuni 

% USO USO USO USO EUR/USO LEI LEI % % 

MinisterU Finantelor Pl.b US77586TAC09 31-Dec-18 65.00 30-Jul-18 22-Auo-18 22-Feb-19 4.38% 102.2300 0.24 31.11 0.0000 100.5980 4.0736 540 972.53 0.01% 0.859% 

MinistenJ Finantelor Plb US77586TAC09 31-Dec-18 150.00 1-0ct-18 22-Auo-18 22-Feb-19 4.38% 101.5000 0.24 31.11 0.0000 100.5980 4.0736 1.248 398.19 0.02% 1.983% 

MinisterU Finantelor Pli> US77586TAC09 31-Dec-18 125.00 28-Dec-18 22-Auo-18 22-Feb-19 4.38% 100.7500 0.00 31.84 0.0000 100.5980 4.0736 1 040703.08 0.02% 1.653% 

Total 2.830 073.80 4.496°/. 

5. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru 

Tipul de valoare Data ultimei 
Nr. valori 

Pondere in 
Emitent Simbol sedinte in care s-a Pret de piata Valoare totala activul total al 

mobiliara 
tranzactionat 

mobiliare 
OPCVM 

EUR/LEI/USO EUR/LEI/USO % 
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D Actiuni GDR NLB 31 -Dec-1 8 2 200.00 60.6773 133 490.15 0.212% 
Total 133,490.15 0.212% 

8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piaia reglementata din alt stat membru 
1. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piaia reglementata din alt stat membru denominate in EUR 

Pondere in 
Nr. valori capitalul social 

Pondere in 
Emitent 

Tipul de valoare 
Simbol Valoare unitara 

mobiliare Curs valutar 
Valoare totala 

ale activul total al 
mobiliara tranzactiona BNR emitentului/total 

OPCVM 
te obligatiuni ale 

unui emitent 
EUR LEI % % 

Erste Group Bank AG Actiuni EBS2 28.71 770.00 4.6639 -103,093.36 0.000% -0.164% 
SG Issuer Obliaatiuni - fix XS 1893944543 50 000.00 5.00 4.6639 -1, 165,975.00 0.000% -1 .852% 
Total -1,269,068.36 -2.016% 

6. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piala reglementata din alt stat membru denominate in USO 

Nr. valori 
Pondere in 

Tipul de valoare mobiliare Curs valutar 
capitalul social Pondere in 

Emitent Simbol Valoare unitara Valoare totala al activul total al 
mobiliara tranzactiona BNR 

emitentului/total OPCVM 
te 

obligatiuni ale 
USO LEI % % 

Ministerul Finantelor Publice Obliaatiuni-fix US77586TAC09 2,046.84 125.00 4.0736 -1 ,042,251.05 0.017% -1.656% 
Total -1 ,042,251.05 -1 .656% 
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VII. Valori mobiliare nou emise 
2. Obligatiuni nou emise 
2. Obligatiuni nou emise denominate in EUR 

-

Nr. de obligatiuni 
Emltent 

detinute 

CITGROUP GLOBAL MARKETS 1.00 
SGlssuer 5.00 
Total 

IX. Disponibil in conturi curente ~i numerar 

Data achlzitlei Datacupon 

20-Nov-18 11-Dec-18 
11-Dec-18 

1. Disponibil in conturi curente ~i numerar in LEI -

Denumire banca Valoare curenta 

LEI 
A loha Bank 268.39 
BRO Grouoe Societe Generale 0 .00 
CREDIT EUROPE BANK <ROMANIA)~ 500.00 
EXIMBANK of Romania 0 .00 
FIRST BANK 0 .00 
ING BANK NV AMSTERDAN ROMANl.l 31 890.00 
Libra Internet Bank SA 1,001.33 
Total 33,659.72 

2. Disponibil in conturi curente ~i numerar denominate in EUR 

Data 
scadentel Raia cuponului Vaioare lnitlala 

cupon 
% EUR 

11-Mar-19 1.62% 100.0000 
100.0000 

Pondere in activul 
total al OPCVM 

% 
0.000% 
0.000% 
0.001 % 
0.000% 
0.000% 
0.051% 
0.002% 
0.053% 

Denumire banca Valoare curenta 
Curs valutar BNR Valoare 

EUR/RON actualizata lei 

EUR LEI LEI 
Aloha Bank 107.13 4.6639 499.64 
BRD Grouoe Societe Generale 754,575.59 4.6639 3,519,265.09 
CREDIT EUROPE BANK IROMANIAl ~ 0.00 4.6639 0.00 
FIRST BANK 93.75 4.6639 437.24 
ING BANK NV AMSTERDAN ROMANL 0.00 4.6639 0.00 
Libra Internet Bank SA 11 1.73 4.6639 521.10 
Total 3,520,723.07 

ANEXA 2 

Dobanda Discount/prim 
Pondere In Pondere In 

Crestere zilnlca 
cumulata a cumulat(a) 

Valoare totaia total acttvul total al 
obliaatiunl OPCVM 

EUR EUR EUR LEI % % 
11.06 232.29 0.0000 1 167058.38 2.94% 1.854% 
0.00 0.00 0.0000 1 165975.00 0.00% 1.852% 

2,333,033.38 3.707% 

Pondere in 
activul total 
alOPCVM 

% 
0.001% 
5.591% 
0.000% 
0.001% 
0.000% 
0.001% 
5.593% 
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ANEXA 2 
3. Disponibil in conturi curente $i numerar denominate in HUF 

Curs valutar BNR Valoare 
Pondere in 

Denumire banca Valoare curenta 
HUF/RON actualizata lei 

activul total 
alOPCVM 

HUF LEI LEI % 
BRD Grouoe Societe Generale 106 093.98 0.0145 1 541.23 0.002% 
Total 1,541.23 0.002% 

4. Disponibil in conturi curente $i numerar denominate in USO 

Curs valutar BNR Valoare 
Pondere in 

Oenumire banca Valoare curenta 
USO/RON actualizata lei 

activul total 
alOPCVM 

USO LEI LEI % 
BRO Groupe Societe Generale 848.77 4.0736 3 457.55 0.005% 
Total 3,457.55 0.005% 

5. Disponibil in conturi curente $i numerar denominate in PLN 

Curs valutar BNR Valoare 
Pondera in 

Denurnire banca Valoare curenta 
PLN/RON actualizata lei 

activul total 
alOPCVM 

PLN LEI LEI % 
BRO Grouoe Societe Generale 151.44 1.0860 164.46 0.000% 
Total 164.46 0.000% 

6. Disponibil in conturi curente $i numerar denominate in CZK 

Curs valutar BNR Valoare 
Pondere in 

Denumire banca Valoare curenta 
CZK/RON actualizata lei 

activul total 
alOPCVM 

CZK LEI LEI % 
BRD Groupe Societe Generale 110,499.82 0.1814 20,044.67 0.032% 
Total 20,044.67 0.032% 
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X.1 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 
1. Depozite bancare denominate in LEI 

Denumire banca Data cons tituirii Data s cadentei 

Alpha Bank 23-Nov-18 25-Feb-19 
B RO Groupe Societe Generale 31 -Dec-1 8 3-Jan-19 
Total 

2. Depozite bancare denominate in EUR 

Valoare 
Raia dobanzii 

initiala 

% LEI 
1.30% 102,600.00 
1.64% 6,393,709.38 

ANEXA 2 

Dobanda 
Pondere in 

Crestere zilnlca Valoare toatala activul total al 
c umulata 

OPCVM 

LEI LEI LEI % 

3.65 142.52 102,742.52 0.163% 

291.27 291.27 6,394,000.65 10.158% 
6,496,743.1 7 10.322% 

Pondere In 
Valoare Dobanda Curs valutar 

Denumire banca Data constituirii Data scadentel Rata dobanzll Crestere z ilnica Valoare totala activul t otal al 
lnitlala cumulata BNR .. .IRON 

OPCVM 

% EUR EUR EUR LEI LEI % 
Alpha Bank 4-Dec-18 4-Jun-19 0.80% 115600.00 2.53 70.94 4.6639 539,477.70 0.857% 
Aloha Bank 19-Dec-18 19-Mar-19 0.50% 145200.00 1.99 25.86 4.6639 677,318.89 1.076% 
Aloha Bank 4-0ct-18 4-Jan-19 0.50% 415500.00 5.69 506.57 4.6639 1 940,213.04 3.082% 
Aloha Bank 28-Nov-18 28-Feb-19 0.50% 328500.00 4.50 153.00 4.6639 1 532 804.73 2.435% 
Aloha Bank 5-Jul-18 9-Aor-19 0.80% 100000.00 2.19 394.52 4.6639 468.230.00 0.744% 
Aloha Bank 23-Ju~18 23-Jan-19 0.70% 269500.00 5.17 837.30 4.6639 1 ,260 826.13 2.003% 
FIRST BANK 25-Seo-18 25-Seo-19 1.30% 250000.00 9.03 884.72 4.6639 1 170.101.25 1.859% 
FIRST BANK 27-Dec-18 27-Mar-19 0.50% 100100.00 1.39 6.95 4.6639 466,888.80 0.742% 
Libra Internet Bank SA 29-Nov-18 1-Mar-19 0.40% 210100.00 2.30 75.98 4.6639 980,239.75 1.557% 
Total 9,036, 100.29 14.356% 

XII. lnstrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate 
1. Contracte forward 

Data Pret de Curs valutar 
Pond ere in 

C o n ttap a rte Cantltate Tip contract D ata achlzltiel s c ad entei exercitare BNR ... /RON Curs fo rward Pro1tt I p ierdere Valoa re tota la actlvul totai l a l 
OPCVM 

EUR/LEI/US O LEI EUR/LEI/US O EUR/LEI/USO LEI % 

BRO Grouoe Societe Generale 1 135300.00 Vanzare 1 3-Dec-18 17-Jan-1 9 4.6595 4.6639 4.6722 -0.0 127 -14.395.0 4 -0.023% 

BRO Grouoe Societe Generate 1 32 000.00 Vanzare 14-Dec-18 1 B·Jun-1 9 4.124 2 4 .0736 4 .0874 0 .0368 4.857.58 0.008% 

BRO Grouoe Societe Generale 256.000.00 Vanzare 28-Dec-18 3-Jul-1 9 4.0790 4 .0736 4 .0878 -0.0088 -2.263.04 -0.004% 

BRO Grouoe Societe Generate 258 100.00 Vanz.are 3-0ct-18 7-Jan-19 4 .7092 4 .6639 4 .6650 0 .0442 11 405.59 0 .018% 

BRO Grouoe Societe Generak! 135 410.00 Vanzare 29-NOl>-18 4-Mar-19 4 .1030 4 .0736 4 .0802 0 .0228 3 082.75 0 .005% 

BRO Grouoe Societe Generase 328 000.00 Vanzare 27- No1>-18 28-Feb-19 4.7004 4 .6639 4 .6929 0.0075 2 .446.10 0 .004% 

BRO Grouoe Societe Generale 239000.00 Vanzare 19-No1>-18 2 1-Feb-19 4.7094 4 .6639 4 .6896 0 .0198 4 732.44 0.008% 

BRD Grouoe Societe Genera5e 99 200.00 Vanzare 23-No1>-18 1-Mar-19 4 .7030 4.6639 4 .6935 0.0095 9 4 6 .84 0_002% 

BRO Grouoe Societe Generale 169 000.00 Vanzare 5-Jul-18 9-Jan-19 4.0078 4 .0736 4 .0749 -0.0671 -11.339.49 -0.018% 

BRO Groune Societe Generate 100 000.00 Vanzare 9-Mav-18 13-Mav-19 4 .8039 4.6639 4 .7295 0 .0744 7 .444.50 0 .012% 

BRO Groune Societe Generate 175 000.00 V a nzare 23-Aor-18 25-Aor-19 4.8038 4.6639 4.7215 0 .0823 14.398.20 0 .023% 

BRO Groupe Societe Generate 200 000.00 Vanzare 28-Feb-18 1-Mar-19 4 .8165 4.6639 4 .6941 0.1224 24 478.4 2 0 .039% 

BRO Grouoe Societe Generale 150 000.00 Vanzare 21-Feb-18 25-Feb-19 4.8233 4 .6639 4 .6912 0.1321 19 816.95 0 .031% 

BRO Grouoe Societe Generale 102 500.00 Vanzare 6-Nov-17 3-Jul-19 4.7928 4 .6639 4 .7548 0.0380 3 896.23 0 .006% 

NG BANK NV AMSTERDAN ROMANLI 750.000.00 Vanzare 6-Dec-18 10-Jan-19 4.6678 4 .6639 4 .6684 -0.0006 -449.60 -0.001% 

Total 69,058.43 0.110°;. 
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ANEXA2 
2. Contracte swap 

evaluare in functie de cotatie -
Cota tie 

Pondere in 
Contraparte Capital Initial Notional Data achizitie Data scadentei Data cotatie contraparte 

Valoare totala activul total al 
OPCVM 

LEI LEI % 

BRD Grouoe Societe Generale 340 000.00 28-Dec-18 3-Apr-19 31-Dec-18 0.0468 -3 267.78 -0.005% 

BRD Grouoe Societe Generale 250 000.00 21-Dec-18 27-Mar-1 9 31-Dec-18 0.0432 -4 511.42 -0.007% 

BRD Groupe Societe Generale 130 000.00 27-Nov-18 28-Feb-19 31-Dec-18 0.0301 827.13 0.001 % 

BRD Groupe Societe Generale 340 000.00 28-Seo-18 3-Jan-19 31-Dec-18 0.0011 14 039.01 0.022% 

Total 7,086.94 0.011% 

XIII. lnstrumente ale pietel monetare, altele decat cele tranzaqionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din O.U.G. nr.32/2012 
1. lnstrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzaqionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din O.U.G. nr.32/2012 in EUR 

Dobanda Dobanda Valoare totala 
Pondere In total Pondereln 

Seria emisiun II Tip de instrument 
Data 

lnstrumente actlvul total Nr. tiUuri detinute Data achlzltiel scadentel Vafoare lnltiala Crestere zllnlca 
cumulata cumulata RON 

emlslune alOPCVM 
EUR EUR EUR EUR LEI LEI % '" R01621DBE048 REP006 REPO 35.00 24-0ec-18 25-Jari-19 5162.0694 026 2.0601 0.0000 -$42 566.04 0.01% ·1.339% 

XS1892141620 REPO 1 REPO 149.00 24-0ec-18 25.Jari-19 977.0871 0.05 0.3900 0.0000 ~78,940.34 0.00% -1.079% 

GR0000187907 t-bil 200.00 12-0ct-18 11.Jari-19 99.8456 0.08 0.0000 6.3746 932.614.43 0.02% 1.482% 

GR0002181478 1-bil 200.00 12-0ct-18 5-Anr-19 99.5743 0.12 0.0000 8.9398 930,59729 0.01% 1.478% 

R01419DBE013 Oblioatillli-fix 35.00 12-0ct-17 21-Jari-19 104.3036 2.17 747 2461 0.0000 843,764.43 0.02% 1.341% 

R01621DBE048 Oblioatillli-fix 11.00 4-Dec-18 26-Feb-19 102.3225 0.80 245.9718 0.0000 264 737.81 0.02% 0.421% 
Total 1,450,207.58 2.304% 

3. lnstrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzaqionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din O.U.G. nr.32/2012 in LEI 

Data Dobanda Dobanda Valoare totala 
Pondere In total Pondere in 

Selia emislunii Tip de Instrument Nr. tiUuri detinute Data achizitlel 
sea den tel 

Valoare lnitiala Crestere zilnica 
cumulata Cumulata RON 

instrumente activul total 
emisiune alOPCVM 

LEI LEI LEI LEI LEI % % 

R01722DBN045 REPO 1 REPO 320.00 28.Seo-18 3-Jari-19 4 962.9638 -0.44 0.0000 -39.7685 -1600874.35 0.23% ·2.543% 

R01323DBN018 REPO 6 REPO 140.00 6-Dec-1 8 7-Jari-19 11,025.3558 -0.74 0.0000 -19.2699 -1 546 247.59 0.13% -2.457% 

ROTP2GQRR7R5 T-bill 100.00 27-Dec-18 12·AUQ·19 98.1076 0.42 0.4224 0.0000 490,580.31 0.17% 0.779% 

Total -2,656,541.63 -4.221% 
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5. Titluri • suport pentru operatiuni de report 

Serie CodlSIN Data ultimol sodinlt in Nr. obligatiuni Data 
Oita cupon 

Datascadtnta 
Rata cupon VaJoar. lnitiala CrtSttrt Zilnica 

Dobanda PretPiala Valo.art Totala 
care , .. tranzactionat dttinute 

Miriste!U Finantelof Pimlce R01323DBN018 31-0ec-18 70.1)() 

MiristerU Rnartelor Pl.blce R01323DBN018 31-Dec-18 20.00 

MinisterU FinarteJorPiblce R01323DBN018 31-Dec-18 30.00 

Miriste!U Finantelof Plblce R01323DBN018 31-Dec-18 20.00 

MiristerU FinartelorPLbice R01621DBED<18 31-Dec-18 26.00 

Miriste!U FinanlelorP<blce R01621DBED<l8 31-Dec-18 9.00 

Miriste!U FinantelorPiblce R01722DBN045 31-Dec-18 220.00 

MitlsterU FinartelorPt.blice R01722DBND<l5 31-Dec-18 100.00 

Miriste.U Finantelor Plblce XS1892141620 31-Dec-18 149.00 

Total 

XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC 
1. Titluri de participare denominate in LEI 

Denumire fond Data ultimei sedinte in 
cares-a tranzactionat 

FOi BRO Obliaatiuni -
Total 

2. Titluri de participare denominate in valuta 
1. Titluri de participare denominate in EUR 

achizitiei 

10.Seo-13 26-Aor-18 

22-Mav-14 26-Anr-18 

5-Feb-15 26-Aor-18 

10-Mar-15 26-Aor-18 

9-0d-17 26-Feb-18 

4-0ec-18 28-Feb-18 

11-Aor-18 8-Mar-18 

12-Aor-18 8-Mar-18 

4-0d-18 11-0ct-18 

Nr. unitati de fond 
detinute 

3 318.46 

cupon Cumulata 

28-Aor-19 5.85% 103.1223 1.60 399.08 106.0770 770474.75 

26-Aor-19 5.85% 107.3158 1.60 399.08 106.0770 220135.64 

26-ADr-19 5.85% 123.9011 1.60 399.08 106.0770 330 203.47 

26-Aor-19 5.85% 120.1100 1.60 399.08 106.0770 220135.64 

26-Feb-19 125% 1032992 0.17 52.74 102.1510 625 743.94 

26-Feb-19 125% 102.3225 0.17 52.74 102.1510 216.603.67 

8-Mar-19 3.40% 98.7989 0.47 139.26 97.9505 1.108 092.76 

8-Mar-19 3.40% 98.7620 0.47 139.26 97.9505 503 678.53 

11-Mar-19 2.88'16 98.6520 0.08 6.46 97.2785 660 497.25 

4,675,565.65 

Pondere in total 
Valoare unitate de 

Pret piata Valoare totala 
titluri de 

fond (VUAN) participare 
OPCVM/AOPC 

LEI LEI LEI % 
168.375300 - 558 746.75 0.85% 

558,746-75 

Pondere in total 
Va lo are 

Data ultimei sedinte In Nr. unitati de fond tiltluri de 
Denumire fond Cod ISIN unitate de Pret piata Valoare totala 

cares-a tranzactlonat detlnute participare 
fond (VUAN) 

OPCVM/AOPC 
EUR EUR LEI % 

FDI BRO Euro Fond D ROFDIN000109 - 1 621.85 138.052100 - 1 044,248.28 0.08% 
FR0010869578 FR0010869578 31 -Dec-1 8 2,865.00 - 32.7220 437 233.77 0.13% 
Total 1,481,482.05 

XV. Dividende sau alte drepturi de primit 
1. Dividende de incasat -- -- - - - ---- - - -- -- ----

Nr. actiuni Dividend 

ANEXA2 

Pondet'I in Ponder. in 
total activul total al 

obliaatiuni OPCVM 

0.06% 1224% 

0.02% 0.350% 

0.03'16 0.525% 

0.02% 0.350% 

0.03% 0.994% 

0.02% 0.344% 

0.16% 1.760% 

0.07% 0.800% 

0.02% 1.081'16 

7.428'.> 

Pondere in 
activul total al 

OPCVM 

% 
0.888% 
0.888% 

Pondere in actlvul 
total al OPCVM 

% 
1.659% 
0.695% 
2.354% 

Pondera in 
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend 

detinute brut 
Suma de incasat 

activul total al 
LEI LEI O/o 

Teraolast* TRP 18-Dec-18 0.5000 0.4000 0.20 0.000% 
Total 0_20 0.000% 
•valoarea este provenitli din maJorarea de caoltal social a emitentului Tera pl a st prln compensarea fracti unllor de actiuni 
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ANEXA2 

6. Principal si cupoane de incasat denominate in valuta 

Pondere in 
Emitent Cod ISIN Valoare curenta 

Curs valutar BNR Valoare curenta 
activul total al 

EUR/RON RON 
OPCVM 

EUR LEI LEI % 

Citigroup Global Markets XS1915601162 77.38 4.6639 360.89 0.001% 
Nomura International Fundinq PTE. LTD XS 1600976630 845.25 4.6639 3,942.16 0.006% 
Total 4,303.05 0.007% 

BRO ASSET MANAGEMENTS.A.I. SA 

Mihai PURCAREA Dana CROITOR 

Director General 

~ 
Expert Control Intern 
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INFORMATll PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT) 
BRO DIVERSO la 31.12.2018 

DATE GLOBALE 31.12.2018 
- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca 
procent din numarul total de active care potfi imprumutate 

- cuantumul active/or implicate in fiecare tip de SFT side 
instrumente total return swap 

valoare absoluta 

Tranzactii Repo - EUR 326 230.49 
- RON 3 147 121.94 

Tranzactii Sell - Buyback 

Total Return Swap 

DATE privind CONCENTRAREA 
- cei mai mari zece emitenti de garantii primite 
- prime le 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct de 
vedere al volumului brutal tranzactiilor in curs 
Tranzactii Repo 

1. BRO - Groupe Sociele Genera le - EUR 326 230.49 
- RON 3 147 121.94 

Tranzactii Sell - Buyback 
Total Return Swap 

DATE AGREGATE privind TRANZACTllLE pentru FIECARE TIP DE SFT 
- tipul si calitatea garantiei 

Tranzactii Repo Obligatiuni de stat 
Tranzactii Sell - Buyback 
Total Return Swap 
- scadenta garantiei 
Tranzactii Repo 
sub ozi 
intre o zi si o saptamana 
intre o saptamana si o luna 

ANEXA3 

% total active 

-2.417% 
-5.000% 

- 2.417% 
-5.000% 
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INFORMATll PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE {SFT) 
BRO DIVERSO la 31.12.2018 

intre o tuna si trei /uni 
intre trei /uni si un an 
peste un an EUR 326 517.48 

RON 3 152 720.82 

scadenta deschisa 
Tranzactii Sell - Buyback 
sub ozi 
intre o zi si o saptamana 
intre o saptamana si o /una 
intre o tuna si trei /uni 
intre trei /uni si un an 
peste un an 
scadenta deschisa 
- moneda garantiei 
lei RON 3 152 720.82 

eur EUR 326 517.48 

- scadenta SFT 
Tranzactii Repo 
sub ozi 
intre o zi si o saptamana 
intre o saptamana si o /una - EUR 326 230.49 

-RON 1 546 247.59 

intre o tuna si trei /uni 
intre trei /uni si un an -RON 1 600 874.35 

peste un an 
scadenta deschisa 
Tranzactii Sell - Buyback 
sub ozi 
intre o zi si o saptamana 
intre o saptamana si o luna 
intre o tuna si trei /uni 
intre trei /uni si un an 
peste un an 
scadenta deschisa 
- tarile in care contrapartile sunt stabi/e ROMANIA 

- compensarea si decontarea 

ANEXA 3 

2.419% 

5.009% 

5.009% 

2.419% 

-2.417% 

-2.457% 

-2.543% 
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INFORMATll PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT) 
BRO DIVERSO la 31.12.2018 

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE 
Nu este cazul, nu sunt in sold tranzactii ReverseRepo/ Buy-Sell-Back/ lnstrumente Total Return Swap 

CUSTODIA GARANTllLOR PRIMITE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP 
Nu este cazul, nu sunt in sold tranzactii ReverseRepo/ Buy-Sell-Back/ lnstrumente Total Return Swap 

CUSTODIA GRANTllLOR ACORDATE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP 
- proportia garantiilor detinute in 
conturi separate 
conturi agreate 

DATE PRIVIND RENTABILITATEA SI COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT 
Tranzactii Repo EUR 

rentabilitate EUR 27.92 
costuri 
Tranzactii Repo RON 

rentabilitate - RON 15 
423.70 

costuri 
Tranzactii Sell - Buyback RON 

rentabilitate 
costuri 
Tranzactii Sell - Buyback EUR 

rentabilitate 
venituri 

ANEXA3 

0.00% 
100% 

0.009% 

-0.801% 
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