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Draga investitorule,

BRD Asset Management S.A.l. este una dintre primele societati de administrare a investitiilor din Romania,
cu o traditie de peste 20 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat resurse de
la persoane fizice, companii si institutii financiare, ajutdnd clientii sa isi indeplineasca obiectivele
investitionale. Ne concentram in permanenta sa inovam si sa rdspundem nevoilor clientilor nostri intr-un

mediu economic in continud schimbare.

Anul 2023 a fost marcat de continuarea provocarilor economice globale si de evolutii fluctuante in pietele
financiare. Volatilitatea pietelor a persistat, alimentata de incertitudinile geopolitice si ajustérile politicii
monetare. Cu toate acestea, BRD Asset Management a rdspuns prin adaptarea strategiilor de investitii si
prin mentinerea unui focus constant pe diversificarea portofoliilor pentru a proteja si a valorifica activele

clientilor nogtri.

Reafirmam importanta unei abordéri prudente si a diversificarii investitilor ca strategii esentiale in
gestionarea riscurilor si in realizarea obiectivelor pe termen lung. Recomandam stabilirea unui orizont de
timp adecvat, diversificarea si efectuarea de investitii periodice ca metode eficiente pentru a naviga prin

incertitudinile pietelor financiare.

Echipa BRD Asset Management S.A.l. este aici pentru a te sprijini in atingerea obiectivelor tale financiare,

oferindu-ti produse de investitii adaptate profilului si nevoilor tale investitionale.

Cu deosebité consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezintd evolutia Fondului deschis de investiti BRD Oportunitati (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Oportunitati’) T anul 2023.

BRD Oportunitati este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 67/28.04.2022 si este inregistrat in Registrul Public al AS.F. cu nr.
CSCO06FDIR/400125/28.04.2022.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la data
de 16.12.2021, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor care doresc
sa investeasca pe termen lung pe pietele financiare, cu intentia obtinerii unui randament mai ridicat,
intelegand riscurile care rezulta dintr-o astfel de alocare si ca veniturile atrase din investitie sunt, de regula,
proportionale cu riscul.

Durata minima recomandata este de 5 ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in orice
moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice aplicabile
pietei de capital, cu o duratd nelimitatd de functionare, fiind inregistrata la Oficiul National al Registrului
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de activitate
al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center 2, etaj 5, sector 5.
Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail brdamoffice@brd.ro, adresa web

www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

In baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., denumita in continuare ,Depozitar”, cu sediul social in
Bucuresti, Bdul. lon Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comerfului sub
nr.J40/608/1991, cod wunic de inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul AS.F. cu nr.
PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de Tnregistrare in
Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43,

adresa web: www.brd.ro.
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Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului
Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
1) Prin reteaua Distribuitorului;

2) Prin serviciul on-line (Digital Station) al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice);
3) Prin telefon Tn cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea

ordinelor telefonice;
4) Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l..

2. Evolutia macroeconomica in anul 2023

Anul 2023 a debutat cu asteptari de reducere a inflatiei la nivel global si cu perspective de decelerare
a cresterii economice, Insa existau si unele temeri de recesiune dat fiind contexul economic complicat: in
vederea combaterii inflatiei ridicate marile banci centrale ale lumii s-au angajat inca din anul 2022 intr-un
ciclu amplu de majorare a ratelor de dobanda, asteptat sa continue si Tn anul 2023. La ihceputul anului,
asteptarile erau ca cresterea economica globalé sa decelereze in anul 2023 (la 2,9% conform estimarilor

FMI din ianuarie 2023) comparativ cu anul 2022, iar balanta riscurilor era inclinata in partea de jos.

In luna martie, pe pietele financiare globale a crescut volatilitatea si aversiunea la risc din cauza
falimentelor a doua banci americane. Ritmul rapid de majorare a ratelor de dobanda justificat de nivelul
ridicat al inflatiei a intensificat riscurile privind stabilitatea financiara. Nici Europa nu a scapat de turbulente
pe piata bancara Tn primavara anului 2023, banca elvetiana Credit Suisse fiind preluata de catre UBS. Ca
aspect favorabil, turbulentele acestea au fost de scurta durata, iar incidentele nu au dus la izbucnirea unei

crize mai ample, astfel ca volatilitatea s-a redus in perioada urmatoare.

Activitatea economica globala a dat dovada de rezilienta Tn anul 2023, cresterea economica depasind
asteptarile de la inceputul anului (se estimeaza ca produsul intern brut global a crescut cu 3,1% Tn anul
2023). Totusi, cele doua mari economii ale lumii, Statele Unite ale Americii si Zona euro, au inregistrat
evolutii economice distincte in anul 2023. Economia americana a crescut cu 2,5% Tn termeni reali in anul
2023, in timp ce Zona euro a consemnat o crestere economica modestad (+0,5%) in conditiile in care

economia Germania a consemnat o usoara scadere a produsului intern brut (PIB) in termeni reali.
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Evolutia cresterii economice (in %)
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Romania — SUA Zona Euro

Asteptarile de scadere a inflatiei s-au materializat pe parcursul anului 2023 n conditiile n care
pretul produselor energetice si al materiilor prime care a determinat saltul inflatiei in anul 2022, a reversat
cresterile consemnate anterior. De exemplu, Tn SUA rata anuala a inflatiei s-a redus la 3,4% in luna
decembrie 2023 de la 6,5% la inceputul anului, in timp ce Tn Zona euro rata inflatiei a atins nivelul de 2,9%
la finalul anului 2023, de la 9,2% in luna decembrie 2022. Chiar daca inflatia s-a redus intr-un ritm accelerat
in anul 2023 atat in SUA cét si in Europa, nivelul acesteia s-a mentinut ridicat, superior nivelului tintit de
catre bancile centrale. In aceste conditii, atat Fed (banca centrald din SUA) céat si BCE (Banca Centrala
Europeana) au majorat de mai mult ori ratele de doband& n acest an. In SUA, rata de referinta a fost
majorata cu 100 de puncte de baza, situandu-se in intervalul 5,25-5,50% la finalul anului 2023, ultima
majorare a ratei de dobanda fiind decisa in luna iulie. BCE a majorat ratele de dobanda cu 200 de puncte
de baza in acest an, rata de dobanda la facilitatea de depozit (cea mai mica dintre ratele de politica
monetara ale BCE) avand un nivel de 4,0% la finalul anului 2023, ultima majorare fiind decisa in luna

septembirie.

Tntr-un context in care inflatia a decelerat, iar bancile centrale au finalizat procesul de majorare al
ratelor de dobanda, randamentele titlurilor de stat emise de téri dezvoltate (cele americane si cele
germane), considerate referinte in evaluarea altor instrumente financiare cu venit fix denominate n dolari
sau euro, au finregistrat in general scaderi in acest an (exceptie facand titlurile de stat din SUA cu
maturitatea de peste 10 ani care au incheiat anul la niveluri apropiate de cele de la inceputul anului).
Evolutia descendenté a randamentelor (cresterea preturilor) obligatiunilor de stat germane si americane a
fost concentraté in ultimul trimestrul din anul 2023, dupa ce béancile centrale au incheiat ciclul de crestere
al dobanzilor, investitorii anticipadnd ca vor urma taieri ale ratelor de dobanda in anul 2024. Scaderile de
randamente au fost mai ample in cazul titlurilor de stat germane comparativ cu cele americane, diferenta

fiind explicata si de evolutia economica divergenta dintre cele doua economii. Spre deosebire de anul 2022
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care a fost caracterizat printr-o volatilitate ridicatda a randamentelor titlurilor de stat apartinand tarilor
dezvoltate, in anul 2023 intervalul de variatie al acestora s-a ingustat, ceea ce a permis evolutii favorabile
in cazul obligatiunilor de stat emise de tari emergente.

Evolutia ratei inflatiei (in %, an-la-an)
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— SUA =70na Euro e Romania

Economia Romaniei a inregistrat o evolutie favorabila in anul 2023, in conditiile in care PIB real a
crescut cu 2,1%, dinamicd superioara celor consemnate in alte tari din regiunea noastrd geografica
(Polonia, Cehia sau Ungaria). Cererea interna a sustinut cresterea economica in anul 2023, in conditiile Tn
care consumul populatiei a crescut cu 2,9% , iar investitiile din economie au avansat cu 12%. Pe de alta
parte, exporturile de bunuri si servicii s-au redus cu 2,1% in termeni reali in anul 2023. Pe partea ofertei
agregate, toate sectoroarele de activitate, cu exceptia industriei (-2,3%), au inregistrat cresteri in anul 2023:
servicii +2%, constructii +11% si agriculturd +10,2%.

Procesul de consolidare fiscala inceput in anul 2021 a avut de suferit Tn anul 2023 in conditiile Tn
care deficitul public s-a situat la 5,7% din estimarea oficiala de PIB (calculat conform metodologiei
nationale), fiind similar celui consemnat in anul 2022. Mai mult, deficitul public din acest an a depasit
semnificativ tinta stabilita la inceputul anului (4,4% din PIB), pe fondul unei colectari mai reduse a veniturilor
publice decét tintele initiale, cat si din cauza unui avans mai alert al cheltuielor publice comparativ cu planul
de buget.

Urménd trendul global, si Th Roméania rata anuala a inflatiei s-a inscris pe un trend descendent pe
parcursul anului 2023, ajungand la un nivel de 6,6% in luna decembrie 2023 in scadere de la 16,4% la

finalul anului 2022. Scaderea preturilor la energie si alte materii prime, reducerea inflatiei la nivel global si

disiparea efectului de baza statistica (iesirea din baza de calcul a ratelor ridicate ale inflatiei lunare
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inregistrate in primavara anului 2022) au sustinut decelerarea inflatiei si Tn tara noastra. O tendinta
descendenta s-a inregistrat si in cazul inflatiei de baza, masura inflatiei core 2 ajustat reducandu-se la 8,2%
in luna decembrie 2023 de la 14,7% la inceputul anului. Chiar daca s-au temperat, presiunile inflationiste

de baza au ramas ridicate Tn anul 2023.

In anul 2023, Banca Nationald a Romaniei (BNR) a majorat o singura datd cu 25 de puncte de
baza rata dobanzii de politicd monetara la 7% cu ocazia sedintei din luna ianuarie, incheind procesul de
majorare a ratelor de dobanda. Alte tari din regiunea noastra (Polonia, Ungaria sau Cehia) au inceput sa
reduca ratele de dobanda Tn anul 2023. Surplusul de lichiditate din piata monetara a crescut pe parcusul
anului 2023 fiind alimentat de deficitul bugetar amplu si de decontarile realizate catre beneficiarii de fonduri
europene. Mentinerea unui excedent amplu de lichiditate in piata monetara a permis scaderea ratelor din
piata monetara semnificativ sub nivelul ratei dobanzii de referinta, ceea ce sugereaza ca politica monetara

din tara noastra este mai putin restrictiva decat sugereaza nivelul ratei dobanzii de politica monetara.

Obligatiunile de stat romanesti, atat cele denominate in moneda locala cat si cele denominate in
valutd, au inregistrat evolutii favorabile in anul 2023, respectiv scaderi ale randamentelor si cresteri ale
preturilor. Reducerea inflatiei, atat la nivel global, cat si in tara noastra, reducerea volatilitatii randamentelor
titurilor de stat emise de téari dezvoltate, incheierea ciclului de crestere a ratelor de dobanda in economiile
dezvoltate si mentinerea unui climat prielnic activelor cu risc pe pietele financiare internationale a alimentat
interesul investitorilor fata de titlurile de stat romanesti. in mod particular, performanta buna a obligatiunilor
de stat denominate in RON, in speciale cele pe termen scurt si mediu, a fost sustinutd de mentinerea unui
excedent amplu de lichiditate in piata monetard din Roméania. Interesul ridicat al investitorilor fatad de
obligatiunile de stat in RON s-a vazut si la emisiunile de piata primara desfasurate de Roméania. Majoritatea
licitatiilor pentru titluri de stat in RON desfasurate pe parcursul anului 2023 s-au bucurat de o cerere foarte
buna de cumparare, astfel ca Ministerul Finantelor Publice a imprumutat mai mult decét tintele anuntate.
in anul 2023, Romania a emis Eurobonduri pe pietele financiare internationale de trei ori: in luna ianuarie
denominate in EUR (cu maturitati in 2026 si Th 2029) si Th USD (cu maturitati in 2028, 2033 si 2053) si in
luna septembrie in EUR (cu maturitati in 2028 si in 2033). Si emisiunile de obligatiuni de stat roméanesti
denominate in valuta au inregistrat o cerere buna din partea investitorilor. Prima de risc a Romaniei,
cuantificata prin intermediul diferentialului de dobanda dintre titlurile de stat romanesti denominate in EUR
sau USD si cele germane sau cele americane cu maturitati similare, s-a ihgustat pe parcursul anului 2023,
indicand imbunététirea percecptiei investitorilor fati de obligatiunile de stat ale Romaniei. In plus, Ministerul

Finantelor Publice a atras finantari suplimentare prin plasamente private ale Eurobondurilor deja emise.

Cursul de schimb EUR/RON a consemnat o volatilitate limitatd pe parcursul anului 2023, nivelul

acestuia de la finalul anului 2023 fiind foarte apropiat de cel de la inceputul anului.
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Evolutia principalilor indicator macroeconomici

T12022 T22022 T32022 T42022 T12023 T22023 T32023 T4 2023

Produsul intern brut (%, an-la-an) 5.6 4.4 3.0 3.9 24 1.1 1.9 3.0

Productia industriala (%, dinamica

anuala la finalul trimestrului) 41 2.1 16 63 -36 5.4 43 23

Dinamica salariilor nete (%, dinamica
anuala la finalul trimestrului)

11.0 12.3 13.8 13.4 15.7 15.7 14.7 15.5

Rata somajului (%, valori la finalul

- . 5.6 5.5 5.5 5.6 5.5 5.7 5.6 5.6

trimestrului)

Deficit bugetar (nivel cumulat de la

inceputul anului, % din anual PIB) . -6 29 57 .4 23 3.6 57
A .

Inflatie (% an-la-an, valori Ia finalul 102 15.1 159 164 145 103 8.8 6.6

trimestrului)

Dobanda de politica monetara (%,

. . . 2.50 3.75 5.50 6.75 7.00 7.00 7.00 7.00
valori la finalul trimestrului)

Randament obligatiuni de stat in RON
pe 2 ani (%, valori la finalul 5.3 8.7 8.3 6.8 6.8 6.4 6.3 6.0
trimestrului, cotatie mid)

Robor 3 luni (%, valori la finalul

. . 4.6 6.4 7.9 7.6 6.9 6.5 6.4 6.2
trimestrului)

Sursa: INS, BNR, Ministerul Finantelor Publice, Bloomberg

Bursa de la Bucuresti a consemnat o evolutie pozitiva intreg anul 2023, evenimentul principal pe
piata locala fiind decizia Fondului Proprietatea privind vanzarea integrala a participatiei de aproape 20% in
Hidroelectrica intr-o oferta publica de listare, noul emitent incepand tranzactionarea pe segmentul principal
al bursei locale in iulie, cu simbolul H20. Apetitul pentru risc al investitorilor locali a fost impulsionat si de
dividendul special distribuit de catre Fondul Proprietatea (peste 8 miliarde de RON proveniti din vanzarea
pachetului Hidroelectrica), o parte din acesti bani returnati investitorilor fiind reinvestiti ih emitentii locali.
Indicele celor mai lichide actiuni, ajustat pentru corectiile ex-dividend BET-XT-TR a terminat anul 2023 cu

un randament de 37,3% comparativ cu finalul anului anterior.
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Aprecieri ale pretului superioare indicilor au avut emitentii: Antibiotice lasi (ATB +146,5%) care a
consemnat o serie de cresteri operationale trimestriale semnificative, impusionate in mare parte de
exporturi, Transport Trade Services (TTS +135,6%) care a continuat sa beneficize de exporturile de cereale
din Ucraina, Bursa de Valori Bucuresti (BVB +85,8%) care a beneficiat de volumele semnificative asociate
listarii Hidroelectrica, Sphera Franchise Group (SFG +83,6%) care a raportat un profit net aproape dublu
comparativ cu anul anterior, Purcari Wineries (WINE +68,9%) - investitorii fiind mai putin preocupati de
proximitatea Republicii Moldova cu linia frontului din Ucraina. Bancile locale (TLV +37,4%, BRD +37,8%)
au consemnat evolutii in linie cu indicii, Tn pofida noii taxe implementate pentru profiturile suplimentare
(windfall tax), iar cele doua companii producatoare de petrol si gaze, Petrom (SNP +36,8%) si Romgaz
(SNG +32,7%), au anuntat decizia finala de demarare a investitiei In exploatarea din Marea Neagra,

Neptun Deep, cu 2027 anul de incepere a productiei.

Dintre cele mai importante 20 de companii locale, noua emitenti au raportat profit in crestere, tot
noua companii au raport profit in scadere fata de anul anterior si doar doi emitenti au consemnat pierdere
la final de an. Randamente negative au inregistrat cu precadere actiunile companiilor cu rezultatele
operationale in decelerare: Impact (IMP -26,9%), Teraplast (TRP -6,4%), Medlife (M -5,8%).

Volumele de tranzactionare Tnregistrate in anul 2023 au fost mai mari cu aproape 80% comparativ
cu 2022, media zilnica a perioadei situdndu-se in jurul a 19,5 mn EUR. O parte substantiald a acestor
volume au fost datorate listarii Hidroelectrica, cele aproximativ 2 miliarde de euro valoare a ofertei plasand-

o printre cele cele mai importante IPO-uri din lume in 2023.

Capitalizarea bursiera la sfarsitul anului 2023 a fost de 59,15 miliarde EUR, in crestere fata de
sfarsitul anului 2022 cand era de 39,85 miliarde EUR, iar listarea Hidroelectrica a avut o contributie

semnificativa.

Pietele internationale de actiuni au consemnat aprecieri importante Tn prima jumatate a anului
2023, investitorii globali fiind Tn cautarea activelor cu risc incepand cu luna ianuarie, cand datele de inflatie
din SUA dar si din zona EURO anticipau o revenire a preturilor de consum mai aproape de zona de confort

a bancilor centrale.

A urmat tulburarea sectorului bancar in martie, datorita unor falimente de banci regionale din SUA
si preluarea (salvarea) bancii elvetiene Credit Swiss de catre UBS, care a pus la incercare apetitul pentru
risc. Interventiile bancii centrale a SUA (FED) pentru protejarea depozitelor, inclusiv a celor negarantate,
a dus la relaxarea conditiilor financiare, care a ajutat activele cu risc sa traverseze aceasta perioada volatila

fara pierderi in pret.

Apetitul pentru risc al investitorilor globali s-a mentinut ridicat in semestrul doi. Datele de PIB in
SUA indicau o crestere economica robusta de 2% anualizatd, reducand ingrijorarile privind o recesiune.

De asemenea, FED a mentinut rata dobanzii de politicd monetaré neschimbata in ultimele sedinte din anul
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trecut, Tn intervalul 5,25%-5,50%, rata inflatiei decelerand pana spre niveluri la care bancherii centrali au
Tnceput sa vorbeasca de taieri de dobanda in anul 2024.

Apropiindu-se de finalul ciclului de cresteri ale ratelor de politicd monetara, sectorul de tehnologie
din SUA a consemnat cele mai importante aprecieri de pret anul trecut, impulsionat si de progresul
sectorului de inteligentad artificiala odatd cu lansarea ChatGPT. Principalul beneficiar a fost Nvidia,
producatorul celui mai performant procesor destinat inteligentei artificiale generative, care si-a triplat
capitalizarea anul trecut.

La finalul anului 2023, pietele dezvoltate de actiuni se apreciau cu aproape 19% in Europa, cu 24%

in USA, iar indicii globali, care cuprind atat pietele dezvoltate cat si pe cele emergente, se apreciau cu
20%.

Evolutia principalilor indici bursieri pe pietele globale
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3. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
pietele de actiuni, obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite bancare.
Obiectivul fondului este de a realiza o crestere a valorii pe termen lung prin valorificarea oportunitatilor de
investitii de pe pietele financiare de actiuni, obligatiuni si monetare. Fondul are o alocare flexibila de
investitii, putand investi atat in Romania, cat si pe pietele globale, fara sa isi asume o alocare predefinita
fata de o anumita piata.
Performantele financiare ale Fondului sunt influentate de evolutiile mediului economic national si

international, Tn special de evolutia pietelor de actiuni, cat si de evolutia nivelului dobanzilor pe termen scurt
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mediu si lung, precum si de factori specifici activelor din portofoliu. Tn vederea realizarii obiectivelor
Fondului, Administratorul va urmari o diversificare a activelor pe clase de active si instrumente in scopul
diminuarii riscului asumat de investitori.

Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata in baza preturilor inregistrate pe piata cea mai lichida,
determinata conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014. Obligatiunile din portofoliul Fondului

sunt evaluate prin utilizarea unor cotatii de piata (Bloomberg) atunci cand exista o cotatie relevanta.

Valoarea unitara a activului net a clasei in RON a fost la 31 decembrie 2023 de 115,7429 RON, a
clasei in EUR de 28,7456 EUR, iar a clasei in USD 31,5316, aprecierile comparativ cu finalul anterior fiind
de 13,2% pentru clasa in RON, de 12,6% pentru clasa in EUR si de 16,3% pentru clasa in USD. De la
lansarea claselor Fondului pe 12 iulie 2022, valoarea unitara a activului net a clasei in RON a crescut cu
15,74%, cea a clasei in EUR cu 14,98%, iar randamentul clasei in USD a fost de 26,13%. In graficul de

mai jos este prezentata evolutia valorii unitare a activului net al Fondului, pentru clasa in RON:

Performanta BRD Oportunitati clasa A pe parcursul anului 2023
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Pe parcursul anului 2023, activul total al Fondului a crescut cu 68,3 milioane RON, respectiv cu
795%, ajungand la valoarea de 76,9 milioane RON.

Investitile Fondului la data de 31.12.2023 se prezinta astfel: 27,7% actiuni si fonduri mutuale de
actiuni (ETF-uri), 62,3% obligatiuni guvernamentae de stat, 7,8% obligatiuni corporative, 2,9% depozite
bancare, -0.7% contracte repo si 0,1% alte active.
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Valoarea unitara a activului net pentru clasa in RON a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim
al valorii unitare a activului net fiind inregistrat in 05.01.2023 (102,5391 RON), iar nivelul maxim la data de
31.12.2023 (115,7429 RON). Valoarea unitara a activului net pentru clasa in EUR a fluctuat in perioada
raportata intre un minim de 25,7201EUR atins pe data de 05.01.2023 si nivelul maxim de 228,7595 EUR
inregistrat in data de 19.12.2023, iar valoarea unitara a activului net pentru clasa in USD a fluctuat in
perioada raportata intre un minim de 27,0404 USD atins pe data de 03.01.2023 si nivelul maxim de 31,6804
USD inregistrat in data de 28.12.2023.

La data de 31.12.2023, numarul de investitori pentru clasa in RON a fost de 1,556, din care 1,548
persoane fizice si 8 persoane juridice, pentru clasa in EUR a fost de 173 investitori, din care persoane fizice
171 si persone juridice 2, iar pentru clasa in USD a fost de 72 investitori, din care persoane fizice 69 si

persone juridice 3.

4. Politica de investitii

Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile pe termen lung, prin
valorificarea oportunitafilor de investiiii de pe pietele financiare de actiuni, obligatiuni si instrumente
monetare, avand o alocare flexibila a activelor, in functie de contextul de piata.

Alocarea strategica (pe termen lung) a Fondului din punctul de vedere al claselor de active este 60%
actiuni sau titluri de participare emise de fonduri care investesc preponderent in actiuni si 40% alte active,
cum ar fi depozite bancare, instrumente cu venit fix, precum si alte instrumente financiare permise de
legislatia in vigoare.

Pe termen scurt, Fondul va putea devia semnificativ de la alocarea strategica in scopul de a profita de
pe urma oportunitatilor oferite pe anumite piete, putand investi atat in pietele de actiuni cat si in alte active
intre 0-100% din portofoliu.

Fondul are o alocare flexibila de investitii, putand investi atat in Romania, céat si pe pietele globale, fara
sa isi asume o alocare predefinitéa fata de o anumita piata. Fondul poate investi in companii aflate in diverse
stadii de dezvoltare si din domenii economice diverse, atat prin actiuni cat si prin obligatiuni, cu scopul
obtinerii unor randamente favorabile pe termen lung. Totusi, avand in vedere strategia vizata, o parte din
investitiile vizate ar putea inregistra randamente puternic negative.

Alocarea tactica a activelor in cadrul Fondului integreaza in ansamblu expertiza societatii de
administrare si se bazeaza pe concluziile Comitetului de investitii. In consecinta, pe termen scurt, Fondul
poate sa aiba o alocare care sa difere de alocarea strategica in scopul de a profita de pe urma oportunitatilor
oferite pe anumite piete.

Ponderea obligatiunilor guvernamentale la finalul anului 2023 era de 62,3% si reprezenta cea mai
mare clasé de active detinuta in portofoliul Fondului, datorita ratelor semnificative de dobanda atat in RON
cat si in valuta, dar in scadere comparativ cu 70,5% in decembrie 2022. O pondere mai mare au avut-o
titlurile de stat denominate in RON, care reprezentau 34,7% la finalul lunii decembrie 2023, iar titlurile de

stat in valuta reprezentau 27,6% din total activ la finalul anului 2023. Principalul emitent de titluri de stat pe
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care Fondul a avut expunere in anul 2023 este Ministerul Finantelor Publice din Roménia (49,2%), urmat
de Trezoreria Olandei cu titluri de stat emise in EUR (9,6%).

Expunerea Fondului pe clasa actiuni a crescut semnificativ pe parcursul anului anului 2023, de la
13,5% in decembrie 2022 la 27,7% din activele fondului in decembrie 2023, compusa din 10,5% actiuni
romanesti, 8,8% actiuni si fonduri listate ( ETF-uri) cu expunere pe SUA, 6,9% actiuni europene si ETF-uri
cu expunere pe Europa, 1,6% ETF-uri care asigura expunere geografica pe China si Turcia.

Topul detinerilor de actiuni ale Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul

de mai jos.
Pondere in activul total Pondere in activul total
Emitent in dec. 2023 (%) in dec. 2022 (%)
Hidroelectrica 3,3
HSBC S&P 500 Ucits 3,0
Petrom Bucuresti 1,9
Romgaz 1,8 1,3
Alphabet INC 1,3 14
Electrica 1.1 0
UBS (Lux) Fund Solutions -etf China 1,0 0
Nvidia Corporation 0,9 0
KGHM Polska Miedz 0,9 0
BAE Systems 0,9 0

In acelasi imp BRD OPORTUNITATI a incercat sa benificieze de randamentele ridicate oferite de
obligatiunile emise de catre companii. Investitorii au cerut randamente mai ridicate pentru unele dintre
acestea deoarece se aflau intr-un sector care era vazut ca aflat in dificultate (ex Globalworth, cel mai mare
proprietar de cladiri de birouri din Bucuresti sau Net4Gas, operatorul retelei de transport de gaze din Cehia)
sau iegseau pentru prima data pe pietele internationale de obligatiuni (Banca Transilvania care a emis
obligatiuni de tip MREL (in programul de acoperire a cerintei minime de fonduri proprii si datorii
eligibile)). Fiind mai ‘aproape’ de acesti emitenti, fondul a considerat ca sunt penalizati excesiv (ex.
Globalworth are active de calitate si a inceput si un proces sa lichidizeze din aceste active, Net4Gas urma
sa fi achizitionata de catre o entitate a statului ceh cu rating Aa3 iar Banca Transilvania a platit prime de

risc mai mici pe masura cei investitorii externi erau mai familiarizati).

Detinerile de obligatiuni corporative ale Fondului din punctul de vedere al emitentului sunt prezentate

in tabelul de mai jos.
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Pondere in activul total Pondere in activul total
Emitent in dec. 2023 (%) in dec. 2022 (%)
Banca Transilvania 2,5 0
Net4Gas 2.1 0
Raiffeisen Bank 1,4 0
Globalworth Real Estate 1.2 0
CTP N.V. 0,6 0

La sfarsitul anului 2023, BRD OPORTUNITATI avea lichiditati in depozite de 2,9%, iar operatiunile
de tip repo folosite cu scopul de a valorifica oportunitatile de piata existente au inregistrat un nivel de -0,7%
din totalul activului Fondului, iar alte active reprezentau 0,1% din activul Fondului la finalul anului trecut. O

evolutie a celor mai importante clase de active pe parcursul anului 2023 este prezentata in graficul de mai

jos.
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5. Politica de implicare si principiile privind exercitarea drepturilor de vot pentru

Fondurile Administrate de BRD Asset Management S.A.l

In calitate de societate de administrare a investitillor, BRD Asset Management S.A.l. realizeaza
investitii In societati comerciale in numele Fondurilor Administrate. Astfel, Fondurile Administrate pot fi
actionari ai societatilor comerciale cotate la bursa, putand, in functie de detineri, sa aiba un rol in guvernanta
corporativa a acestor societati comerciale, in strategia si performanta acestora. BRD Asset Management

S.A.l. intelege importanta unei actiuni corecte, diligente, exercitate clar in scopul protejarii interesului
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investitorilor Fondurilor Administrate.

BRD Asset Management S.A.l. da dovada de transparenta in ceea ce priveste abordarea sa fata de
actionari. Astfel, pe site-ul sau, se regaseste Politica de vot prin intermediul careia sunt prezentate principii
generale, modul si momentul de exercitare a drepturilor de vot aferente instrumentelor detinute de catre
Fondurile Administrate, in beneficiul exclusiv al acestora. Politica de vot prezinta modalitatea de
monitorizare a evenimentelor importante care se produc la nivelul societatilor din portofoliul Fondurilor, de

asigurare a exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si politica de investitji.

BRD Asset Management S.A.l. este preocupata in permanenta de performanta financiara si
nefinanciara a companiilor in care investeste, aceasta performanta reflectandu-se in cadrul unei viziuni pe
termen lung, asociata principiilor europene de guvernantd corporativa, impact asupra mediului i
responsabilitate sociald. In acest sens, BRD Asset Management S.A.l. urméreste o strategie de implicare
activa in raport cu companiile Tn care investeste Th scopul imbunatatirii potentialului acestora de a crea

valoare pe termen lung si a performantei ajustate la risc pentru investitorii sai.

> Modalitatea de implicare si principiile privind exercitarea drepturilor de vot de catre BRD

Asset Management S.A.l. in cursul anului 2023

Conform prevederilor interne, Directia Investitii este responsabila de exercitarea drepturilor de vot in
Adunérile Generale ale Actionarilor pentru societatile din portofoliul Fondurilor Administrate.

In cursul anului 2023, BRD Asset Management S.A.l. a avut in vedere urmétoarele principii in vederea
reprezentarii corecte si eficiente a intereselor investitorilor in Adunérile Generale ale Actionarilor pentru
societatile din portofoliul Fondurilor Administrate:
e monitorizarea evenimentelor importante care s-au produs la nivelul societatilor din portofoliul
Fondurilor Administrate, inclusiv strategia, performantele si riscurile financiare si nefinanciare,

structura capitalului, impactul social si asupra mediului si guvernanta corporativa;

e dialogurile cu emitentii in care s-a investit, dar si cu alti actionari, sau cu alte categorii de parti

interesate (stakeholders) Tn emitentii in care s-a investit;

e asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si politica de investitii ale

Fondurilor Administrate;

e asigurarea prevenirii si administrarii conflictelor de interese (reale sau potentiale) care decurg din

exercitarea drepturilor de vot.

e integrarea in politica de vot a criterilor de mediu, responsabilitate sociala si de guvernanta
corporativa (ESG). BRD Asset Management S.A.l. sustine, in principiu, initiative de crestere a
transparentei privind politicile abordate de companii in domeniul mediului inconjurator,

responsabilitatii sociale si guvernantei corporative.
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Criteriile avute in vedere de BRD Asset Management S.A.l. |la exercitarea drepturilor de vot in cursul
anului 2023 au fost:

1) Detinerea de peste 2% din activul Fondului si detinerea cumulatd a Fondurilor Administrate in

capitalul social al emitentului a fost de peste 0.5%;
2) Detinerea de peste 5% din activul fondului;
3) Detinerea cumulata a Fondurilor Administrate in capitalul social al emitentului de peste 1%;

4) Alte situatii unde BRD Asset Management S.A.l. a considerat relevanta participarea sa la vot.

> Comportamentul de vot in Adunarile Generale ale Actionarilor (AGA) pentru societatile din

portofoliul Fondurilor Administrate

e Pe parcursul anului 2023, FDI BRD Oportunitati a participat activ in AGA societatilor din portofoliu,
prin exercitarea drepturilor de vot intr-un numar de 4 adunari generale ordinare si extraordinare
pentru 2 emitenti din portofoliul fondurilor, care au indeplinit conditiile cumulative conform politicii

de vot.

e La sfarsitul anului 2023 emitentii care indeplineau conditiile cumulative de vot reprezentau 0,3%
din portofoliul FDI BRD Oportunitati.

e Voturile exprimate de FDI BRD Oportunitati au fost integral favorabile (100% dintr-un total de 27

puncte supuse votului), intrucat presupuneau beneficii in favoarea actionarilor existenti.

> Gestionarea conflictelor de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot

in anul 2023, nu au existat situatii privind aparitia unor conflicte de interese in exercitarea drepturilor
de vot de catre BRD Asset Management S.A.l. in numele Fondurilor Administrate. Toate deciziile privind
exercitarea drepturilor de vot au avut in vedere cel mai bun interes al investitorilor in portofoliile administrate
de BRD Asset Management S.A.l..

» Utilizarea serviciilor consilierilor de vot

fn anul 2023, BRD Asset Management S.A.l. nu a utilizat serviciile consilierilor de vot.

> Informatii privind riscurile semnificative esentiale pe termen mediu si lung asociate cu
investitiile la care este supus Fondul, structura portofoliului, volumul de tranzactionare si
costurile aferente volumului de tranzactionare a portofoliului

Principalele categorii de riscuri la care este expus FDI BRD Oportunitati sunt:

Riscul de piata: riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din
portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii,
curs de schimb valutar, preturi active;
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e riscul de pret: riscul ca pretul de piata al unui instrument financiar sa scada ca urmare a
dinamicii unor factori care au efecte negative asupra acestuia;

e risc valutar: riscul Tnregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o
alta valuta decat cea de denominare a Fondului ca urmare a modificarii cursului valutar;

e risc de rata a dobanazii: riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor de activ sensibile la rata
dobanzii;

Riscul de credit: riscul de pierdere, respectiv de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca
urmare a neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului debitorului in indeplinirea
celor stabilite, la timp sau in totalitatea lor, din cauze precum lipsa de solvabilitate, faliment, alte cauze de
aceeasi natura.

Riscul de lichiditate: riscul ca o pozitie din portofoliul Fondului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau
inchisa cu costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind astfel afectata capacitatea
Fondului de a-si respecta in orice moment obligatiile de plata.

Riscul operational: riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, rezultate dintr-
o neadaptare sau deficienta determinata de factori interni (requlamente interne, personal, sisteme
interne) sau factori externi (schimbari in conjunctura economica, modificari in sistemul financiar, dezastre
naturale, etc.). Riscul operational include si evenimentele cu frecventa redusa si cu posibil impact negativ
ridicat.

Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor FDI BRD Oportunitati la data de 31.12.2023
este prezentata in Anexa 2 de la Raportul Anual.

Volumul de tranzactionare si rata de rotatie aferente anului 2023 se regasesc in tabelul de mai jos.

Indicator Rate de rotatie Valoare tranzactionata (RON)
Fond Cumparare | Vanzare | Total Cumparare Vanzare Total
BRD Oportunitati 380.3% | 153.4% | 533.8% | 142,151,920 | 43,469,795 | 185,621,715

Nota: Ratele de rotatie sunt calculate ca sume ale ponderilor in activele totale din
data tranzactiei ale valoriilor tranzactiilor cu actiuni, obligatiuni, certificate de
trezorerie si titluri de participare.

Rata de rotatie globala (cumparari+ véanzari) a fost peste 50% in fiecare dintre trimestrele anului in
principal datorita subscrierilor importante in fond care au fost investite.

> Informatii privind deciziile de investitii pe baza unor evaluari a performantei pe termen

mediu si lung a emitentului in care s-a investit, inclusiv a performantei nefinanciare

Pentru implementarea politicii de investitii, Directia Investitii analizeaz& oportunitatile de investitii in
vederea alocérii activelor cétre cele mai atractive alternative. Ca reguld generala, analiza oportunitatilor de
investitii trebuie sa fie obiectiva, riguroasé si documentatd si s& comensureze riscurile cu randamentele
asteptate. Analiza va avea in vedere si compatibilitatea dintre investitia potentials si strategia investitionala
a fondului respectiv.

Analiza oportunitatilor de investitii se bazeaza pe surse de informatii relevante, corecte si credibile,
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inclusiv rapoartele de cercetare emise de departamentele specializate ale bancilor, brokerilor, sau firmelor
specializate de cercetare.

Directia Investitii poate sa efectueze propriile analize, cu orizont pe termen mediu si lung, tindnd cont
de rapoarte financiare, date economice / statistice, intalniri cu companiile, presa de specialitate, furnizorii

de informatii fianciare (ex. Bloomberg), media, etc.

Analiza unui instrument financiar poate sa tina cont de urmatoarele:

e contextul macroeconomic actual si perspectivele relevante pentru emitentii respective;

e perspectivele sectorului de activitate in care activeaza emitentul;

e situatia financiara a emitentului;

e asteptarile privind evolutia dobanzilor, cursurilor de schimb relevante pentru instrumentele

financiare (ex. perspectiva ratelor de dobanda pentru instrumente cu venit fix).

6. Managementul Riscului

Obiectivul Fondului in gestionarea riscului este crearea de plus valoare si protejarea acesteia. Riscul este
inerent activitatilor Fondului, dar este gestionat printr-un proces continuu de identificare, masurare si

monitorizare, supus limitelor de risc si altor controale.

Fondul este expus la riscul de piata (care include riscul aferent preturilor actiunilor, riscul ratei dobanzii si
riscul valutar), riscul de credit si riscul de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine. De
asemenea, fondul este expus la riscul de lichiditate aferent rascumpararilor semnificative si riscul

operational.

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlul riscurilor si este responsabilul

final pentru managementul riscului general al Fondului.

Fondul are in vedere utilizarea de instrumente financiare derivate in legatura cu activitatile sale de

gestionare a riscurilor, in special pentru acoperirea riscului valutar.

Fondul va urméri sa fructifice noi oportunitati in vederea imbunatatirii profitabilitatii plasamentelor si a
stabilitatii din punct de vedere al performantei si lichiditatii Tn conditiile de risc asumate prin documentele

de emisiune.

7. Situatiile Financiare ale FDI BRD OPORTUNITATI conform IFRS

Situatiile financiare ale FDI BRD OPORTUNITATI cuprind situatia rezultatului global, a pozitiei financiare, a
modificarilor capitalurilor proprii, a fluxurilor de trezorerie si notele explicative si sunt intocmite n
concordanta cu:

- Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata;

- Norma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
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Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”), aplicabile entitatilor autorizate, reglemenetate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara;

- Instructiunea nr. 1/2016 privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a raportarilor
anuale de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile ulterioare.

Rezultatele financiare prezinta situatia financiard a FDI BRD OPORTUNITATI aferenta activitatii curente
desfasurate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023. Aceste rezultate includ evaluari ale
instrumentelor financiare in conformitate cu IFRS care sunt diferite de regulile de evaluare a activului net in

conformitate cu reglementarile specifice din Romania, emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Situatia ajustarilor IFRS inregistrate pentru:
31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

RON RON
Acoperirea pierderilor preconizate pentru
depozitele bancare (21) (371)
Instrumente financiare recunoscute la valoarea
justa 15.083 (8.932)
Total 15.062 (9.303)

In Anexa nr. 4 din cadrul raportului anual este prezentata Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii
la 31 decembrie 2023 sintetizate in activ net in suma de 76.787.536 lei (2022: 8.564.959 lei).

in Anexa nr. 5 se regaseste Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2023 a Fondului, care prezinta
rezultatul net realizat in exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023, profit in suma de profit 4.188.825 lei (2022:
profit 138.404 lei).

Informatii privind evolutia activelor, datoriilor, capitalurilor si rezultatelor sunt prezentate in prezentul raport
si in notele explicative la situatiile financiare anuale.

8. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

Tn anul 2023 a existat o modificare asupra prospectului de emisiune al FDI BRD Oportunitti administrat
de BRD Asset Management S.A.l., conform celor mentionate mai jos:

Modificarea documentatiei prin:

a) actualizarea prevederilor de la punctul 1.1 - ,Datele de identificare ale societatii de administrare a
investitiilor” din Prospectul de emisiune cu lista tuturor fondurilor administrate de BRD Asset Management
SA..

b) actualizarea prevederilor de la punctul 3.4.2. — ,Drepturile si obligatiile investitorilor Fondului”, 3.7.2.7. —
,Cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului” si 3.11.- ,Informatii privind durabilitatea” din Prospectul
de emisiune cu trimitere la Documentul cu informatii esentiale n locul Documentului cu informatii-cheie

destinate investitorilor.
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Nota de informare a fost publicata in 03 lanuarie 2023.

Modificarea mentionat& anterior nu a necesitat autorizarea A.S.F..

9. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta

corporativa

Evenimentele relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanté corporativa in decursul anului
2023 de catre BRD Asset Management S.A.l. S.A. au constat in:

1. Asigurarea respectarii cerintelor de transparentd prin publicarea pe website-ul Societatii a
informatiilor solicitate actualizate ale prevederilor Regulamentului (UE) 2019/2088 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare;

2. Asigurarea respectarii cerintelor de transparenta prin publicarea pe website-ul Societatii, urmare
a actualizarii reglementarilor interne, a informatiilor privind solutionarea petitilor.

3. Modificarea prevederilor Regulamentului de Organizare si Functionare al S.A.l;

4. Revizuirea procedurilor interne relevante pentru privind inregistrarea petitiilor, privind
administrarea riscului operational, privind gestionarea riscului de frauda, privind blocarea
unitatilor de fond detinute la fondurile aflate Tn administrarea BRD Asset Management S.A.l. S.A,,
privind distribuirea unitatlor de fond de la decedat catre mostenitori, privind controlul de nivel 1
in cadrul BRD AM, privind atributiile Directiei Investitii, privind operatiunile de plata din conturile
BRD AM, privind separarea instrumentelor financiare ale fondurilor administrate, privind Codul de
Guvernanta Corporativa, privind deplasarile in cadrul BRD AM, privind competentele de aprobare
si semnare in cadrul BRD AM, privind Auditul Intern, privind externalizarea activitatilor din S.A.L,
privind administrarea alertelor, punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, privind activitatea
de sponsorizare, mecenat si donatie, privind principiile referitoare la cunoasterea furnizorilor,
privind indeplinirea cerintelor FATCA si CRS, privind gestionarea riscurilor de conformitate,
privind telefoanele mobile ale angajatilor.

5. Au fost efectuate testérile cu privire la asigurarea continuitatii activitatii si pentru situatiile de

urgenta.

Tn cursul anului 2023, Consiliul de Administratie a luat la cunostinta rapoartele privind activitatea de control

intern si activitatea de administrare a riscului.

10. Politica de remunerare

Politica de remunerare face obiectul, cel pufin anual, a unei evaluari interne, sub supravegherea Comitetului
de Remunerare. Tn acest context, o atentie speciala este acordata prevenirii acordérii de stimulente pentru

asumarea excesiva a riscurilor si pentru alte comportamente contrare intereselor S.A.l..
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Politica de remunerare a BRD Asset Management S.A.l. cuprinde urmatoarele informatii:
- Definirea tuturor conceptelor de baza privind remuneratia si personalul S.A.l.;
- Principiile de baza privind remunerarea in cadrul BRD Asset Management S.A.l;
- Informatii privind atributiile Comitetului de Remunerare;
- Stabilirea clara a categoriilor de personal ale caror activitati profesionale au un impact important
asupra profilului de risc al S.A.l. si al Fondurilor Administrare (personal identificat);
- ldentificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia fixa;
- ldentificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia variabila;
- Cadrul pentru evaluarea performantei personalului;
- Principii privind remuneratia personalului identificat;
- Aplicarea mecanismelor malus si ale mecanismelor de recuperare;
- Continutul acordului de clawback si malus, semnat de catre fiecare membru al personalului

identificat.

Conform politicii de remunerare a BRD Asset Management S.A.l., remuneratia fixa este compusé in
principal din salariul de baza la care se pot adauga si alte venituri fixe si vizeaza indeplinirea
corespunzatoare de catre angajat a atributilor functiilor prin prisma componentelor profesionale definite Tn

fisa postului.

A. Remuneratia este considerata fixa atunci cand:
a) Este bazata pe criterii predeterminate;
b) Este nondiscretionara, reflectand nivelul de experienta profesionala si senioritatea personalului;
c) Este transparenta cu privire la valoarea individuala acordata membrului personalului;
d) Este permanentd, fiind mentinutd pe o perioada legata de rolul specific si de responsabilitatile
organizationale;
e) Este non-revocabila, iar valoarea permanenta nu este schimbata decat prin negociere colectiva sau in
urma unei renegocieri in conformitate cu criteriile nationale privind stabilirea salariilor;
f) Nu poate fi redusa, suspendata sau anulata de S.A.l,;
g) Nu prevede stimulente pentru asumarea riscurilor;
h) Nu depinde de performanta.
Nivelul remuneratiei fixe este corelat cu experienta profesionaléd relevanta, competentele profesionale,

responsabilitatea organizationala.

B. Remuneratia variabila este reprezentata de:
- Bonus anual de performanta, calculat in principal ca procent din salariul de baza;
- Alte prime care depind de performanta;
Remuneratia variabila nu este platita prin intermediul unor instrumente sau metode care sa faciliteze

evitarea respectarii reglementarilor legale.
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Remuneratia variabila:

a) Nu este garantata sau reportata in mod automat de la un an la altul. Criteriile de distribuire sunt supuse
unui proces anual, echitabil, de revizuire si nu garanteaza acordarea de sume pe parcursul mai multor ani.
Nu limiteaza capacitatea S.A.l. de a-si intari baza de capital.

b) Nu este platita prin mijloace sau metode care faciliteazé eludarea indeplinirii cerintelor normative in
vigoare;

c) Nu Tncurajeaza asumarea de riscuri excesive curente sau viitoare;

d) la in considerare si toate tipurile de riscuri curente sau viitoare.

Bonusul obtinut pentru realizari care mai tarziu se transforma in pierderi semnificative se va reflecta in
alocarea bonusului pentru anul in care aceste pierderi au fost inregistrate atat la nivelul S.A.l., cat si la
nivelul structurii in care se desfasoara activitatea, precum si la nivel individual, prin aplicarea malus si a
mecanismelor de recuperare;

e) Incurajeaza cooperarea intre echipe si/sau structuri.

Remuneratia variabila ia in considerare conformitatea actiunilor individuale cu prevederile Codului
deontologic. Dreptul de a primi remuneratia variabila este acordat la sfarsitul perioadei de acumulare sau
n timpul perioadei de acumulare, care trebuie sa fie de cel putin un an. Exceptie constituie situatia primului
an de angajare.

S.A.l poate decide reducerea sau neacordarea remuneratiei variabile in cazul in care aceasta nu poate fi
sustinuta in conformitate cu situatia financiara a S.A.l. sau a structurii in care se desfasoara activitatea si

a angajatului in cauza.

Evaluarea performantei este formalizatd in mod corespunzator si este transparenta pentru angajati.

Fiind corelatad cu performanta, remuneratia variabild se bazeazé pe o combinatie a evaluarii rezultatelor
generale ale S.A.l., ale Fondurilor Administrate, precum si a performantei individuale.

Evaluarea performantei personalului este realizata Tntr-un cadru multianual pentru a se asigura ca procesul
de evaluare se bazeaza pe performanta pe termen lung si ca plata efectiva a componentelor remuneratiei
se intinde pe o perioada care tine de performantele pe termen lung ale Fondurilor Administrate si pe riscurile
aferente investitiilor acestora.

Personalul S.A.l. va avea setate atat obiective cantitative, cat si calitative, iar deciziile de remunerare iau
in considerare evaluarea performantei pe baza unor obiective cantitative si calitative.

Obiectivele cantitative pot viza performanfa Fondurilor Administrate, evolutia activelor Fondurilor
Administrate, rezultatele generale ale S.A.l..

Obiectivele calitative vizeaza aspecte privind respectarea reglementarilor aplicabile, inclusiv a normelor
interne si, in special, a celor care {in de deontologia profesionala, satisfactia clientilor, rezultatele misiunilor
de control, munca in echipa, respectarea politicii de administrare a riscurilor, respectarea regulilor interne.
Obiectivele calitative:

- iau Tn considerare evaluarea legislatiei in vigoare si documentele normative interne pentru protectia
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intereselor clientului (cum ar fi: KYC, respectarea prevederilor privind informarea investitorilor);

- tin cont de interesele clientilor (de exemplu, tratarea corecta a clientilor, evitarea si mitigarea conflictului
de interese, etc.) prin indicatori specifici de satisfactie a clientului (studii de satisfactie, numar de petitii);

- {in cont de cresterea eficientei/imbunatatirii proceselor.

Remuneratiile au fost acordate cu respectarea principiilor de remunerare stabilite de catre Consiliul de

Administratie, Tn conformitate cu prevederile legale si procedurile interne.

Politica de remunerare din cadrul BRD Asset Management S.A.l. S.A. este auditata anual, iar in anul 2023

nu au fost identificate incidente care sa contravina prevederilor Politicii de Remunerare Tn vigoare.

11. Evenimente ulterioare datei de raportare

In perioada dintre sfarsitul datei de raportare si data autorizarii situatiilor financiare nu au existat alte
evenimente semnificative care ar putea conduce la ajustari ale situatiilor financiare pentru exercitiul
incheiat la 31 decembrie 2023.

Aprobat,

Mihai PURCAREA
Presedinte Director General

g
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12. ANEXA 1 - Situatia activelor si obligatiilor BRD OPORTUNITATI la data de 31.12.2023 Anexanr. 1
Nr. Crt Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2022 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2023 Diferente
% din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV RON
1 Total active 0.00% 0.00% - - 100.18% 100.00% 76,908,197.74 76,908,197.74
1 Valori mobiliare si instr ale pietei e 0.00% 0.00% - - 62.59% 62.48% 48,050,495.64
din care 48,050,495.64
1.1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - - 31.69% 31.64% 24,330,817.10
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
sau un sistem alternativ de tranzactionare din 24,330,817.10
Romania, din care:
1.1.1 actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de 0.00% 0.00% - - 10.47% 10.45% 8,035,650.00 8,035,650.00)
1.1.2__|obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - 21.23% 21.19% 16,295,167.10 16,295,167.10
1.2 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - - 20.60% 20.57% 15,818,405.37
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata 15.818,405.37
sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un A
stat membru. din care:
1.2.3.1 |Obligatiuni corporative cotate (SM) 0.00% 0.00% - - 1.77% 7.75% 5,962,409.05
5,962,409.05
1.2.3.2 |actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de 0.00% 0.00% - - 4.53% 4.53% 3,481,550.14
tranzactionare 3,481,550.14
1.2.3.3 |Obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - - 8.30% 8.29% 6,374,446.18
(SM) 6,374,446.18
1.3 valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - - 7.45% 7.44% 5,720,069.81
admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat tert
sau negociate pe o alta piatd reglementata dintr-un
stat tert, care opereaza in mod regulat si este 5,720,069.81
recunoscuta si deschisa publicului, aprobata de
A.S.F., din care:
1.3.1  [|actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de 0.00% 0.00% - - 7.45% 7.44% 5,720,069.81
tranzactionare (zile lucratoare) (ST)
5,720,069.81
1.3.2  |obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% -
(ST)
2 Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% - - 2.84% 2.84% 2,181,203.36 2,181,203.36|
21 Obligatiuni 0.00% 0.00% - - 2.84% 2.84% 2,181,203.36 2,181,203.36
3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% -
monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din -
0.U.G. nr. 32/2012, din care:
4 Produse structurate admise sau tranzactionate pe 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% -
o piata reglementata sau un sistem alternativ de -
tranzactionare, din care:
5 Depozite bancare din care 0.00% 0.00% - - 2.87% 2.87% 2,207,205.95 2,207,205.95
- — — — > > - - 3 3
5.1 g«z;:g;:;bancare constituite la institutii de credit din 0.00% 0.00% 2.87% 2.87% 2,207,205.95 2,207,205.95
52 depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - |
un stat membru
53 depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - i
un stat nemembru
6 Instr fi iare derivate i pe 0.00% 0.00% - - 0.01% 0.01% 9,786.57 9.786.57
o piata reglementata e
6.1 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% -
piata reglementata din Romania °
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Situatia activelor si obligatiilor BRD OPORTUNITATI la data de 31.12.2023 Anexanr. 1
Nr. Crt Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2022 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2023 Diferente
% din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV RON
6.2 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% -
piata reglementata dintr-un stat membru .
6.3 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% -
piata reglementata dintr-un stat nemembru .
6.4 Instrumente financiare derivate negociate in afara 0.00% 0.00% - - 0.01% 0.01% 9,786.57 9.786.57
pietelor reglementate .
7 Conturi curente si numerar 0.00% 0.00% - - 0.13% 0.13% 98,675.05 98,675.05
8 Instr te ale pietei , altele decét cele 0.00% 0.00% - - 28.67% 28.62% 22,011,415.82
ti pe o piata a, conform 22,011,415.82
art. 82 lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012
8.1 Titluri emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - - 29.34% 29.29% 22,528,620.85 22,528,620.85
82 contracte repo cu scadenta <1an 0.00% 0.00% - - -0.67% -0.67% -517,205.03 (517,205.03)
lari i o o 0 o
9 Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0.00% 0.00% - - 5.28% 5.27% 4,054,694.99 4,054,604.99
9.1 Titluri de participare la O.P.C.V.M./A.O.P.C./AF.LA. 0.00% 0.00% - 5.28% 5.27% 4,054,694.99
admise la tranzactionare 4054,694.99
9.2 Titluri de participare la O.P.C.V.M./A.O.P.C./AF.LA. 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
neadmise la tranzactionare )
10 Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 747.43 747.43
11 Titluri suport pentru operatiuni de report 0.00% 0.00% - - 0.67% 0.67% 517,922.92
517,922.92
12 Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, 0.00% 0.00% - - -0.06% -0.06% (42,746.63)
(42,746.63)
sume la SSIF etc)
121 Subscrieri nealocate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
12.2 _|Sume in curs de decontare 0.00% 0.00% - - -0.71% -0.71% (542,709.42) (542,709.42)
123 |Sume n tranzit bancar 0.00% 0.00% - 0.71% 0.71% 543,307.94 (543,307.94)
12.4  |Sume in curs de rezolvare 0.00% 0.00% - - -0.06% -0.06% (43,345.15) 43,345.15
1] Total obligatii 0.00% 0.00% - - 0.18% 0.18% 135,725.07 135,725.07
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.00% 0.00% - - 0.06% 0.06% 48,738.01 48,738.01
CLASA RON
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.00% 0.00% - - 0.07% 0.07% 52,200.32 52,200.32
CLASA EUR
3 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.00% 0.00% - - 0.01% 0.01% 7,724.15 7,724.15
CLASA USD
4 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 2,255.49 2,255.49
depozitarului CLASA RON
5 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 2,415.71 2,415.71
depozitarului CLASA EUR
6 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 357.46 357.46
depozitarului CLASA USD
7 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 273.03 273.03
CLASA RON
8 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 282.13 282.13
CLASA EUR
9 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 43.37 43.37
CLASA USD
10 Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
bancare CLASA RON
11 Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
bancare CLASA EUR
12 Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
bancare CLASA USD
13 Cheltuieli cu dobanzile CLASA RON 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
14 Cheltuieli cu dobanzile CLASA EUR 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
15 Cheltuieli cu dobanzile CLASA USD 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
16 Cheltuieli de emisiune CLASA RON 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
17 Cheltuieli de emisiune CLASA EUR 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% -
18 Cheltuieli de emisiune CLASA USD 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
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Situatia activelor si obligatiilor BRD OPORTUNITATI la data de 31.12.2023

Anexanr. 1

Nr. Crt Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2022 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2023 Diferente
% din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV RON
19 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 2,726.84 2,726.84
ASF CLASA RON
20 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 2,816.78 2,816.78
ASF CLASAEUR
21 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 444.37 44437
ASF CLASA USD
22 Cheltuielile cu auditul financiar CLASA RON 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 2,237.43 2,237.43
23 Cheltuielile cu auditul financiar CLASA EUR 0.00% 0.00% - - 0.01% 0.01% - 4,691.13 4,691.13
24 Cheltuielile cu auditul financiar CLASA USD 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 533.34 533.34
25 Alte cheltuieli aprobate CLASA RON 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 79.07 79.07
26 Alte cheltuieli aprobate CLASA EUR 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - 84.53 84.53
27 Alte cheltuieli aprobate CLASA USD 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 12.55 12.55
28 Cheltuieli comisioane custode CLASA RON 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 2,974.83 2,974.83
29 Cheltuieli comisioane custode CLASA EUR 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 3,141.95 3,141.95
30 Cheltuieli comisioane custode CLASA USD 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 471.57 471.57
31 Cheltuieli IVG CLASA RON 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 976.00 976.00
32 Cheltuieli IVG CLASA EUR 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 226.00 226.00
33 Cheltuieli IVG CLASA USD 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - 19.00 19.00
1] Valoarea activului net (I-Il) 0.00% 0.00% - 100.00% 99.82% 76,772,472.67 76,772,472.67

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET BRD OPORTUNITATI

LA 31.12.2023

Perioada curenta Clasa A Perioada curenta Perioada curenta Perioada Perioada Perioada Diferente Clasa A Diferente Clasa E Diferente Clasa U
(RON) Clasa E (EUR) Clasa U (USD) coresp ea P a coresp e
anului precedent Clasa | anului precedent Clasa a anului
A (RON) E (EUR) precedent Clasa
11 (11ISD)
Valoare activ net 34,961,039.08 7,259,710.98 1,267,243.95 2,288,028.09 1,139,204.66 140,277.98 32,673,010.99 6,120,506.32 1,126,965.97
279,687.44 207,937.00 35,016.59
Numar unitati de fond aflate in circulatie 302,057.535366 252,549.529719 40,189.568772 22,370.098397 44,612.531174 5,172.982686
13.4623 3.2101 44142
Valoare unitara a activului net 115.7429 28.7456 31.5316 102.2806 25.5355 271174
Coeficient de impartire pentru clasa de unitati de 0.1885 (0.1869) (0.0016)
0.4554 0.4704 0.0742 0.2668 0.6573 0.0758
fond (daca este cazul)

BRD Asset Management SAI SA

Director General
Mihai PURCAREA

/ A

S

Coordonator Control Intern si Conformitate
Cristina BUZEA
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13. Anexa 2

BRD OPORTUNITATI - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2023

1. Valori bili admise sau i o piata reg sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Data ultimei sedinte in Valoare ponderolin Pondere in activul
Emitent Simbol actiune Cod ISIN g Nr. actiuni detinute A Valoare actiune Valoare totala | capitalul social al
care s-a tranzactionat nominala 3 P total al OPCVM
LEI LEI LEI % %
Banca Transilvai TV ROTLVAACNOR| 29-Dec- 0,000.00 10.0000 4.2600 485,200.00 0.0025¢ 0.631%
BRD Groupe So BRD ROBRDBACNOF| 29-Dec- 0,000.00 1.0000 7.9200 537,600.00 0.004 0.699%
Electrica El ROELECACNOF| 29-Dec- 5,000.00 10.0000 1.4800 861,000.00 0.02 1.120%
HIDROELECTRI| H20 RO4Q0Z5RO1B(| 29-Dec- 0,000.00 10.0000 128.0000 2,560,000.00 0.0044 3.329%
Impact Develope P ROIMPCACNOR| 29-Dec- 1,000,000.00 0.2500 0.2630 263,000.00 0.042 0.342%
Petrom Bucurest| P ROSNPPACNOF| 29-Dec- 2,500,000.00 0.1000 0.5745 1,436,250.00 0.0040 1.867%
Romgaz S.A G ROSNGNACNOI| 29-Dec- 7,000.00 1.0000 50.1000 1,352,700.00 0.0070 1.759%
Sphera Franchis| FG ROSFGPACNOF¥| 29-Dec- 0,000.00 15.0000 25.7000 257,000.00 0.0258 0.334%
Transgaz GN ROTGNTACNOFH| 29-Dec- 5,000.00 10.0000 18.8600 282,900.00 0.0080 0.368%
Total 8,035,650.00 10.448%
6. Ol i admise la tr emise sau de itati ale atiei publice centrale
1. Obligatiuni ad la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale denominate in RON
A L] Pondere in total Pondere in
q sedinte in care Nr. obligatiuni Arnn Data scadenta . e Dobanda Discount/prima| q q e A
Serie Cod ISIN = Data achizitiei Data cupon Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica Pret Piata Pret Piata Valoare Totala obligatiuni activul total al
s-a detinute cupon Cumulata cumulate(a) e
A emisiune OPCVM
% LEI LEI LEI LEI % LEI LEI % %
RO1425DBN02! 29|  29-Dec-23 400.00 17-Nov-23 24-Feb-23 24-Feb-24 4.75 98.4398 .65 02.3630 - 98.6495 | 4.932.4750 3,935.2 671
RO1624DBN027|RO1624DBN027|  29-Dec-23 200.00 20-Sep-23 29-Apr-23 29-Apr-24 .25 98.2661 .44 09.6653 - 99.1060 | 4.955.3000 .012,993.01 7
RO1624DBN027|RO1624DBN027|  29-Dec-23 700.00 20-Oct-23 29-Apr-23 29-Apr-24 .25 98.5299 .44 09.6653 - 99.1060 | 4.955.3000 .545,475.7 4.610'
RO1624DBN027|RO1624DBN027|  29-Dec-23 200.00 1-Nov-23 29-Apr-23 29-Apr-24 .25 98.6604 .44 09.6653 - 99.1060 | 4.955.3000 2,993.0¢ 317
ROGV3LGNPCW|ROGV3LGNPCV|  29-Dec-23 150.00 23-Oct-23 7-Jun-23 7-Jun- .50 98.9344 . 21.721 - 99.2800 | 4.964.0000 762,858.20 .992% |
OHRVN7NLNOJROHRVN7NLNC|  29-Dec-23 400.00 21-Nov-23 -Apr-23 -Apr-24 4.85 97.0660 .66 68.2924 - 97.4645 | 4,873.2250 2,016,606.94 . 2.622
ROXYNLCCJACYROXYNLCCJAC - 7,000.00 22-Sep-23 -Apr-23 -Apr-24 7.70 100.1077 .02 5.533 -0.0522 - - 739,119.50 .4 .961% |
ROXYNLCCJACYROXYNLCCJAC - 3.771.00 3-Oct-23 -Apr-23 -Apr-24 7.70 100.1983 .02 5.533 -0.0914 - - 398,368.44 .518% |
ROXYNLCCJACYROXYNLCCJAC - 5,000.00 26-Oct-23 -Apr-23 -Apr-24 7.70 100.3023 .02 5.533 -0.1147 - - 528,603. .687% |
[Total 12,070,953.4 15.695% |
gatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale denominate in EUR
Data ultimei Pondere in Pondere in
Serie Cod ISIN secintelinicare (e °h|.'ga""m Data achizitiei Data cupon Dt Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica BECEh D e Pret Piata Pret Piata CslValTtagBAR Valoare Totala So!a! . activul total al
s-a detinute cupon Cumulata cumulate(a) EUR/RON obligatiuni OPCVM
% EUR EUR EUR EUR % EUR El LEI %o %
ROJQC1LYFV15|ROJQCILIFV 1 - 800.00 20-Jul-23 12-Aug-23 12-Aug-24 .00 93.5041 0.0 0.77 1.3945 - - 4.974 380,753.99 0.0 0.495% |
ROJQC1LYFV15|ROJQCILIFV 1 - 4,000.00 -Nov-; 12-Aug-23 12-Aug-24 .00 93.7953 0.0: 0.77 0.348 - - 4.974 1,888,741.75 0.24 2.456% |
ROV1AI PRATROV1AN91PRA| - 220.00 -Sep- 4-Dec-2 4-Dec-24 .85 92.8452 0.0 0.14 0.922 - - 4.974 102,774.94 0.0 0.134¢
ROV1AI PRATROV1AN91PRA| - 2,474.00 -Sep- 4-Dec-2 4-Dec-24 .85 92.5074 0.0 0.14 0.957! - - 4.974 1,152,029.41 0.0 1.498% |
ROV1AI PRATROV1AN91PRA| - 1,500.00 26-Sep- 4-Dec-2 4-Dec-24 .85 92.7996 0.0 0.14 0.857: - - 4.974 699,913.58 0.0 0.910¢
Total 4,224,213.67 5.493%
I1. Valori admise sau pe o piata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) denominate in EUR
Data ultimei BoiEolh
Emitent Cod ISIN sedlntse-;n care | Nr. actiuni detinute Valoare nominala Z::ﬁ::: Cust:lj;I;:;aorNBNR Valoare totala capita!ul socia-I al P::':fr:l gpaé:\t;"(nul
A emitentului
EUR El LEI % %.
ASML Holding N[NL0010273215 29-Dec-23 100.00 0.0900 681.7000 4.974 339,118.48 .0000 .441Y
Banca Monte De|IT0005508921 29-Dec-23 43,000.00 - 3.0460 4.974 651,563.16 .0034 .847Y
Industria De Dis¢ ES0148396007 .000.00 1.0000 39.4300 4.974 196,148.48 .0000 .255Y
Nokia Corporatic| FI0009000681 20,000.00 - 3.0520 4.974 303,649.58 .0003 .395Y
Societe Generale FR0000130809 ,000.00 1.2500 24.0250 4.974 239,029.53 .0002 .311Y
Verbund AG AT0000746409 .250.00 - 84.0500 4.974 522,643.91 .0007' .680Y
Vienna Insuranc{ AT0000908504 .000.00 - 26.5000 4.974 527,307.60 .0031 .686Y
Total 2,779,460.74 3.614Y
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2. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) denominate in PLN

2. Obligatiuni ad

e sau garantate de autor

ti ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative denominate in EUR

Data ultimei Pondere in
N sedinte in care PPN N s Valoare Curs valutar BNR p i Pondere in activul
Emitent Cod ISIN 54 Nr. actiuni detinute Valoare nominala actiune* PLN/RON Valoare totala capllal_ul socna_l al total al OPCVM
q emitentului
PLN LEI LEI % %
Kghm Polska Mi| PLKGHMO000017|  29-Dec-23 5,000.00 10.0000 122.7000 1.1444 702,089.40 0.0025% 0.913%
Total 702,089.40 0.913%
3. Obligatiuni ad ise sau de i ale atiei publice locale, obligatiuni corporative

Pondere in q
- THREPPIR q g A Pondere in
Emitent Cod ISIN Secintelipicare (% Ob!lgatlunl Data achizitiei Data cupon (2D CeEtnil] Rata cupon Valoare initiala Crestere zilnica pobanca Dlscotntipima Pret piata Pret piata CusivalulagBRR Valoare curenta 9 "’fa' N activul total al
s-a detinute cupon cumulata cumulat(a) EUR/RON obligatiuni ale OPCVM
unei
% EUR EUR EUR EUR % EUR LEI LEI o %
Banca Transilvar| XS2724401588 - 70.00 29-Nov-23 7-Dec-23 7-Dec-24 7.25 100.0000 .20 4.95 - - - 4.974 849,869.97 .03 1.10
Banca Transilvar| XS2724401588 - .00 21-Dec-23 7-Dec-23 7-Dec-24 7.25 103.5000 .1 4.95 -0.0968 - - 4.974 1,034,572.88 .04 1.34
CTP N.V. XS2356029541 29-Dec-23 .00 10-Jul-23 21-Jun-23 21-Jun-24 .50 89.7550 .65 - 94.3465 943.4650 4.974 470,654.52 .02 .61
Globalworth Rea| XS1799975922 29-Dec-23 .00 31-May-23 29-Mar-23 29-Mar-24 .00 83.2300 22.7 - 91.1885 911.8850 4.974 464,961.88 .02 .605% |
Globalworth Rea| XS1799975922 29-Dec-23 .00 18-Jul-23 29-Mar-23 29-Mar-24 .00 83.5000 22.7 - 91.1885 911.8850 4.974 464,961.88 .02 .605% |
Netdgas XS1090449627 - .00 29-Nov-23 28-Jul-23 28-Jul-24 .50 82.5000 A 15.0 -74.6458 - - 4.974 1,632,451.50 .19 .123% |
Raiffeisen Bank |XS2700245561 29-Dec-23 2.00 20-Nov-23 12-Oct-23 12-Oct-24 .00 101.7000 19.1 1549.1 - 103.4780 | 103,478.0000 4.974 1,044,936.42 .07 -359% |
Total | 5,962,409.05 753
i admise la emise sau g de i ale publice centrale
la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale denominate in EUR
Data ultimei Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN secintelinicare 0 Oh.h aiol Data achizitiei Data cupon Dataiscedents] Rata cupon Valoare initiala Crestere zilnica Db anda el Pret piata Pret piata ClusjialtagBHR Valoare curenta activul total al
s-a detinute cupon cumulata cumulat(a) EUR/RON OPCVM
EUR EUR EUR EUR % _EUR LEI LEIl %
Ministerul Finant| XS1968706876 | 300.00 2-Feb-23 3-Apr-2: 3-Apr-24 4. 80.0000 0.13 4. - 84.2265 42.2650 4.974 1,308,463.52 1.70
Ministerul Finant| XS2178857954 50.00 25-Jul-22 26-May- 26-May-24 85.0000 0.10 - 92.1175 1750 4.974 34,542.0¢ 0.30!
Ministerul Finant| XS2178857954 50.00 26-Jul-22 26-May- 26-May-24 85.3000 0.10 - 92.117: 1750 4.974 34,542, 0.30!
Ministerul Finant| XS2178857954 00.00 10-Aug-22 26-May- 26-May-24 . 89.2500 0.10 - 92.117: 1750 4.974 469,084. .610¢
Ministerul Finant| XS26899480 270.00 11-Sep-23 18-Sep-. 18-Sep-24 .38 99.1940 0.17 - 105.934! 1,059.3450 4.974 1,447.4 .882% |
Ministerul Finant| X$26899480 00.00 5-Dec-23 18-Sep-. 18-Sep-24 .38 102.7000 0.17 - 105.934! 1,059.3450 4.974 2,680,398.90 485
Total 6,374,446.18 .288%
1. Valorile admise sau pe o piata dintr-un stat tert
1.2.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) denominate in USD
Data ultimei BoiEolh
Emitent Cod ISIN sedlntse-;n care | Nr. actiuni detinute Valoare nominala* ;’;Ii::r:' Cuvfj\é;llu';aorNBNR Valoare totala capita!ul socia.l al P::':fr:l gpaé:\t;xnul
A emitentului
usD usb LEI LEI % %.
Alphabet INC US02079K3059 29-Dec-23 1,600. 0.001 139.6900 4.4958 1,004,829.28 000 1.307Y%
BOEING CA US0970231058 120. 5.000( 260.6600 4.4958 40,625.03 000 .183Y
DOW INC US2605571031 1,000. 0.010 54.8400 4.4958 46,549.67 000 .321Y
JPMorgan Chase¢ US46625H1005 200. 1.000 170.1000 4.4958 ,.947.1 000 .199Y
Micron Technolo|US5951121038 500. 100( 85.3400 4.4958 .835.7¢ 000 .249Y
NVIDIA Corporat US67066G 104 320. 001 495.2200 4.4958 1451 000 .926Y
Occidental Petro| US6745991058 2,000. 200! 59.7100 4.4958 536,888.4 000 .698Y
Pfizer Inc US7170811035 2,500. 050! 28.7900 4.4958 323,585.. 000 .421Y
Procter & Gambl| US7427181091 450.! 000 146.5400 4.4958 296,466.54 000 .385Y
Seagate Technol| IEOOBKVD2N49 1,000. 000 85.3700 4.4958 383,806.4 000 .499Y
Uipath INC US90364P1057 3.,000. 000 24.8400 4.4958 335,027 .001 .436Y
UNITED PARCE|US9113121068 175. 110! 157.2300 4.4958 123,703.0¢ 000 1619
Total 4,448,714.83 5.784Y
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1.3.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) denominate in GBP
Data ultimei Pondere in
a sedinte in care herefl el . Valoare Curs valutar BNR p p Pondere in activul
Emitent Cod ISIN 54 Nr. actiuni detinute Valoare nominala actiune* GBP/RON Valoare totala capllal_ul socna_l al total al OPCVM
q emitentului
GBP LEI LEI % %
BAE SYSTEMS || GB0002634946 29-Dec-23 10,859.00 2.5000 11.1050 5.7225 690,071.70 0.000% 0.897%
Total 690,071.70 0.897%
1.4.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) denominate in CHF
Data ultimei BoiEolh
Emitent Cod ISIN sedlnt:-;n care | Nr. actiuni detinute Valoare nominala* ;I;Ii::ree' Curi:m:lll:;gNBNR Valoare totala capita!ul socia-I al P::':fr:l g;:\t;';ul
n emitentului
CHF CHF LEI LEI % %.
UBS GROUP A(|CH0244767585 29-Dec-23 4.150.00 0.1000 26.1000 5.3666 581,283.28 0.000% 0.756%
Total 581,283.28 0.756%
VIL. Valori mobiliare nou emise
2. Obligatiuni nou emise
1. Obligatiuni nou emise denominate in RON
pondareliy Pondere in
Emitent 0 obl_lgatlum Data achizitiei Data cupon Data scadentei cupon | Rata cuponului| Valoare initiala Crestere zilnica DEEEh Do e Valoare totala " to!al . activul total al
detinute cumulata cumulat(a) obligatiuni ale OPCVM
unui emitent
% LEI LEI LEI LEI LEI % %
Ministerul Finant| 200.00 19-Dec-23 28-Apr-23 28-Apr-24 7.35% 105.3844 1.00 249.0164 - 1,110,608.28 0.000% 1.444%
Ministerul Finant| 200.00 15-Dec-23 31-May-23 31-May-24 7.20% 102.5822 0.98 211.4754 - 1,070,595.08 0.000% 1.392%
Total 2,181,203.36 2.836%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in RON
q Pondere in
Denumire Valoare g
e AT activul total al
OPCVM
LEI %.
Alpha Bank 4.763.37 0.006%
BRD Groupe So - -
Citibank Romani| 63.40 0.000%
Credit Europe B - -
Total 4,826.77 0.006%

2. Disponibil in

conturi curente

i numerar denominate in EUR

Denumire Valoare Curs valutar Valoare actualizata lei Pondere in activul
banca curenta BNR EUR/RON total al OPCVM
EUR LEI LEI %
BRD Groupe So - 4.9746 - -
Citibank Romani - 4.9746 - -
Credit Europe B¢ 1,230.04 4.9746 6,118.96 0.008%
Total | 6,118.96 0.008%
3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in HUF
Denumire Valoare Curs valutar VAo eeE e ] Pondere in activul
banca curenta BNR HUF/RON total al OPCVM
HUF LEI LEI %
BRD Groupe So 93,862.50 0.0130 1,.219.74 0.002%
Total 1,219.74 0.002%
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4. Disponibil in conturi curente

i numerar denominate in USD

Denumire Valoare Curs valutar Valoare actualizata lei Pondere in activul
banca curenta BNR USD/RON total al OPCVM
usb LEI LEI %
BRD Groupe So - 4.4958 - -
4.4958 -

Citibank Romani -
Total

0.00

0.000%

5. Disponibil in conturi curente

i numerar denominate in PLN

Denumire Valoare Curs valutar VAo eeE e ] Pondere in activul
banca curenta BNR PLN/RON total al OPCVM
PLN LEI LEI Y
BRD Groupe Sof 11,242.29 1.1444 12,865.68 0.017%
Total 12,865.68 0.017%

7. Disponibil in conturi curente

i numerar denominate in GBP

Denumire Valoare Curs valutar Valoare actualizata lei Pondere in activul
banca curenta BNR GBP/RON total al OPCVM
GBP LEI LEI %
BRD Groupe So 5,294.67 5.7225 30,298.75 0.039%
Total 30,298.75 0.039%
IX. 1 Disponibil in conturi curente si numerar - Cont Colector
IX. 1.1 Disponibil in conturi curente si numerar in RON - Cont Colector
q Pondere in
Denumire Valoare g
e AT activul total al
OPCVM
LEI %.
BRD Groupe Sof 19.010.00 0.025%
Total 19,010.00 0.025%
IX. 1.2 Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR- Cont Colector
Denumire Valoare Curs valutar Valoare actualizata lei Pondere in activul
banca curenta BNR EUR/RON total al OPCVM
EUR LEI LEI %
BRD Groupe So 102.00 4.9746 507.41 0.001%
Total 507.41 0.001%
IX. 1.3 Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD - Cont Colector
Denumire Valoare Curs valutar VAo eeE e ] Pondere in activul
banca curenta BNR USD/RON total al OPCVM
usb LEI El %
BRD Groupe Sof 5,300.00 4.4958 23,827.74 0.031%
Total 23,827.74 0.031%

X.1 Depozite bancare constituite la institutii de ci

redit din Romania

1. Depozite bancare denominate in RON
Denumire Data A m Ffr Crestere Dobanda Pondere in activul
Fo— constitu Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala Zilnica cumulata Valoare toatala total al OPCVM
% LEI El LEI LEI %
BRD Groupe So  29-Dec-23 3-Jan-24 4.75% 505,704.07 66.72 200.17 505,904.24 0.658%
Total 505,904.24 0.658%
bancare denominate in EUR
Denumire Data q . - Crestere Dobanda Curs valutar BNR Pondere in activul
e Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala Zilnica e e EUR/RON Valoare totala total al OPCVM
% EUR EUR EUR LEI LEI %
BRD Groupe So 29-Dec-23 3-Jan-24 2.70% 59978.85 4.50 13.50 4.9746 298,437.94 0.388%
Total 298,437.94 0.388%
bancare denominate in USD
Data q M () Crestere Dobanda Curs valutar BNR Pondere in activul
Fo— constitu Data scadentei Rata dobanzii Valoare intiala Zilnica USD/RON Valoare totala total al OPCVM
% UsD D LEI LEI %
BRD Groupe So  29-Dec-23 3-Jan-24 1.50% 311999.74 13.00 39.00 4.4958 1,402,863.77 1.824%
Total 1,402,863.77 1.824%
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X i iare derivate

1. Contracte forward

in afara pietelor reglementate

Pret de Curs valutar Honderelin
Contraparte Cantitate Tip contract Data achizitiei Data scadentei n Curs forward Profit / pierdere Valoare totala activul total al
exercitare BNR/RON OPCVM
EUR/LEI/USD LEI EUR/LEI/USD EUR/LEI/USD LEI %
BRD Groupe So 250,000.00 |Cumparare 28-Nov-23 8-Jan-24 4.9319 4.9746 4.9755 0.0436 10,895.84 0.014%
BRD Groupe So 150,000.00 |Cumparare 28-Nov-23 8-Jan-24 4.9831 4.9746 4.9757 -0.0074 -1,109.27 -0.001%
Total 9,786.57 0.013%
XIIl. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele i pe o piata conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012
1. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012 in EUR
Tip de Nr. uri Discount/prima Dobanda Bonderelinfiotal Bonderelin
Seria emisiunii| . s Data achizitiei Data scadentei Valoare Initiala| Crestere zilnica Valoare totala RON instrumente activul total al
instrument detinute cumulate(a) cumulata e OPCVM
EUR EUR EUR EUR LEI %
538440780 REP|REPO 100.00 28-Dec-23 12-Jan-24 1,039.3470 -0.57 - -1.7147 -517,205.03 0.01% -0.672% |
NL0015001L75 | T-bill 500,000.00 27-Sep-23 30-Jan-24 98.7486 0.00 0.0476 - 2,479,961.42 0.01% .225Y
NL00150010M3| T-Bill 1,000,000.00 27-Oct-23 27-Mar-24 98.5013 0.00 0.0312 - 4,931,277.35 0.02% .412Y
Total 6,894,033.74 .964% |
2. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit ) din 0.U.G. nr.32/2012 in USD
Tip de Nr. Discount/prima Dobanda Honderelniotal poncersiiny
Seria emisi . Data achi: Data scadentei Valoare Initiala| Crestere zilnica Valoare totala RON instrumente activul total al
instrument detinute cumulate(a) cumulata . OPCVM
usb UsD usb UsD LEI % %
US912797JJ78 |T-bill 6,000.00 21-Nov-23 19-Mar-24 441.8481 0.07 2.6211 - 2,666,813.70 0.00% 3.468%
Total 2,666,813.70 3.468%
3. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012_in RON
Tip de N titturi Discount/prima Dobanda gedersiintotal]Rondeorelin
Seria emisiul p s Data achi: Data scadentei Valoare Initiala| Crestere zilnica Valoare totala RON instrumente activul total al
instrument detinute cumulate(a) cumulata s OPCVM
LEI LEI LEI LEI LEI 23 % |
ROJOLNOCKHR| Obligatiuni-fix 800.00 15-Nov-23 5-Nov-24 5.233 0.48 - 17.691 3.837,953.01 .04 4.990% |
ROZBOC49U09( Obligatiuni - fix 40.00 21-Aug-23 -Oct-24 .840 .20 - 75.307 223,704.30 .00 .291% |
ROZBOC49U09¢ Obligatiuni - fix 400.! 5-Dec-23 -Oct-24 .7704 .20 - 75.3074 2,237,042.95 .01 2.909% |
ROZBOC49U09( Obligatiuni - fix 400.! 7-Dec-23 -Oct-24 .901 .20 - 75.3074 2,237,042.95 .01 2.909% |
ROZBOC49U09( Obligatiuni - fix 100. 11-Dec-23 -Oct-24 .3559 .20 - 75.3074 559,260.74 .00 727% |
ROZBOC49U09¢ Obligatiuni - fix 600. 13-Dec-23 -Oct-24 .7108 .20 - 75.3074 3.355,564.43 .02 4.363%
Total 12,450,568.38 16.189%
6. Titluri - suport pentru operatiuni de report EUR
Data ultimei
Serie Cod ISIN secintelinicare (e °h|.'ga""m Data achizitiei Data cupon Dalalscacenta Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica Pobanda Pret piata Pret piata Valoare Totala P_onc!ere_ n tPt.aI Bopderelinactivul
s-a detinute cupon Cumulata obligatiuni emisiune total al OPCVM
% EUR EUR EUR % EUR LEI % %
Ministerul Finant| X$2538440780 29-Dec-23 100.00 20-Sep-22 27-Sep-23 27-Sep-24 5.00% 99.6390 0.14 13.11 102.8020 1,028.0200 517,922.92 0.01% 0.673%
Total 517,922.92 0.673%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
2. Titluri de participare denominate in valuta
1. Titluri de participare denominate in EUR
Data ultimei Pondere in total
q sedinte in care| Nr. unitati de fond Valoare unitate de A tiltluri de Pondere in activul
Denumire fond Cod ISIN o9 detinute fond (VUAN) Pret piata Valoare totala Dot e total al OPCVM
i OPCVM/AOPC
EUR EUR LEI %. %
LU1602144575 |LU1602144575 29-Dec-23 400.00 - 275.4500 548,101.43 0.01% 0.713%
LU1953188833 |LU1953188833 29-Dec-23 21,500.00 - 7.0520 754,238.90 0.13% 0.981%
Total 1,302,340.33 1.693%
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4. Titluri de participare denominate in GBP

Data ultimei Pondere in total
Denumire Cod ISIN sedinte in care | Nr unitati de fond Valoare unitate de Pret Valoare totala titluri de Pondere in activul
Fond s-a detinute fond (VUAN) participare total al OPCVM
i OPCVM/AOPC
GBP GBP LEI % %
IEO0B5BRQB73 [IE00B5SBRQB73 29-Dec-23 39,814.00 - 2.0475 466,493.45 0.87% 0.607%
IEO0BSKQNGY7 [ IEO0BSKQNG97 29-Dec-23 10,500.00 - 38.0430 2,285,861.21 0.01% 2.972%
Total 2,752,354.66 3.579%
8. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in USD
Pondere in
. capitalul social
Tipul de . . N .
Emitent valoare Simbol Valoare unitara Bvvalort n_mblllare Cursivalutay Valoare totala n ol q gopderpiniactivul
T tranzactionate BNR USD/RON emitentului/total | total al OPCVM
mobiliara —
obligatiuni ale
unui emitent
UsSD LEI LEI % %
HSBC S&P 500 |ETF HSPX 48.3150 2,500 4.4958 -543,036.44 0.002% -0.706%
HSBC S&P 500 |ETF HSPX 48.4950 3,000 4.4958 -654,071.46 0.003% -0.850%
Total -1,197,107.91 -1.557%
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. idende de incasat
a q q Data ex- herefl el o Suma de Pondere in activul
Emitent Simbol actiune dividend Nr. actiuni detinute Dividend brut e total al OPCVM
LEI LEI %
Micron Technolo|MU 29-Dec-23 500.00 0.5170 180.96 0.000%
Occidental Petro] OXY 7-Dec-23 1,000.00 0.8092 566.47 0.001%
Total | 747.43 0.001%
Alte active
1. Subsci nealocate denominate in RON
q Pondere in
Denumire Valoare n
e I activul total al
OPCVM
LEI %
BRD Groupe So -19,010.00 -0.025%
Total -19,010.00 -0.025%

2. Subscrieri ne:

alocate denominate in EUR

Denumire Valoare Curs valutar VAo eeE e ] Pondere in activul
banca curenta BNR EUR/RON total al OPCVM
EUR LEI LEI %
BRD Groupe So -102.00 4.9746 -507.41 -0.001%
Total -507.41 -0.001%

3. Subscrieri ne:
Denumire
banca

alocate denominate in USD

Valoare Curs valutar
curenta BNR USD/RON

Valoare actualizata lei

Pondere in activul
total al OPCVM

BRD Groupe So

usbD LEI
-5,300.00 4.4958

LEI
-23,827.74

%
-0.031%

Total

-23,827.74

-0.031%

BRD Asset Man:
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14. Anexa 3

INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT)

FDI BRD OPORTUNITATI la 31.12.2023

DATE GLOBALE 31.12.2023

- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca
procent din numarul total de active care pot fi
imprumutate

- cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si
de instrumente total return swap

valoare absoluta

% total active

Tranzactii Repo EUR -103,969.17 -0.67%
Tranzactii Sell - Buyback
Total Return Swap
DATE privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de garantii primite
- primele 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct
de vedere al volumului brut al tranzactiilor in curs
Tranzactii Repo

1. BRD Groupe Societe Generale EUR -103,969.17 -0.67%

2. Citibank Europe PLC Dublin Romania
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3. -

Tranzactii Sell — BuybaCN

Total Return Swap

DATE AGREGATE privind TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Obligatiuni emise de administratia publica centrala

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

EUR 104,113.48

0.67%

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback
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sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- moneda garantiei

lei

eur EUR 104,113.48 0.67%
usd

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna EUR -103,969.17 -0.67%

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa
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Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt stabile Romania

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE

Avem repo

CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT Sl A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

CUSTODIA GRANTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT S| AINSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in

conturi separate 0.00%

conturi agreate 100%

DATE PRIVIND RENTABILITATEA Sl COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo EUR

rentabilitate EUR -34.47 -0.00022%

costuri

Tranzactii Repo RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Repo USD

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell - Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri
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15. Anexa 4 - Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii

Raport anual FDI BRD OPORTUNITATI

Active

Numerar si echivalente de numerar

Creante din instrumente financiare in curs de
decontare

Active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere

Active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere gajate

Total active

Datorii

Datorii aferente instrumentelor financiare in curs de
decontare

Datorii privind onorariile depozitarului si
administratorului

Alte datorii si cheltuieli estimate

Datorii financiare la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere

Titluri date in pensiune livrata (REPO)
Total datorii

Capital propriu

Capital social

Prime de capital

Rezultatul reportat

Total capital propriu

Total datorii si capital propriu
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6,8

5,6

5,6

17

2023 2022

RON RON
2.305.860 2.037.642
1.198.454 202
74.660.642 6.552.946
517.072 655.811
78.682.028 9.246.601
1.197.706 -
120.280 14.460
58.192 10.153
1.109 -
517.205 657.029
1.894.492 681.643
66.085.190 8.339.167
6.375.117 87.387
4.327.229 138.404
76.787.536 8.564.959
78.682.028 9.246.601

Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJR0O5SAIR/400010/26.02.2003
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16. Anexa 5 - Situatia veniturilor si cheltuielilor

Raport anual FDI BRD OPORTUNITATI

2023 2022
RON RON
Venituri
Castig ne.t prlylnq actlvgle si dgtorule financiare la 1 864.205 47 398
valoarea justa prin profit sau pierdere
Venituri dlr) dobanzi pentru instrumente financiare la 10 109.782 32 903
cost amortizat
Venituri _dln fdob_an2| p_entru m_strumente financiare la 10 2.094.208 85.330
valoare justa prin profit sau pierdere
Venituri din dividende 11 897.597 24.235
Castig net din cursul de schimb 12 3.436 51.374
4.969.228 241.240
Cheltuieli
Cheltuieli cu dobanzi pentru instrumente financiare la 10 19 642 6.307
cost amortizat
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului 73,17 576.576 74.515
Cheltwelll cu onorariile de intermediere si alte costuri de 70.685 9386
tranzactionare
Alte cheltuieli generale 41.692 11.416
Impozite retinute la sursa 11 71.808 1.212
780.403 102.835
Profit inainte de impozitare 4.188.825 138.404
Profitul exercitiului 4.188.825 138.404
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global al exercitiului 4.188.825 138.404
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Raport anual FDI BRD OPORTUNITATI

17. Anexa 6 - Situatia privind remunerarea personalului

Sume aferente| Numar Sume platite) Numar, Sume de platit inl Numar,
activitatii| benefi| efectiv in cursul| benefi| cursul anului de| benefi
desfasurate in anul| ciari anului supus| ciari transmitere a|  ciari
Indicatori/sume brute supus raportarii raportarii raportarii sau
(lei/valuta) (lei/valuta) amanate*
2023| 2023| (lei/lvaluta) 2024
1. Remuneratii acordate intregului personal
SAVAFIA (inclusiv functiile externalizate) 7.151.8901 31 5.888.869 31 1.263.021 27
Remuneratii fixe 4.937.818] 31 4.937.818] 31 - -
dRemunerat// vqr/apl/e exc?eptand comisioanele 2214.072 27 051051 22 1.263.021] 27
e performantd, din care:
- numerar 1.475.373] 27 613.234] 22 862.139 27
- alte forme - unitati de fond 738.699] 12 337.817] 12 400.882] 12
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ] ] )
2. Remuneratii acordate personalului
identificat al SAI/AFIA** (inclusiv functiile 5.056.349| 15 4.189.887| 15 866.462f 13
externalizate)
IA. Membri CA/CS, din care 100.800 1 100.800 1 - -
Remuneratii fixe 100.800] 1 100.800] 1 - -
Remuneratii variabile exceptand comisioanele
de performanta, din care: ) j ) ) ) )
- numerar - - - - - -
- alte forme - unitati de fond - - - - - -
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
B. Directori/membri Directorat, din care: 1.655.299| 2 1.274.019] 2 381.280 2
Remuneratii fixe 991.981] 2 991.981] 2 - -
Remuneratii vquaplle exc.‘eptand comisioanele 663.318 2 282038 2 381280 2
de performanta, din care:
- numerar 377.220] 2 164.301] 2 212919 2
- alte forme - unitati de fond 286.098) 2 117.737] 2 168.361] 2
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
C. Functii cu atributii de control*** 638.707, 3 551.458, 3 87.249 3
Remuneratii fixe 479.532] 3 479.532] 3 - -
Remuneratii vquaplle exc.‘eptand comisioanele 159.175 3 71926/ 2 87249 3
de performanta, din care:
- numerar 86.356] 3 35.130 2 51.226) 3
- alte forme - unitati de fond 72819 2 36.796] 2 36.023 2
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
D. Alte functii decét cele indicate la lit. A-C
de mai sus, incluse in categoria 2.661.543] 9 2.263.610, 9 397.933| 8
personalului identificat ****
Remuneratii fixe 1.888.365[ 9 1.888.365[ 9 - -
Remuneratii vquaplle exc.‘eptand comisioanele 773178 8 375245 8 397933 8
de performantd, din care:
- numerar 393.396| 8 191.961] 8 201.435 8
- alte forme - unitati de fond 379.782| 8 183.284| 8 196.498 8
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta ) ] ) ) ) )
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* a se vedea prevederile art. 342 alin. (1) lit. p) si q) din OUG 32/2012, respectiv cele ale pct.1 lit. n) din Anexa 1
la Legea nr. 74/2015;

Suma de platit in cursul anului de transmitere a raportarii (2024) sau amanate reprezinta suma platita Tn anul
2024 - componenta acordata in numerar pentru activitatea desfasurata in anul 2023 si componenta aménata
aferentd platii variabile acordate pentru ani precedenti si pentru care data platii o reprezinta anul 2024.
**aferente categoriei de personal identificat stabilita la nivelul fiecarei SAI/AFIA cu luarea in considerare a
definitiei retinute Tn cadrul ghidurilor ESMA/2013/232 si ESMA/2016/575;

***aferente, in principiu functiilor de control reprezentate de ofiterul de conformitate, administratorul de risc si
ofiterul de conformitate, dar in care conform ghidurilor ESMA mai sus amintite, fiecare SAI/AFIA poate include si
alte functii (de exemplu, directorul financiar, in masura in care acesta este responsabil cu intocmirea situatiilor
financiare);

**** a se vedea mentiunile de mai sus aferente personalui identificat.
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