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Dragé investitorule,

BRD Asset Management S.A.l. este una dintre primele societéti de administrare a investitiilor din
Romaéania, cu o traditie de 20 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institutii financiare, ajutédnd clientii sa isi indeplineasca
obiectivele investitionale. Ne folosim de toatd experienta acumulatd pentru a gestiona cu

responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt incredintate spre administrare.

Anul 2020 a reprezentat una din cele mai dificile perioade prin care am trecut atat fiecare dintre noi, cat
Si industria financiard in ansamblul ei. Am fost confruntati cu cea mai rapidad scadere a pietelor
financiare din istorie, urmaté apoi de interventia puternica a autoritatilor pentru a mitiga daunele asupra

economiilor lumii, ceea ce a provocat ulterior cea mai rapida revenire a pietelor financiare.

Ne bucurdm cd, dupa un astfel de an, Fondurile Administrate de noi au inregistrat performante bune la
nivelul unui an provocator, intre -1.05% si 5.94% in functie de gradul de risc si moneda de denominare
a Fondurilor. Performanta pe intregul an ascunde insa o volatilitate importantd a evolutiei Fondurilor
Administrate de noi in aceasta perioada. Anul trecut a dovedit inca o data importanta planificarii pe
termen lung: setarea unui orizont de timp potrivit, a diversificarii si a investirii periodice. Aceste principii
vor continua s& rdmand gi in anii care vor urma elemente importante pentru a traversa cu succes

perioade de volatilitate si pentru a obtine o performanta buna pe termen lung.

Suntem increzatori ca Fondurile Administrate de noi vor continua sa ofere o alternativa buna de investitii
si Tn anii care vor urma. Lucrdm in permanenta pentru a veni in intdmpinarea nevoilor clientilor nostri
prin oferirea de produse competitive. Astfel, in cursul anului 2020, am lansat un nou fond de investitii
pentru a completa gama de produse disponibile: fondul de investiti BRD Simplu, fond cu un profil

conservator destinat clientilor care vor sé plaseze active pe un orizont de timp scurt.
Anul 2021 ne asteaptéa cu noi provocari, dar si oportunitati. Ne bucurdm cé ne esti alaturi.

Cu deosebita consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezinta evolutia Fondului deschis de investitii BRD Euro Fond (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Euro Fond”) in anul 2020.

BRD Euro Fond este un organism de plasament colectiv Tn valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 452/30.03.2010 si este inregistrat in Registrul Public al AS.F. cu nr.
CSCO06FDIR/400064/30.03.2010.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la
data de 30.03.2010, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un
profil conservator, dispusi sa isi asume un nivel scazut de risc, ce urmaresc obtinerea de venit prin
performante financiare stabile pe termen mediu.

Durata minima recomandata este de minim 1 an. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate

Tn orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice aplicabile
pietei de capital, cu o durata nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul National al Registrului
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center 2, etaj 5, sector 5.
Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail brdamoffice@brd.ro, adresa web

www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

In baza contractului de depozitare si custodie ncheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., denumita in continuare ,Depozitar”, cu sediul social
in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comer{ului sub
nr.J40/608/1991, cod unic de Tinregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr.
PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare
in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax:
021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.
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Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului
Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
1) Prin reteaua Distribuitorului;
2) Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice);
3) Prin telefon in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru
preluarea ordinelor telefonice;
4) Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

2. Evolutia macroeconomica in anul 2020

In anul 2020 intreg mapamondul s-a confruntat cu o criza economica si sanitara fara precedent. Anul
a debutat Tntr-o nota favorabila din punct de vedere economic, dar perspectivele s-au schimbat radical
din cauza raspandirii rapide a coronavirusului. Cresterea acceleratd a numarului de cazuri in SUA si
Europa, declararea starii de pandemie la nivel global si ulterior masurile de inchidere a economiilor
luate Tn scopul limitarii raspandirii virusului au alimentat rapid un sentiment de panica in randul
investitorilor. La nivelul pietelor financiare internationale s-au inregistrat astfel vanzari foarte intense de
active, iar multe segmente de piata s-au confruntat cu disfunctionalitati. Pentru a limita efectele
negative asupra economiilor greu incercate de noul virus si pentru a asigura functionarea optima a
pietelor financiare, autoritatile (Guverne, Parlamente sau Banci Centrale) au raspuns extrem de
prompt, luand masuri fara precedent. Politicile monetare duse de majoritatea bancilor centrale, in frunte
cu Fed-ul (Banca Centrala din SUA) si Banca Centrala Europeana (BCE), au devenit si mai stimulative,
respectiv au fost reduse ratele dobanzii de politica monetara (la zero in SUA, Tn Zona euro fiind deja in
teritoriul negativ), iar programele de relaxare monetara cantitativa prin care bancile centrale cumpara

obligatiuni au fost majorate semnificativ.

Inchiderea aproape integrald a economiilor in cele mai multe tari din Europa si in SUA a determinat
contractii foarte ample ale Produsului Intern Brut (PI1B) Tn trimestrul II. Stabilizarea numarului de infectari
cu coronavirus in principalele tari afectate a permis deschiderea graduala a economiilor incepand cu
luna Mai, si reluarea treptatd a activitati economice. Trimestrul Ill a adus cresteri economice
spectaculoase atat in Europa cét si in America, reversand o parte din scaderile ample din trimestrul
precedent in conditiile in care o mare parte din activitatile economice (exceptia majora fiind serviciile)
au fost reluate. Pe de altad parte, ultimul trimestru din 2020 a adus o accelerare a numarului de
imbolnaviri cu coronavirus si restrictii de mobilitate (mai ales in Europa, dar cu impact mult mai redus
asupra activitatilor economice comparative cu primavara anului 2020), Tncetindnd procesul de
recuperare economica. La nivelul intregului an 2020, principalele economii ale lumii au consemnat

scaderi ample ale PIB-ului (de exemplu, SUA -3,5%, Zona euro -6,6%).

Dupa episoadele cu volatilitate ridicata din primavara, perceptia investitorilor asupra activelor cu risc

(de exemplu, actiuni, obligatiuni emise de companii sau de tari emergente) a Tnceput sa se

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.

Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center Il, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de nregistrare 13236071,
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJR0O5SAIR/400010/26.02.2003

Notificare inscrisa in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal sub nr. 23680



mailto:office@brdam.ro
http://www.brdam.ro/

BRD Raport anual FDI BRD EURO FOND
Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

imbunatateasca in conditiile (i) unor stimuli monetari si fiscali fara precedent, (ii) reluarii graduale a
activitatii economice si Imbunatatirii pespectivelor pentru viitor precum si (i) vestilor favorabile si
ulterior aprobarii vaccinurilor. Astfel, majoritatea instrumentelor financiare au reversat pana la finalul
anului (integral sau aproape integral) scaderile Tnregistrate in contexul pandemiei, in unele cazuri fiind

stabilite chiar noi maxime.

Criza provocata de coronavirus a afectat si Roménia. Cresterea aversiunii la risc pe pietele financiare
internationale in luna Martie a determinat vanzari intense de titluri de stat roméanesti (denominate atat
n lei, cat si in valuta). Astfel, randamentele titlurilor de stat au atins niveluri extrem de ridicate (pretul
lor scade cand randamentul creste), pentru titlurile de stat in lei nivelurile maxime fiind consemnate n
luna Martie, iar cele in valuta inregistrand cresteri aditionale ale randamentelor pana inclusiv in luna
Mai. Un rol esential pentru evolutia titlurilor de stat denominate in RON I-a avut interventia Bancii
Nationale a Roméniei (BNR) din data de 20 Martie cand a redus de urgenta rata dobanzii de politica
monetara cu 50 de puncte de baza si a anuntat ca va cumpara titluri de stat in RON din piata secundara,
ceea de a dus la scaderea randamentelor titlurilor de stat in lunile care au urmat. Pe de alta parte,
performanta titlurilor de stat denominate in valuta a continuat sa fie nefavorabila, in conditiile in care
perspectivele macroeconomice interne se deteriorau alimentand ingrijorarile investitorilor cu privire la
o potentiala revizuire a ratingului de tara in categoria nerecomandata investitiilor. Succesul emisiunii
de Eurobonduri din luna Mai a transmis un semnal pozitiv investitorilor, ceea ce a determinat o scadere
a randamentelor titlurilor de stat in valuta ulterior pe piata secundara. Mai mult, confirmarea ratingului
suveran al Romaniei la BBB- (perspectiva ,negativa”) de catre agentia de rating S&P la ihceputul lunii
lunie a dus la noi scaderi de randamente, titlurile de stat roméanesti beneficiind de pe urma evolutiilor

favorabile de pe pietele financiare internationale.

Performanta titlurilor de stat roméanesti a continuat sa se imbunatateasca pana la finalul anului 2020,
in conditiile mentinerii optimismului pe pietele financiare globale, evolutii sustinute insa si de factori
interni. Printre cele mai importante aspecte se numara: recuperarea economica inregistrata de tara
noastra, mentinerea Romaniei in categoria recomandata investitiilor de toate cele trei agentii de rating
principale (S&P, Moody’s si Fitch), desfasurarea alegerilor locale si parlamentare (acestea din urma
avand ca o consecinta si investirea unui nou Guvern, sustinut de o majoritate parlamentara), reducand
riscurile politice. Pe parcusul anului 2020, Roménia a organizat patru emisiuni de Eurobonduri
(ianuarie, mai, iulie si noiembrie), atat in euro, cat si in dolari, toate bucurandu-se de cerere ridicata din

partea investitorilor.

Similar altor tari, si in cazul Romaniei, restrictiile impuse in vederea limitarii raspandirii virusului in
debutul pandemiei au determinat o scadere ampla a PIB-ului in trimestrul I, urmata de o revenire
graduald, dar incompleta in trimestrele Ill si IV. La nivelul intregului an 2020, economia Roméniei s-a
redus cu 3,9%, ceea poate fi consideratd o scadere moderata, dat fiind contextul curent, precum si

evolutiile inregistrate de alte tari europene. Mai multe dintre componentele principale ale PIB-ului au

consemnat scaderi importante in anul 2020 Sde exemplu, consumul populatiei s-a redus cu 5,5%,

6
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.
Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center Il, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de nregistrare 13236071,
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJR0O5SAIR/400010/26.02.2003
Notificare inscrisa in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal sub nr. 23680



mailto:office@brdam.ro
http://www.brdam.ro/

BRD Raport anual FDI BRD EURO FOND
Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

contractie mai ampla decéat cea a PIB). Pe de alta parte, formarea bruta de capital fix a crescut anul
trecut (+5,6%) in ciuda conditiilor economice dificile. In mod similar, majoritatea sectoarelor de activitate
au consemnat contributii negative la dinamica PIB in anul 2020 (de exemplu, industria s-a redus cu
9,3%).

Pe parcusul anului 2020, rata inflatiei a inregistrat o tendintd sustinutd de scadere, la 2,1% in
Decembrie 2020 de la 4% in Decembrie 2019. Printre factorii care au dus la scaderea inflatiei se
numara reducerea pretului combustibililor, determinata de taierea accizelor la inceputul anului, dar si
de reducerea ampla a cotatiilor internationale ale petrolului pe fondul crizei provocate de coronavirus,
in prima parte a anului. De asemenea, in acelasi sens a actionat si reducerea preturilor legumelor si
fructelor care s-a manifestat cu precadere in ultimele luni ale anului. in plus, scaderea inflatiei pe
parcursul anului 2020 s-a datorat si reducerii usoare a presiunilor inflationiste de baza, data fiind
scaderea ratei inflatiei Core 3 (IPC exclusiv preturi administrate, preturi volatile ale alimentelor si

combustibililor, tutun si alcool) la 3,3% in Decembrie 2020, de la 3,7% in Decembrie 2019.

Criza provocata de coronavirus a avut efecte negative si asupra executiei bugetare care a rezultat intr-
un deficit bugetar foarte amplu Tn anul 2020, respectiv 9,8% din PIB, nivel mult superior celui Tnregistrat
in anul 2019 (4,6% din PIB). Masurile adoptate pentru combaterea efectelor negative ale
coronavirusului asupra economiei si asupra populatiei au presupus o crestere ampla (cu 14,8%) a
cheltuielilor statului (somajul tehnic, indemnizatiile pentru medici sau cheltuielile cu bunuri si servicii).
Totodata, a fost influentata si evolutia veniturilor publice (crestere marginala de 0,4% in 2020), pe
fondul aménarii platilor de impozite si taxe, al rambursarilor ample de TVA, dar si din cauza scaderii
activitatii economice. Totusi, masurile fiscale luate in cazul Romaniei au fost limitate ca amploare, dat
fiind spatiul fiscal redus — tara noastra inregistra un deficit fiscal ridicat Thainte de declansarea crizei
(4,6% din PIB in 2019).

Masurile de distantare sociala si de inchidere a mai multor sectoare de activitate au limitat schimburile
comerciale globale in prima jumatate a anului trecut. Evolutiile inregistrate in Roménia, adica scaderi
ample atat ale exporturilor de bunuri si servicii cat si ale importurilor, se inscriu in aceleasi tendinte.
Scaderea exporturilor a fost mai ampla comparativ cu cea a importurilor ducand la o largire usoara a
deficitelor externe (de cont curent si balanta comerciald). in plus, acoperirea contului curent cu

capitaluri “sanatoase” (investitii straine directe si transferuri de la UE) s-a inrautatit in anul 2020.

Pe parcursul anului 2020, Banca Nationald a Romaniei (BNR) a redus rata dobanzii de politica
monetara la 1,50% la finalul anului 2020 de la 2,50% la finalul anului 2019 (prima data in Martie cu 50
de puncte si ulterior cu cate 25 de puncte de baza in Mai si August). Incepand cu luna Martie, BNR a
acoperit deficitul de lichiditate din piata monetara prin intermediul operatiunilor REPO, conditiile de
lichiditate Tmbunatatindu-se semnificativ pana la finalul anului. In perioada Aprilie - August, BNR a
cumparat titluri de stat din piata secundara in suma totala de 5,3 miliarde RON. Volumul achizitiilor a

fost mai mare n lunile Aprilie - Mai, iar decizia BNR de a cumpara titluri de stat a fost esentiala pentru
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asigurarea bunei functionari a pietei locale de titluri de stat.

Pe parcusul anului 2020, moneda nationala s-a depreciat cu aproximativ 1,8% relativ la euro. Leul s-a
dovedit a fi mult mai rezilient comparativ cu celelalte monede din regiune (HUF, PLN) Tn momentele de
tensiuni accentuate pe pietele financiare internationale din luna Martie. Diferentialul de dobanda pozitiv
pe care Romania il are comparativ cu celelalte tari din regiune, dar si regimul cursului de schimb din
tara noastra, respectiv cel de flotare controlata, s-au numarat printre factorii care au limitat deprecierea
RON-ului.

Evolutia principalilor indicatori macroeconomici

T4 2018 T12019 T22019 T32019 T42019 T12020 T22020 T32020 T4 2020

Produsul intern brut (%, an-la-an) 4.1 5.0 4.4 3.0 4.3 2.4 -10.0 -5.6 -1.4
Productia industriala (%, an-la-an) -1.1 15 -4.8 -6.1 -6.9 -14.5 -14.3 -2.8 1.6
Dinamica salariilor nete (%, an-la-an) 12.5 13.7 15.5 14.7 13.0 7.1 5.0 7.8 8.4
. R
Rgta §omaj.ulw (%, valori la finalul 40 37 38 a1 4.0 45 56 52 52
trimestrului)
L . . o
D_ef|C|t bugetar (ultimele 4 trimestre, % 29 29 32 37 46 57 70 85 9.8
din PIB)
Lo AL A
Inflagle (% e‘m la-an, valori la finalul 33 4.0 38 35 2.0 31 26 25 21
trimestrului)
A - = /0
Dobanda de politica monetard (%, 250 250 250 250 250 200 175 150 1.50
valori la finalul trimestrului)
Randament obligatiuni de stat in RON
pe 2 ani (%, valori la finalul trimestrului, 3.77 3.23 3.40 3.36 3.62 3.52 3.33 3.01 2.46

cotatie mid)
Robor 3 luni (%, valori la finalul

. . 3.02 3.23 3.23 3.09 3.18 2.55 2.20 2.11 2.03
trimestrului)

Sursa: INS, BNR, MFP, Bloomberg

3. Obiectivele de investitii

Fondul are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si lichiditatea ridicata in conditji
de expunere limitata la risc. Din aceste considerente, politica de investitii va urmari structurarea
plasamentelor cu preponderenta pe piata instrumentelor cu venit fix, in instrumente pe termen scurt si
mediu si/sau in active lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de A.S.F. Politica de investitji a
Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care sa fie compatibil cu

obiectivele de administrare ale Fondului si cu durata minima recomandata a investitiilor.

Pe parcursul anului 2020, valoarea unei unitati de fond emise de BRD Euro Fond a crescut cu 0,89%.
in graficul de mai jos, este prezentat& evolutia valorii unitare a activului net al Fondului faté de un indice

de referinta.!

! Indicele de referinta este compus din: 65% randamentul total al tuturor obligatiunilor de stat emise de Romania
denominate in EUR cu maturitate mai micd de 5 ani, 25% indicele de obligatiuni corporative si 10% EURIBOR
la 3 luni, In linie cu obiectivele Fondului.
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Performanta BRD Euro Fond fata de un indice de referinta
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Activele cu venit fix sunt evaluate prin utilizarea unor cotatii de piata de tipul MID (Bloomberg) atunci
cand exista o cotatie de piata relevanta. Valoarea activului unitar net al Fondului la data de 31
decembrie 2020 a fost de EUR 143,8821. De la lansarea Fondului, valoarea unitara a activului net a
crescut cu 42,58%.

Pe parcursul anului 2020, activul net al Fondului s-a redus cu 115,0 milioane EUR, adica cu 26,2%, la
324,4 milioane EUR. Scaderea a fost mai accentuata la finalul semestrului | 2020 (-137,7 milioane EUR

fata de finalul anului 2019), fiind reversata partial in semestrul Il datorita intrarilor nete.

Investitiile Fondului la data de 31.12.2020 se prezinta astfel: 114,5% obligatiuni guvernamentale si
corporative, 12,9% in depozite bancare, investitiile in titluri de participare reprezinta 2,7%, operatiunile
repo reprezinta -32,1%, iar alte active 2,0%.

Valoarea unitara a activului net a inregistrat o volatilitate mai ridicata in anul 2020 comparativ cu alte
perioade, Tn contexul volatilitatii ridicate inregistrata pe pietele financiare in primavara. Nivelul minim al
VUAN-ului a fost cel din data de 11.05.2020 (132,8176 EUR), iar cel maxim din data de 21.02.2020
(143,9974 EUR).

Numarul de investitori la data de 31.12.2020 a fost de 8,352, din care 8,147 persoane fizice si 205
persoane juridice.

4. Politica de investitii

BRD Euro Fond are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si lichiditatea ridicata
in conditii de expunere limitata la risc. Din aceste considerente, politica de investitii urmareste

structurarea plasamentelor cu preponderenta pe piata instrumentelor cu venit fix, Tn instrumente
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financiare pe termen scurt si mediu si/sau in active lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de
A.S.F.. Fondul nu poate investi in actiuni. Fondul se adreseaza celor care doresc expunere pe moneda
EUR.

Politica de investitii a Fondului urmareste mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care
sa fie compatibil cu obiectivele de administrare ale Fondului. Strategia aplicatd in cadrul Fondului
integreaza in ansamblu expertiza societatii de administrare si se bazeaza pe concluziile Comitetului de

investitii, respectiv pe scenariile economice centrale.

Vazuta din punctul de vedere al principalelor clase de active, expunerea Fondului pe obligatiunile
guvernamentale a crescut in decursul anului 2020, de la o pondere de 52,5% la Tnceputul anului la
66,4% la finalul semestrului | si ulterior la 84,1% la finalul anului 2020. Expunerea pe titlurile de stat a
Fondului crescuse brusc pana la un nivel de 76,8% in luna Aprilie, fiind o consecinta a rascumpararilor
importante (mult mai semnificative ih Martie) cu care Fondul s-a confruntat in aceste doua luni. Ulterior,
expunerea pe titluri de stat s-a redus usor in ultimele doud luni ale semestrului I. Pe parcursul
semestrului I, ponderea titlurilor de stat a fost in crestere graduala. La finalul anului 2020, expunerea
pe titluri de stat era reprezentatd exclusiv de obligatiuni denominate in euro. Fondul nu a mai avut
expunere pe titluri de stat denominate Tn USD incepand din lunie, cu exceptia lunii lulie cand a avut loc
emisiunea de Eurobonduri Tn USD a Romaniei (titluri de stat cu maturitatea Tnh anul 2031). Fondul a
participat si la emisiunile de Eurobonduri (denominate Tn EUR) ale Romaniei din lanuarie (obligatiuni
cu maturitatea Tn 2032 si in 2050), Mai (obligatiuni cu maturitatea in anul 2030) si Noiembrie (obligatiuni
cu maturitatea in 2029 si 2040).

Performanta titlurilor de stat roménesti denominate Tn valuta a fost afectatad ih mod semnificativ de criza
provocata de coronavirus care a dus la Thrautatirea perspectivelor macroeconomice interne si externe
precum si volatilitate crescutd pe pietele financiare globale. Dupa evolutiile foarte bune din primele
doud luni ale anului, titlurile de stat in valutd au consemnat cresteri abrupte ale randamentelor
(scaderea preturilor) in luna Martie, pe fondul majorarii aversiunii la risc pe pietele financiare
internationale. Performanta acestora a continuat sa se inrautateasca pana la jumatatea Iui Mai, data
fiind cresterea riscului unei revizuiri in sens descendent a ratingului suveran al Romaniei in categoria
nerecomandata investitiilor. Emisiunea de Eurobonduri din Mai care s-a bucurat de o cerere buna din
partea investitorilor a determinat unele scaderi de randamente ale titlurilor de stat in valuta pe piata
secundara in perioada imediat urmatoare. Ulterior, decizia agentiei de rating S&P de a mentine
nemodificat ratingul suveran al Romaniei in data de 5 lunie a determinat scaderi importante ale
randamentelor titlurilor de stat in valuta pe finalul semestrului |. Pe parcursul semestrului ll, performanta
titlurilor de stat romanesti denominate in valutd a continuat sa se imbunatateasca (randamentele
acestora au scazut, rezultand in cresterea preturilor). Aceasta evolutie a fost sustinuta atat de factori
externi — mentinerea ratelor de dobanda pe termen lung ale tarilor dezvoltate la niveluri foarte reduse
precum si cresterea optimismului investitorilor globali — precum si factori interni — recuperarea

economica gradualé a Romaniei si perspectivele favorabile, confirmarea ratingului suveran si de
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celelalte doua agentii de rating principale (Fitch si Moody’s), desfasurarerea alegerilor parlamentare si
desemnarea unui nou Guvern.

Din punct de vedere al emitentilor, majoritatea titlurilor de stat existente Tn portofoliul Fondului au fost
in continuare cele emise de catre Ministerul Finantelor Publice din Roméania, reprezentand 83,4% din
totalul activelor Fondului la finalul anului 2020. Ceilalii emitenti de titluri guvernamentale fata de care
Fondul avea expunere la finalul anului 2020 erau guverne din tari europene (Macedonia, 0,04% si
Muntenegru, 0,65%).

Expunerea Fondului pe obligatiunile emise de catre companii s-a redus in anul 2020, situandu-se la un
nivel de 30,4% la finalul anului fata de 37,8% la inceputul anului. Pe de alta parte, in primul semestru
din 2020, expunerea Fondului pe obligatiuni corporative crescuse pana la un nivel de 41,9% la finalul
lunii lunie. Pe parcursul anului 2020, unele obligatiuni corporative din portofoliu au fost vandute, printre
cele mai importante tranzactii numarandu-se: obligatiuni cu maturitati in 2021 si 2023 emise de
compania PKN din Polonia (9,7 milioane de EUR), obligatiuni corporative cu maturitati in 2021, 2023,
2024 sau 2026 emise de NEPI Rockcastle (11,6 milioane de EUR) sau obligatiuni corporative cu
maturitatea in 2029 si in 2034 emise de Spire (17 milioane de EUR). Tn plus, in luna Septembrie au
ajuns la maturitate obligatiuni emise de International Investment Bank in EUR (3,3 milioane EUR) si
RON (5,7 milioane RON). Achizitiile de noi obligatiuni corporative ale Fondului Tn anul 2020 au fost de
amploare mai redusa, cateva exemple de astfel de tranzactii fiind: cele apartindnd emitentului
luxemburghez Spire (7,5 milioane de EUR) sau cele emise de SG Issuer din Grupul Societe Generale
(12 milioane de EUR), in ambele cazuri maturitatea fiind in 2032. in trimestrul 1V, Fondul a participat la
doua emisiuni de obligatiuni apartindnd unor companii din Roménia: Impact Developer & Contractor,
un important jucator de pe piata imobiliara locala, investinand 0,5 milioane EUR si Agroverv Mariuta

(Laptaria cu Caimac), investind 0,1 milioane EUR.

Ponderea depozitelor bancare in totalul activelor Fondului s-a redus n anul 2020, inregistrand un nivel
de 12,9% la finalul anului fatd de 23,7% la inceputul anului. Ponderea depozitelor bancare in totalul
activelor Fondului se redusese chiar mai mult, fiind apropiata de 0% in lunile Aprilie si Mai. Scaderea
nivelului depozitelor bancare s-a datorat rascumpararilor cu care s-a confruntat Fondul cu precadere
n luna Martie. Datorita gradului sporit de lichiditate, depozitele bancare s-au numarat printre primele
instrumente financiare folosite pentru acoperirea rascumpararilor. Expunerile din operatiunile repo ale
Fondului au crescut Tnh anul 2020, ponderea acestora fiind de -32,1% la finalul anului, in crestere fata
de -27,9% la finalul anului precendent. Operatiunile repo sunt folosite cu scopul de a valorifica Th mod

superior lichiditatile existente.

O evolutie a principalelor clase de active ale Fondului este prezentata in graficul de mai jos.
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Evolutie structura BRD EUR Fond (% din total active)
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Prin investitiile pe care le-a realizat, Fondul a avut expuneri si pe alte tari decat Romania. Astfel, la
sfarsitul anului 2020 primele cinci tari, altele decat Roméania, pe care Fondul avea expuneri din punct
de vedere al emitentului sunt prezentate in tabelul de mai jos.

Tara Pondere in activul total (%) Expunere (Milioane EUR)
Franta 9.7 314
Marea Britanie 8.8 28.6
SUA 4.6 14.8
Japonia 2.7 8.8
Italia 1.2 4.0

Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentilor la finalul anului 2020 este prezentat Tn tabelul
de mai jos.

Emitent Activ Pondere in activul total
(%)
Ministerul Finantelor Publice Obligatiuni guvernamentale 83.4
SG Issuer (Societe Generale) Obligatiuni corporative 9.0
Spire Obligatiuni corporative 7.3
Obligatiuni corporative si
Alpha Bank Rominia depozite bancare 5.7
Credit Europe Bank Roméania Depozite bancare 40
Willow Ireland Obligatiuni corporative 3.3
Nomura International Funding Obligatiuni corporative 2.7
Unicredit Bank Roménia Obligatiuni corporative 1.9
Lyxor Obligatiuni corporative 1.7
J.P. Morgan Structured Products Obligatiuni corporative 1.7
12
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5. Managementul Riscului

Obiectivul Fondului n gestionarea riscului este crearea de plus valoare si protejarea acesteia. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, dar este gestionat printr-un proces continuu de identificare, masurare
si monitorizare, supus limitelor de risc si altor controale.

Fondul este expus riscului de piata (care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar), riscului de credit
si riscului de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine. De asemenea, fondul este
expus riscului de lichiditate aferent rascumpararilor semnificative si riscului operational.
Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlul riscurilor si este responsabilul
final pentru managementul riscului general al Fondului.

Documentele de emisiune ale Fondului prevad strategia de afaceri generala, toleranta acesteia la risc
si principiile generale de management al riscului.

Fondul are in vedere utilizarea de instrumente financiare derivate in legatura cu activitatile sale de
gestionare a riscurilor. Pentru acoperirea riscului valutar sunt utilizate in special astfel de instrumente.
Fondul va urmari sa fructifice noi oportunitati in vederea imbunatatirii profitabilitati plasamentelor si a a
stabilitatii din punct de vedere al performantei si lichiditatii in conditiile de risc asumate prin documentele
de emisiune.

La data intocmirii prezentului raport este in continuare in desfasurare la nivel global pandemia epidemia
de COVID-19 cu impact semnificativ la toate nivelele de risc. Bancile centrale au implementat masuri
importante pentru mentinerea lichiditatii si a bunei functionari a pietelor financiare iar guvernele au luat
masuri pentru sprijinirea economiilor si pentru franarea extinderii epidemiei. Aceste masuri s-au
mentinut in cea mai mare parte si este de de asteptat sa fie prezente in continuare daca este cazul.
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. a monitorizat atent toate riscurile suplimentare epidemiei, si a reusit

sa minimizeze impactul acestora, perspectivele fiind de mentinere sub control in continuare a situatiei.

6. Situatiile Financiare ale FDI BRD EURO FOND conform IFRS

Situatiile financiare ale FDI BRD EURO FOND cuprinzénd situatia rezultatului global, a pozitiei
financiare, a modificarilor capitalurilor proprii si a fluxurilor de trezorerie, sunt intocmite in concordanta
cu:

- Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata;

- Norma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglemenetate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara;

- Instructiunea nr. 1/2018 privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a raportari

anuale de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
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Financiara;
Rezultatele financiare prezinta situatia financiara a FDI BRD EURO FOND aferenta activitatii curente

desfasurate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2020.

In Anexa nr. 4 din cadrul raportului anual este prezentata - Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor
proprii la 31 decembrie 2020.

Variatia negativa in procent de 18.87% la 31 decembrie 2020 a activelor financiare, spre deosebire de
31 decembrie 2019, a fost determinata de scaderea preturilor activelor financiare de aflate in gestiune

Fondului, dar si de rascumpararile din Fond, in contextul COVID 19.

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare cuprind conturile curente la
banci, Tn proportie de 11% din totalul activelor financiare, din care un procent de 85% este reprezentat
de depozite la vedere si depozite pe termen scurt la banci, cu maturitati initiale de trei luni sau mai putin.
Depozitele plasate la banci pentru perioade mai mari de 3 luni reprezinta un procent de 1% din totalul
activelor financiare.

Activele financiare evaluate la valoare justa prin profit si pierdere au fost constituite din instrumente
financiare precum obligatiuni corporative si guvernamentale in procent de 98%, titluri de participare
listate si nelistate in proportie de 2% din totalul activelor financiare detinute in vedrerea tranzactionarii
n valoare de 1.853.987.959 RON

In Anexa nr. 5 se regaseste Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2020 a Fondului, care prezinta
rezultatul net realizat in exercitiul incheiat la 31 decembrie 2020, in valoare de 24.754.017 RON
(2019: 102.227.521 RON).

Scaderea rezultatului net aferent anului 2020 cu 76%, fata de anul 2019 a fost determinat de impactul
generat de pandemia COVID19 asupra economiei si a pietelor financiare.

Cheluielile fondului BRD EURO FOND semnificative aferente anului 2019-2020:

Cheltuieli fondului 2020 2019 Variatie

Cheltuielie privind plata comisioanelor
datorate societatii de administrare a

investitiilor 4,925,807.50 7,863,715.58 -37.36%
Cheltuieli cu comisioanele si tarifele
datorate ASF 1,459,954.00 1,565,764.00 -6.76%

Alte cheltuieli aprobate

152,019.82 | 64,743.84 134.80%
FDI BRD EURO FOND a inregistrat in anul 2020 o scadere a cheltuielilor aferente comisionului de

administrare, fata de anul 2019, fiind determinata atat de fluctuatia activelor aflate in administrare, céat
si de modificarea valorii procentuale a comisionului de administrare perceput in cursul anului 2020.
in anul 2020 au fost inregistrate modificari asupra valorii procentuale a comisionului de administrare

si al comisionului ASF pentru fondurile administrate. Pe toata perioada starii de urgenta generata de
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raspandirea COVID-19, prin Decretul Presedintelui Romaniei nr.195/2020, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a redus toate tarifele, taxele, cotele si contributiile cu 25%. Tot in contextul
generat de raspandirea COVID-19, Consiliul de Administratie al BRD Asset Management S.A.l. a decis
reducerea comisionului de administrare pe o perioada limitata, la valoarea 0 (zero), In perioada
09.04.2020-14.05.2020. in data de 15.05.2020 Consiliul de Administratie al BRD Asset Management
S.A.l a decis revenirea la valorile procentuale initiale ale comisioanelor de administrare pentru toate
Fondurile administrate, cu exceptia FDI BRD EUROFOND pentru care s-a decis reducerea comisionului
de administrare de la valoare de 0.84%, valoarea de 0.24%/an.

Tn cadrul pozitiei de ,Alte cheltuieli aprobate” sunt cuprinse cheltuielile aferente serviciilor bancare si alte

cheltuieli inregistrate conform prospectului de emisiune.

7. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

In semestrul |1 2020 au fost notificate catre Autoritatea de Supraveghere Financiard documentele
Fondurilor, ca urmare a reducerii la valoarea 0 (zero) a comisioanelor de administrare in perioada
09.04.2020 — 14.05.2020, pentru Fondurile aflate ih administrarea BRD Asset Management S.A.l..

Documentele Fondurilor, depuse spre autorizare catre Autoritatea de Supraveghere Financiara in
semestrul Il al anului 2020, ca urmare a acordului de retragere a Regatului Unit al Marii Britanii din
Uniunea Europeané si dobéndirea statutului de stat tert in relatia cu Uniunea Europeana dupa
expirarea perioadei tranzitorii prevazute in Acordul de retragere,se aflau in analiza la Autoritatea de
Supraveghere Financiara la finalul anului 2020, acestea vor fi aduse la cunostinta investitorilor la

autorizarea acestora prin intermediul unei note detaliate publicate pe site-ul www.brdam.ro.
Modificarile relevante constau in:

1. Redenumirea functiei de Director ca urmare a modificarii Actului Constitutiv al BRD Asset

Management S.A.l., din Director in Director General Adjunct;

2. Modificarea functiei inlocuitorului de Director ca urmare a modificarii organigramei in cadrul

BRD Asset Management S.A.l., din Manager de Investitii Tn Director Investitii;

3. Actualizarea prevederilor de la punctul 1.4.— ,Politica de remunerare” cu privire la persoanele
responsabile care Tsi asuma riscuri la nivelul societatii si cu privire la componenta remuneratiei

variabile;

4. Completarea politicii de investitii a Fondurilor Administrate prin investitii in valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare, titluri de participare la O.P.C. si instrumente financiare derivate
admise la cota oficiala a urmatoarelor burse din Marea Britanie: London Stock Exchange, ICE

Futures Europe, NEX Exchange Main Board, Cboe Europe Equities Regulated Market.

15
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.
Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center Il, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de nregistrare 13236071,
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJR0O5SAIR/400010/26.02.2003
Notificare inscrisa in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal sub nr. 23680



mailto:office@brdam.ro
http://www.brdam.ro/
http://www.brdam.ro/

BRD Raport anual FDI BRD EURO FOND
Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

5. Actualizarea politicii de investitii si obiectivelor de administrare pentru FDI BRD Global (fost
BRD Index);

6. Actualizarea prevederilor de la punctul 3.3.4.— ,Limite ale politicii investitionale” din prospectul
de emsiune, respectiv de la punctul 3.1.4.— ,Limite ale politicii investitionale” din Reguli ca

urmare a modificarii statutului Marii Britanii si asimilarii sale unui stat tert;

7. Includerea definitiei riscului de pret in cadrul capitolului "Factorii de risc derivand din politica de

investitii” din prospectul de emisiune al fondurilor;

8. Actualizarea prevederilor de la capitolul’Drepturile si obligatiile investitorilor Fondului” din
prospectul de emisiune in ceea ce priveste oferirea de unitati de fond cu titlu gratuit din partea
BRD Asset Management SAlI,

9. Actualizarea formulei variatiei activului total comun tuturor claselor de unitati de fond in ziua t,

prin includerea variatiei valorii instrumentelor financiare derivate atribuibile clasei;
10. Eliminarea posibilitatii de subscriere la Fondurile Administrate pentru minori;

11. Reformularea prevederilor de la capitolul ,Proceduri pentru rascumpararea” din prospectul de
emisiune si regulile fondurilor in ceea ce priveste posibilitatea ca Fondul sa perceapa
comisioane de rascumparare pentru operatiunile efectuate cu unitati de fond in functie de
conjunctura pietei financiare sau de circumstante deosebite, in scopul protejarii intereselor

investitorilor;

12. Majorarea procentului pentru tarifarea suplimentara a cererilor de rdscumparare care depasesc

5% din valoarea activului Fondului, de la 5% la 10%;

13. Eliminarea mentiunii "Ziarul Financiar” de la capitolul ,Lichidarea Fondului” din prospectul de

emisiune al fondurilor;

14. Eliminarea mentiunii din cadrul capitolului ”"Informatii cu privire la emiterea, vanzarea,
rascumpararea si anularea unitatilor de fond” din prospectul de emisiune si regulile fondurilor
in ceea ce priveste disponibilitatea listei unitafilor Distribuitorului care dispun de mijloace
tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice.
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8. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta

corporativa

Evenimentele relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta corporativa in decursul anului
2020 de catre BRD Asset Management S.A.l. S.A. au constat in:

Asigurarea respectarii cerintelor de transparentd prin publicarea pe website-ul Societétii a
informatiilor solicitate prin Regulamentul A.S.F. nr.9/2019 pentru modificarea si completarea
Regulamentului A.S.F. nr.2/2016;

Modificarea prevederilor Actului Constitutiv pentru completarea si actualizarea atributiilor
Conducerii Societatii;

Aprobarea de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard a unei noi persoane ce detine
functie cheie (ofiter conformitate);

Revizuirea procedurilor interne relevante pentru guvernanta corporativd, precum:
Regulamentul de Organizare si Functionare al S.A.l., Procedura privind selectia, evaluarea si
monitorizarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin funciii cheie in
cadrul S.A.l, Codul Deontologic al S.A.l., Codul de guvernanta, Politica de remunerare,
Procedura privind solutionarea conflictelor de interese, Procedura privind activitatea de control
intern si conformitate, Procedura de audit intern si proceduri privind administrarea riscurilor;
Prelungirea mandatului pentru o perioada de 4 (patru) ani pentru Presedintele Consiliului de
Administratie si Directorului General al BRD Asset Management S.A.l. S.A;;

Reevaluarea internda a Conducerii Executive si a functiilor-cheie de catre Consiliul de
Administratie;

A fost efectuat auditul IT conform cerintelor obligatorii de auditare a sistemelor informatice
utilizate de BRD Asset Management S.A.l., in conformitate cu Norma A.S.F. nr.4/2018;

A fost efectuata analiza privind procedurile si metodele de evaluare utilizate pentru a se asigura
adecvarea lor continua si punerea efectiva in aplicare, prin intermediul unui auditor
independent;

Au fost efectuate testarile cu privire la asigurarea continuitatii activitatii si pentru situatiile de

urgenta.

In cursul anului 2020, Consiliul de Administratie a luat la cunostinta rapoartele privind activitatea de

control intern si activitatea de administrare a riscului.

9. Politica de remunerare

Politica de remunerare face obiectul, cel putin anual, a unei evaluari interne, sub supravegherea

Comitetului de Remunerare. Tn acest context, o atentie specialé este acordata prevenirii acordarii de

stimulente pentru asumarea excesiva a riscurilor si pentru alte comportamente contrare intereselor

S.Al.
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Tn cursul anului 2020, au fost inregistrate modificari ale Politicii de remunerare.
Modificarile relevante vizeaza:

e Introducerea de noi definitii: remuneratie variabila, data acordarii, data platii, invaliditate
permanenta si revizuirea unor definitii deja existente: perioada de améanare, intrarea in drepturi;

e Includerea de prevederi privind remuneratia membrilor neexecutivi;

e Includerea de prevederi privind utilizarea de parghii in aplicarea politicii de remunerare;

e Completarea Politicii de remunerare cu Principiile generale;

e Modificarea pragului pentru remuneratia variabila de la 25.000 EUR net in 25.000 EUR brut;

e Includerea de prevederi privind acordarea de bonusuri garantate in circumstante exceptionale
legate de momentul angajarii si acordate doar in primul an de angajare;

e Modificarea informatiilor privind data intrarii Tn drepturi prin inlocuirea ,semestru” cu ,martie”;

e Includerea de prevederi cu privire la remuneratia variabila deja anuntata dar pentru care nu s-
a intrat inca n drepturi, aceasta fiind ajustata in functie de indicatorul de profit net;

e Revizuirea cazurilor exceptionale cu privire la incasarea bonusului acordat in anul curent pentru
performanta anilor precedenti, urmare a incetarii anticipate a unui contract anterior platii
bonusului anual;

o Este anexata conventia de malus si clawback la Politica de remunerare;

Tn cadrul BRD Asset Management S.A.l., Comitetul de Remunerare, format din membrii neexecutivi ai
Consiliului de Administratie, adopta si evalueaza cel putin anual principiile generale ale politicii si
supravegheaza punerea in aplicare a acesteia.

Comitetul de Remunerare aproba si monitorizeaza remunerarea Directorilor si a funciiilor de control
autorizate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara. Directorul General aproba si monitorizeaza
remunerarea membrilor personalului S.A.l., cu exceptia Conducerii Executive, funciijilor de control
autorizate, cu notificarea prealabila a Comitetului de Remunerare.

Politica de remunerare se bazeaza pe urmatoarele principii:

1. Politica de remunerare este conforma cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele
societatii, ale Fondurilor Administrate, ale investitorilor si cuprinde masuri pentru evitarea
conflictelor de interese;

2. Membrii personalului care detin functii de control sunt recompensati in functie de realizarea
obiectivelor legate de funcitiile lor, independent de rezultatele liniilor de business controlate;

3. Remuneratia are o componenta fixa, bazandu-se pe aceasta, si o componenta variabila,
echilibrate Tn mod corespunzator, incluzand si posibilitatea de a nu acorda componenta
variabila;

4. Remuneratia depinde de performanta individuala, de performanta structurii din care face parte
angajatul si de rezultatele globale ale Administratorului;

5. Evaluarea performantei se realizeaza intr-un cadru multianual adecvat perioadei de detinere

recomandate investitorilor pentru a garanta ca procesul de evaluare se bazeaza pe
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performantele pe termen lung ale Fondurilor Administrate si pe riscurile aferente investitiilor
acestora.

Fondurile administrate de BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A nu platesc comisioane de

performanta salariatilor.

10. Evenimente ulterioare datei de raportare

in perioada dintre sfarsitul datei de raportare si data autorizarii situatiilor financiare nu au existat
evenimente semnificative care ar putea conduce la ajustari ale Situatiilor Financiare pentru exercitiul
incheiat la 31 decembrie 2020

Aprobat,

Mihai PURCAREA
Presedinte Director General

19
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.
Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center Il, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: brdamoffice@brd.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de nregistrare 13236071,
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJR0O5SAIR/400010/26.02.2003
Notificare inscrisa in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal sub nr. 23680



mailto:office@brdam.ro
http://www.brdam.ro/

Situatia activelor si obligatiilor BRD EURO FOND la data de 31.12.2020

Anexa nr. 1

Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2019

Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2020

% din activ|

Diferente (lei)

% din activ net(% activ total Valuta - EUR LEI % din activ net total Valuta - EUR LEI
Total active 100.05% 100.00% 439,345,986.40 2,099,766,272.80 100.04% 100.00% 324,391,156.07 1,579,590,295.37 (520,175,977.43)
1|Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 84.56% 84.52% 279,358,201.79 1,335,136,653.81 61.56% 61.54% 199,616,944.69 972,014,750.47 (363,121,903.34)
1.1|Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau 4.68% 4.68% 20,572,409.20 98,321,715.29 5.84% 5.83% 18,921,633.02 92,136,999.83 (6,184,715.46)
tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, din care:
.1.2|obligatiuni corporative 4.68% 4.68% 20,572,409.20 98,321,715.29 4.43% 4.43% 14,363,622.97 69,942,225.69
.1.3|obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - - 1.41% 1.41% 4,558,010.05 22,194,774.14 22,194,774.14
1.2|Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau 58.93% 58.90% 258,785,792.59 1,236,814,938.53 55.72% 55.70% 180,695,311.67 879,877,750.65 (356,937,187.88)
tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat membru, din care:
1.2.1]actiuni tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
1.2.2|obligatiuni corporative cotate 42.42% 31.90% 140,156,698.09 669,850,907.18 25.79% 25.78% 83,641,835.68 407,285,554.66 (262,565,352.52)
1.2.3|obligatiuni de stat cotate 27.02% 27.00% 118,629,094.50 566,964,031.34 0.65% 0.65% 2,115,485.34 10,301,144.31 (556,662,887.03)
1.2.4|obligatiuni emise de administratia publica centrala (SM) 0.00% 0.00% - - 29.28% 29.27% 94,937,990.65 462,291,051.67 462,291,051.67
1.3 |valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
oficialé a unei burse dintr-un stat tert sau negociate pe o alta piata
reglementata dintr-un stat tert, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, aprobata de A.S.F., din care:
2|Valori mobiliare nou emise 1.24% 1.24% 5,428,494.90 25,944,405.68 2.17% 217% 7.025,591.03 34,.210.412.96 8,266,007.29
2.1|obligatiuni 1.24% 1.24% 5,428,494.90 25,944,405.68 2.17% 2.17% 7,025,591.03 34,210,412.96 8,266,007.29
3| Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012, din
care:
3.1|Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
4|Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare, din
care:
5|Depozite bancare din care 23.71% 23.70% 104,123,051.40 497,635,299.56 12.89% 12.88% 41,791.868.00 203,501,322.04 (294,133,977.52)
5.1|depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 23.71% 23.70% 104,123,051.40 497,635,299.56 12.89% 12.88% 41,791,868.00 203,501,322.04 (294,133,977.52)
5.2|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
membru
5.3|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
nemembru
6/Instrumente fi e derivate tr pe o piata -0.05% 0.05% (224,620.17) (1,073,527.18) 0.09% 0.09% (293,916.15) (1,431,195.30) (357,668.12)
realementata
6.1]Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reglementata din Romania
6.2]Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reglementata dintr-un stat membru
6.3|Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reglementata dintr-un stat nemembru
6.4|Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor -0.05% -0.05% (224,620.17) (1,073,527.18) -0.09% -0.09% (293,916.15) (1,431,195.30) (69,295.98)
reglementate
7|Conturi curente si numerar 2.14% 2.14% 9,405,589.96 44,952,136.10 2.11% 2.11% 6.853,042.27 33,370,204.03 (11,581,932.07)
8|Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate 5.41% 5.41% 23,748,938.32 113,503,300.91 -15.06% -15.05% (48,822,530.45) (237,736,429.77) (351,239,730.69)
pe o piatéd reglementata, conform art. 82 lit.g) din O.U.G. nr.
32/2012 - Contracte de tip repo pe titluri de valoare
8.1|titluri de stat cu scadenta > 1an 26.79% 26.78% 117,657,885.61 562,322,332.70 17.07% 17.06% 55,351,680.46 269,529,472.83 (292,792,859.86)
8.2|contracte repo <1 an -22.07% -22.06% (96,902,771.74) (463,127,416.98) -32.13% -32.11% (104,174,210.91) (507,265,902.61) (44,138,485.63)
8.3 | certificate de trezorerie ale statului (sub 1 an) 0.68% 0.68% 2,993,824.45 14,308,385.19 0.00% 0.00% - - (14,308,385.19)
9| Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 3.92% 3.92% 17,205,432.59 82,229,923.98 2.73% 2.73% 8,867.657.19 43,180,169.92 (39.049,754.06)
10| Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
11| Tiluri suport pentru operatiuni de report 0.00% 0.00% - - 33.73% 33.72% 109,385,088.62 532,639,750.53 532,639,750.53
12(Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, sume la SSIF 0.07% 0.07% 300,897.61 1,438,079.95 -0.01% -0.01% (32,589.13) (158,689.51) (1,596,769.46)
etc)
12.1|Subscrieri nealocate -0.06% -0.06% (264,892.00) (1,265,998.34) -0.09% -0.09% (280,148.81) (1,364,156.62) (98,158.28)
12.2|Sume in curs de decontare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
12.3|Sume in tranzit bancar 0.00% 0.00% 14.76 70.54 0.00% 0.00% - - (70.54)
12.4|Sume in marja 0.13% 0.13% 565,774.85 2,704,007.74 0.08% 0.08% 247,597.50 1,205,651.27 (1,498,356.47)
12.5|Sume in curs de rezolvare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% (37.82) (184.16) (184.16)
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Valoare activ net 324,272,252.21 439,115,909.87 (114,843,657.66)
Numar de unitati de fond in

2,253,734.7071 3,079,193.7867 (825,459.0795)
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Valoarea unitara a activului 143.8821 142.6074 127

net
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Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2019 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2020
G 5 n Diferente (lei
din activ net(% din  activ  totall  Valuta-EUR LEI din activ net| " dt'o"talac"" Valuta - EUR .
1|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.04% 0.04% 171,267.96 818,540.96 0.02% 0.02% 64,380.31 313,493.48 (505,047.48)
2| Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.00% 0.00% 6,445.83 30,806.56 0.00% 0.00% 6,445.83 31,387.32 580.77
3|Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
4|Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
5|Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6|Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
7|Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0.01% 0.01% 34,144.23 163,185.52 0.01% 0.01% 25,260.08 123,001.43 (40,184.08)
8|Cheltuielile cu auditul financiar 0.00% 0.00% 7,243.53 34,619.00 0.00% 0.00% 14,106.60 68,690.68 34,071.68
9|Alte cheltuieli aprobate 0.00% 0.00% 1,952.41 9,331.15 0.00% 0.00% 1,734.83 - (9,331.15)
10| Cheltuieli comisioane custode 0.00% 0.00% 9,022.57 43,121.57 0.00% 0.00% 6,976.22 33,970.01 (9,151.56)
SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET FOND BRD EURO FOND
LA 31.12.2020
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BRD EURO FOND - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2020

Anexa nr.2

1. Valori admise sau pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania
5. Obligatiuni admise la emise sau de autoritati ale iei publice I i i corporative
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative denominate in eur
R Pondere in A
patatultine] (T Data scadenta Dobanda Discount/prima Valoare totala total gondersiin
Emitent Simbol ISIN sedinte in care s-| obligatiuni | Data achi; Data cupon Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica Pret Piata Pret Piata a Valoare Totala ... . | activul total
g 3 cupon Cumulata cumulate(a) valuta Fondului obligatiuni
a tranzactionat detinute e al OPCVM
emisiune
% EUR EUR EUR EUR % EUR EUR lei % %
Aaroserv Mari MILK25E ROVRO1S7AJN4 - 1,024.00 2-Nov-20 4-Nov-20 10-Feb-21 5.25% 100.0000 0.01 0.83 0.0000 - - 103,254.27 502,786.34 3.41% 0.032%
Autonom Servi| AUT24E ROQJ7UBXL253 - 850.00 8-Nov-19 12-Nov-20 12-Nov-21 4.45% 100.0000 0.12 6.10 0.0000 - - 855,181.51 4,164,220.84 4.25% 0.264%
IMPACT DEVE| IMP22E ROIMPCDBC030 - 76.00 15-Dec-17 21-Dec-20 22-Jun-21 5.75% 100.0000 0.79 8.66 0.0000 - - 380,658.49 1,853,578.45 3.03% 0.117%
IMPACT DEVE| IMP22E ROIMPCDBC030 - 20.00 7-Nov-19 21-Dec-20 22-Jun-21 5.75% 99.0000 0.83 8.66 18.3862 - - 99,541.01 484,704.99 0.80% 0.031%
International In| IB21E ROAB22JS4SS1 - 130.00 11-Oct-18 15-Oct-20 15-Oct-21 1.50% 100.0000 0.42 31.72 0.0000 - - 1,304,123.80 6,350,300.43 1.63% 0.402%
Total 2,742,759.08 13,355,591.06 0.846%
3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative denominate in lei
N Pondere in A
patalultimel e Data scadenta Dobanda Discount/prima Valoare totala total Hondsisiin
Emitent Simbol ISIN sedinte in care s-| obligatiuni | Data achi; Data cupon Rata cupon Valoare Initiala Crestere Zilnica Pret Piata Pret Piata a Valoare Totala ... . | activul total
g 3 cupon Cumulata cumulate(a) valuta Fondului obligatiuni
a tranzactionat detinute e al OPCVM
emisiune
% LEI LEI LEI LEI % LEI EUR LEI % %
Banca Comerc| BCR26 ROEAZVK5DFP8 - 20.00 12-Dec-19 16-Dec-20 16-Dec-21 5.35% 100.0000 73.29 1,172.6025 0.0000 - - 2,058,457.32 10,023,452.07 1.67% 0.635%
International In| 11B22 ROSXSYT9OK848 - 1,600.00 30-Oct-19 1-Nov-20 1-Nov-21 3.98% 100.0000 1.11 66.3333 0.0000 - - 3,307,621.75 16,106,133.35 3.20% 1.020%
Unicredit Tiriac| ucB24 ROUCTBDBC048 - 3,000.00 25-Jul-17. 15-Jul-20 15-Jan-21 3.28% 100.0000 0.90 152.3497 0.0000 - - 6,254,784.82 30,457,049.20 16.35% 1.928%
Total 11,620,863.89 56,586,634.63 3.582%
6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
patauitimel Nr. obligatiuni Data Data scadenta Discount/prima Valoare totala gondorsiinjiotaly|gRondereli
Serie Cod ISIN sedinte in care s- .d N PR Data cupon Rata cupon Valoare Initiala | Crestere Zilnica| Dobanda Cumulata Pret Piata Pret Piata . Valoare Totala obligatiuni activul total
N letinute achizitiei cupon cumulate(a) valuta Fondului b
a tranzactionat emisiune al OPCVM
% EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR LEI % %
R2508AE _[ROJQC1LIFV15 - 14,485.00 13-Aug-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.9219 0.02 3.7888 -0.1446 - - 1,485,515.10 7,233,567.23 0.86% 0.458%
R2508AE _|ROJQC1LIOFV15 - 500.00 14-Aug-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.4971 0.02 3.7888 -0.1119 - - 51,081.67 248,737.08 0.03% 0.016%
R2508AE _|[ROJQC1LIFV15 - 8,945.00 17-Aug-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.5016 0.02 3.7888 -0.1114 - - 913,895.26 4,450,121.58 0.53% 0.282%
R2508AE _|ROJQC1LIOFV15 - 1,367.00 18-Aug-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.5462 0.02 3.7888 -0.1140 - - 139,721.46 680,359.68 0.08% 0.043%
R2508AE__|[ROJQC1LIFV15 - 5,000.00 19-Aug-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.5307 0.02 3.7888 -0.1120 - - 510,983.62 2,488,183.64 0.30% 0.158%
R2508AE _|ROJQC1LIFV15 - 4,500.00 20-Aug-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.4542 0.02 3.7888 -0.1042 - - 459,576.50 2,237,861.81 0.27% 0.142%
R2508AE__|[ROJQC1LIFV15 - 642.00 10-Nov-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.5959 0.02 3.7888 -0.0460 - - 65,694.55 319,893.04 0.04% 0.020%
R2508AE _|ROJQC1LIOFV15 - 290.00 12-Nov-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.5002 0.02 3.7887 -0.0399 - - 29,649.13 144,373.47 0.02% 0.009%
R2508AE _|[ROJQC1LIFV15 - 2,654.00 18-Nov-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.5021 0.02 3.7888 -0.0366 - - 271,354.48 1,321,333.50 0.16% 0.084%
R2508AE _|ROJQC1LIFV15 - 830.00 23-Nov-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.5047 0.02 3.7888 -0.0323 - - 84,867.82 413,255.36 0.05% 0.026%
R2508AE _|ROJQC1LIFV15 - 70.00 11-Dec-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.8951 0.02 3.7891 -0.0189 - - 7,185.79 34,990.49 0.00% 0.002%
R2508AE _|ROJQC1LIFV15 - 295.00 14-Dec-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.8996 0.02 3.7887 -0.0179 - - 30,284.64 147,468.03 0.02% 0.009%
R2508AE__|[ROJQC1LIFV15 - 15.00 15-Dec-20 12-Aug-20 12-Aug-21 2.00% 101.9041 0.02 3.7884 -0.0168 - - 1,539.98 7,498.78 0.00% 0.000%
R2512AE _|[ROV1AN91PRA1 - 3,222.00 11-Dec-20 4-Dec-20 4-Dec-21 1.85% 101.2015 0.02 0.6911 -0.0113 - - 326,492.08 1,589,820.53 0.11% 0.101%
R2512AE _|ROV1AN91PRA1 - 50.00 15-Dec-20 4-Dec-20 4-Dec-21 1.85% 101.2041 0.02 0.6915 -0.0100 - - 5,066.80 24,672.28 0.00% 0.002%
R2512AE _|[ROV1AN91PRA1 - 1,728.00 16-Dec-20 4-Dec-20 4-Dec-21 1.85% 101.1990 0.02 0.6910 -0.0093 - - 175,101.17 852,637.64 0.06% 0.054%
Total 4,558,010.05 22,194,774.14 1.405%
II. Valori admise sau pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de din alt stat
3. Obli i admise la emise sau de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative
1. Obligati admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administra publice locale, obligatiuni corporative in lei
Pondere in
Data ultimei B q a A total Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- (% Ob!'ga"u"' D'at.a. . Data cupon Datalscadentel Rata cupon Valoare intiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata Rlscountbiina Pret piata Pret piata CursivalutagBAR aloate to!ala. Valoare Totala obligatiuni | activul total
a detinute achizitiei cupon cumulat(a) EUR/RON valuta Fondului q
a tranzactionat ale unei al OPCVM
emisiuni
% LEI LEI LEI LEI % LEI LEI EUR LEI % %
Black Sea Tra(XS1917958651 - 8.00 27-Nov-18 11-Dec-20 11-Dec-21 4.90% 100.0000 67.12 1409.59 0.0000 - - 1.0000 823,772.27 4,011,276.69 2.77% 0.254%
Black Sea Tra(XS1953911499 - 16.00 13-Feb-19 25-Feb-20 25-Feb-21 4.90% 100.2730 65.69 20818.31 -841.9161 - - 1.0000 1,713,036.97 8,341,462.22 3.81% 0.528%
LeasePlan Cor|XS1785706331 - 2.00 22-Feb-18 8-Mar-20 8-Mar-21 4.02% 100.0000 55.07 16465.48 0.0000 - - 1.0000 212,126.95 1,032,930.97 1.00% 0.065%
Total 2,748,936.19 13,385,669.88 0.847%




2. Obligati admise la tranzacti

ionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni c

orporative denominate in EUR

Pondere in
Data ultimei S q a A total Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- (e Ob!lgatlum D'at.a. . Data cupon Datalscadentel Rata cupon Valoare initiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata Rlscountbiina Pret piata Pret piata CursivalutagBAR Valoare to!ala. Valoare curenta | obligatiuni | activul total
a detinute achizitiei cupon cumulat(a) EUR/RON valuta Fondului q
a tranzactionat ale unei al OPCVM
emisiuni
% EUR EUR EUR EUR % EUR LEI EUR LEI % %
Alpha Bank | XS1992938347 - 1,400.00 9-May-19 16-Nov-20 17-May-21 1.00% 100.0000 0.03 1.27 0.0000 - - 4.8694 1,401,781.73 6,825,835.96 0.70% 0.432%
Alpha Bank A.[|XS2111230285 31-Dec-20 150.00 7-Feb-20 13-Feb-20 13-Feb-21 4.25% 101.7000 0.12 37.51 0.0000 94.2950 942.9500 4.8694 147,068.52 716,135.45 0.03% 0.045%
Alpha Bank A.[|X$2111230285 31-Dec-20 300.00 7-Feb-20 13-Feb-20 13-Feb-21 4.25% 101.7000 0.12 37.51 0.0000 94.2950 942.9500 4.8694 294,137.05 1,432,270.95 0.06% 0.091%
GLOBALWOR|XS1799975922 31-Dec-20 750.00 17-Jan-20 29-Mar-20 29-Mar-21 3.00% 108.5700 0.08 22.85 0.0000| 105.8665 1,058.6650 4.8694 811,135.74 3,949,744.37 0.14% 0.250%
J.P. Morgan S| XS$1569792101 - 55.00 11-Apr-17 5-Oct-20 5-Jan-21 1.15% 100.0000 3.20 281.60 0.0000 - - 4.8694 5,515,488.00 26,857,117.27 42.31% 1.700%
Nomura Interni{ XS1600976630 - 4,825.00 13-Apr-17 30-Dec-20 30-Mar-21 1.71% 100.0000 0.05 0.05 0.0000 - - 4.8694 4,825,228.92 23,495,969.70 43.86% 1.487%
Nomura Interni{ XS$1725239435 - 4,000.00 17-Nov-17 30-Dec-20 30-Mar-21 0.86% 100.0000 0.02 0.02 0.0000 - - 4.8694 4,000,095.33 19,478,064.20 66.67% 1.233%
SG Issuer XS1574483662 - 500.00 10-Apr-17 12-Oct-20 11-Jan-21 1.14% 100.0000 0.03 2.57 0.0000 - - 4.8694 501,285.00 2,440,957.18 4.55% 0.155%
SG Issuer X$1597055521 - 5,000.00 25-May-17 3-Dec-20 3-Mar-21 1.42% 100.0000 0.04 1.15 0.0000 - - 4.8694 5,005,750.00 24,374,999.05 100.00% 1.543%
SG Issuer XS1619623686 - 5,000.00 20-Jun-17 26-Oct-20 26-Jan-21 1.41% 100.0000 0.04 2.62 0.0000 - - 4.8694 5,013,111.53 24,410,845.28 45.98% 1.545%
SG Issuer X$1983791663 - 125.00 11-Jun-19 2-Jun-20 2-Jun-21 1.65% 100.0000 2.29 478.96 0.0000 - - 4.8694 6,309,869.79 30,725,279.96 62.50% 1.945%
SG Issuer X82108201919 - 120.00 6-Mar-20 27-Mar-20 4-Feb-21 2.27% 100.0000 6.20 1736.61 0.0000 - - 4.8694 12,208,393.44 59,447,551.02 60.00% 3.763%
SPIRE X$2020708330 - 16.00 24-Jun-19 11-Dec-20 11-Mar-21 2.35% 100.0000 8.16 171.35 0.0000 - - 4.8694 2,002,741.67 9,752,150.29 23.53% 0.617%
SPIRE X82028911019 - 32.00 10-Jul-19 18-Jul-20 18-Jul-21 2.68% 100.0000 9.31 1516.81 0.0000 - - 4.8694 4,048,537.92 19,713,950.55 36.36% 1.248%
SPIRE XS$2079699232 - 40.00 7-Nov-19 29-Oct-20 29-Jan-21 2.47% 100.0000 8.58 548.79 0.0000 - - 4.8694 5,021,951.73 24,453,891.75 45.45% 1.548%
SPIRE X82089308774 - 20.00 26-Nov-19 20-Jun-20 20-Jun-21 2.10% 100.0000 14.38 2804.79 0.0000 - - 4.8694 5,056,095.89 24,620,153.33 50.00% 1.559%
SPIRE X$2138259846 - 60.00 10-Mar-20 28-Oct-20 28-Jan-21 2.59% 100.0000 9.00 584.77 0.0000 - 4.8694 7,535,086.46 36,691,350.01 62.50% 2.323%
State of Monte| XS1377508996 31-Dec-20 2,000.00 10-Dec-20 10-Mar-20 10-Mar-21 5.75% 101.2000 0.16 46.79 0.0000| 101.0955 1,010.9550 4.8694 2,115,485.34 10,301,144.31 0.67% 0.652%
Willow No.2 (Ir| X$2030343185 - 34.00 11-Jul-19 18-Jul-20 18-Jul-21 2.70% 100.0000 9.38 1528.13 0.0000 - - 4.8694 4,301,956.25 20,947,945.76 42.50% 1.326%
Willow No.2 (Ir|XS2126438667 - 63.00 21-Feb-20 21-Dec-20 22-Mar-21 2.01% 100.0000 5.58 61.39 0.0000 - - 4.8694 6,303,867.33 30,696,051.58 52.50% 1.943%
Total | 82,419,067.64 401,331,407.97 25.407%
3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative denominate in USD
Pondere in
Data ultimei Bt q a A total Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- (% Ob!'ga"u"' D'at.a. . Data cupon Datalscadentel Rata cupon Valoare intiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata Rlscountbiina Pret piata Pret piata CursivalutagBAR Valoae to!ala. Valoare totala obligatiuni | activul total
a detinute achizitiei cupon cumulat(a) USD/RON valuta Fondului q
a tranzactionat ale unei al OPCVM
emisiuni
% usb usb usb usb % usb LEI EUR LEI % %
Black Sea Tra(X$2018639539 - 700.00 22-Jul-20 25-Dec-20 25-Jun-21 3.50% 84.4691 0.07 0.58 -4.0326 - - 3.9660 589,317.19 2,869,621.12 0.13% 0.182%
Total 589,317.19 2,869,621.12 0.182%
4. 0l i admise la emise sau de autoritati ale administratiei publice centrale
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale denominate in EUR
Pondere in
Data ultimei P . 0 q total Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- (T2 0b!|gat|un| D_at‘a‘ A Data cupon R CEE] Rata cupon Valoare initiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata Dlscointprns Pret piata Pret piata CursivaltayBRRY VeI totala‘ Valoare curenta | obligatiuni | activul total
N detinute achizitiei cupon cumulat(a) EUR/RON valuta Fondului N
a tranzactionat ale unei al OPCVM
emisiuni
% EUR EUR EUR EUR % EUR LEI EUR LEI % %
Ministerul Fina| XS1060842975 31-Dec-20 70.00 17-Apr-19 24-Apr-20 24-Apr-21 3.63% 113.3750 0.10 24.93 0.0000| 111.4275 1,114.2750 4.8694 79,744.22 388,306.50 0.01% 0.025%
Ministerul Fina|XS1129788524 31-Dec-20 2.00 24-Jul-20 28-Oct-20 28-Oct-21 2.88% 108.0000 0.08 5.04 0.0000{ 110.1700 1,101.7000 4.8694 2,213.48 10,778.33 0.00% 0.001%
Ministerul Fina| XS1312891549 31-Dec-20 100.00 1-Aug-19 29-Oct-20 29-Oct-21 2.75% 112.5000 0.08 4.82 0.0000| 110.8710 1,108.7100 4.8694 111,353.19 542,223.22 0.01% 0.034%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 498.00 21-Jan-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 112.5000 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 568,814.99 2,769,787.69 0.02% 0.175%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,302.00 21-Jan-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 113.0500 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 1,487,142.79 7,241,493.12 0.07% 0.458%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 1,498.00 17-Feb-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 116.4900 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 1,711,013.75 8,331,610.37 0.07% 0.527%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,500.00 18-Feb-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 116.3600 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 1,713,298.15 8,342,734.01 0.08% 0.528%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 1,300.00 27-Apr-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 99.0930 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 1,484,858.40 7,230,369.48 0.07% 0.458%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,000.00 23-Nov-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 111.8500 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 1,142,198.77 5,561,822.69 0.05% 0.352%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 1,800.00 27-Nov-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 111.6200 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 2,055,957.78 10,011,280.81 0.09% 0.634%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,500.00 17-Dec-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 112.2500 0.08 17.33 0.0000| 112.4870 1,124.8700 4.8694 1,713,298.15 8,342,734.01 0.08% 0.528%
Ministerul Fina|XS$1599193403 31-Dec-20 265.00 29-Jan-20 19-Apr-20 19-Apr-21 2.38% 110.0500 0.07 16.72 0.0000| 109.4115 1,094.1150 4.8694 294,371.97 1,433,414.87 0.01% 0.091%
Ministerul Fina| XS1934867547 31-Dec-20 100.00 1-Jul-19 8-Dec-20 8-Dec-21 2.00% 106.3500 0.05 1.32 0.0000| 107.0780 1,070.7800 4.8694 107,209.51 522,045.99 0.01% 0.033%
Ministerul Fina| XS1968706876 31-Dec-20 1,000.00 23-Dec-20 3-Apr-20 3-Apr-21 4.63% 134.6250 0.13 34.59 0.0000| 135.1945 1,351.9450 4.8694 1,386,537.47 6,751,605.56 0.05% 0.427%
Ministerul Fina| XS$2178857285 31-Dec-20 4,000.00 10-Jun-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 104.0000 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 4,494,060.22 21,883,376.84 0.31% 1.385%
Ministerul Fina|XS$2178857285 31-Dec-20 3,000.00 15-Jun-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 103.3750 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 3,370,545.16 16,412,532.60 0.23% 1.039%
Ministerul Fina| XS2178857285 31-Dec-20 2,000.00 26-Jun-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 104.3750 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 2,247,030.11 10,941,688.42 0.15% 0.693%
Ministerul Fina|XS$2178857285 31-Dec-20 2,000.00 1-Jul-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 104.7500 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 2,247,030.11 10,941,688.42 0.15% 0.693%
Ministerul Fina| XS2178857285 31-Dec-20 1,500.00 9-Jul-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 105.9800 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 1,685,272.58 8,206,266.30 0.12% 0.520%
Ministerul Fina|XS2178857285 31-Dec-20 1,500.00 10-Jul-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 105.6000 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 1,685,272.58 8,206,266.30 0.12% 0.520%
Ministerul Fina| XS2178857285 31-Dec-20 2,500.00 15-Jul-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 105.6000 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 2,808,787.64 13,677,110.53 0.19% 0.866%
Ministerul Fina|XS2178857285 31-Dec-20 1,250.00 4-Aug-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 106.6500 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 1,404,393.82 6,838,555.27 0.10% 0.433%
Ministerul Fina| XS2178857285 31-Dec-20 1,500.00 5-Aug-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 106.6000 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 1,685,272.58 8,206,266.30 0.12% 0.520%
Ministerul Fina|XS2178857285 31-Dec-20 1,000.00 6-Aug-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 106.8500 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 1,123,515.05 5,470,844.18 0.08% 0.346%
Ministerul Fina| XS2178857285 31-Dec-20 1,000.00 18-Aug-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 105.9900 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 1,123,515.05 5,470,844.18 0.08% 0.346%
Ministerul Fina|XS2178857285 31-Dec-20 2,000.00 28-Sep-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 107.5000 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 2,247,030.11 10,941,688.42 0.15% 0.693%
Ministerul Fina| XS2178857285 31-Dec-20 2,000.00 1-Oct-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 107.9800 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 2,247,030.11 10,941,688.42 0.15% 0.693%
Ministerul Fina|XS$2178857285 31-Dec-20 1,000.00 12-Oct-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 108.8900 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 1,123,515.05 5,470,844.18 0.08% 0.346%
Ministerul Fina| XS2178857285 31-Dec-20 2,000.00 21-Oct-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 109.0000 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 2,247,030.11 10,941,688.42 0.15% 0.693%
Ministerul Fina|XS2178857285 31-Dec-20 2,000.00 23-Nov-20 26-May-20 26-Feb-21 2.75% 110.2900 0.08 16.53 0.0000| 110.6985 1,106.9850 4.8694 2,247,030.11 10,941,688.42 0.15% 0.693%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 1,500.00 14-Jul-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 108.9500 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 1,822,137.43 8,872,716.00 0.08% 0.562%
Ministerul Fina|XS$2178857954 31-Dec-20 1,000.00 23-Jul-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 112.1900 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 1,214,758.29 5,915,144.02 0.05% 0.374%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 1,000.00 23-Jul-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 111.9500 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 1,214,758.29 5,915,144.02 0.05% 0.374%
Ministerul Fina|XS$2178857954 31-Dec-20 500.00 12-Aug-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 112.0000 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 607,379.14 2,957,571.98 0.03% 0.187%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 1,000.00 29-Sep-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 113.5010 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 1,214,758.29 5,915,144.02 0.05% 0.374%
Ministerul Fina|XS$2178857954 31-Dec-20 2,000.00 1-Oct-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 114.1250 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 2,429,516.58 11,830,288.03 0.10% 0.749%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 750.00 13-Oct-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 116.4900 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 911,068.72 4,436,358.03 0.04% 0.281%




Pondere in
Data ultimei S q a A total Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- (e Ob!lgatlum D'at.a. . Data cupon Datalscadentel Rata cupon Valoare initiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata Rlscountbiina Pret piata Pret piata CursivalutagBAR Valoare to!ala. Valoare curenta | obligatiuni | activul total
a detinute achizitiei cupon cumulat(a) EUR/RON valuta Fondului q
a tranzactionat ale unei al OPCVM
emisiuni
% EUR EUR EUR EUR % EUR LEI EUR LEI % %
Ministerul Fina|XS2178857954 31-Dec-20 3,000.00 16-Oct-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 116.4000 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 3,644,274.86 17,745,432.00 0.15% 1.123%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 2,500.00 21-Oct-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 115.8750 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 3,036,895.72 14,787,860.02 0.13% 0.936%
Ministerul Fina|XS2178857954 31-Dec-20 2,000.00 27-Oct-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 116.1990 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 2,429,516.58 11,830,288.03 0.10% 0.749%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 600.00 13-Nov-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 117.7500 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 728,854.97 3,549,086.39 0.03% 0.225%
Ministerul Fina|XS2178857954 31-Dec-20 750.00 13-Nov-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 117.7600 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 911,068.72 4,436,358.03 0.04% 0.281%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 1,250.00 9-Dec-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 117.9900 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 1,518,447.86 7,393,930.01 0.06% 0.468%
Ministerul Fina|XS2178857954 31-Dec-20 1,000.00 9-Dec-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 117.9400 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 1,214,758.29 5,915,144.02 0.05% 0.374%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 1,000.00 18-Dec-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 119.5000 0.10 21.84 0.0000| 119.2915 1,192.9150 4.8694 1,214,758.29 5,915,144.02 0.05% 0.374%
Ministerul Fina| X$2258400162 - 11,300.00 24-Nov-20 2-Dec-20 2-Dec-21 2.63% 99.6160 0.07 2.16 0.0158 - - 4.8694 11,281,166.34 54,932,511.38 0.75% 3.478%
Ministerul Fina| X$2258400162 - 900.00 24-Dec-20 2-Dec-20 2-Dec-21 2.63% 105.9500 0.06 2.16 -0.0245 - - 4.8694 955,469.71 4,652,564.21 0.06% 0.295%
Ministerul Fina| X$2262211076 - 10,700.00 24-Nov-20 2-Dec-20 2-Dec-21 1.38% 99.2210 0.04 1.13 0.0711 - - 4.8694 10,629,500. 51,759,288.37 1.07% 3.277%
Republic of Mg[XS1452578591 31-Dec-20 100.00 20-Apr-18 26-Jul-20 26-Jul-21 5.63% 116.3750 0.15 24.50 0.0000| 112.1090 1,121.0900 4.8694 114,559.34 557,835.25 0.02% 0.035%
Total 94,937,990.65 462,291,051.68 29.267%
VII. Valori mobiliare nou emise
2. Obligatiuni nou emise
2. Obligatiuni nou emise denominate in EUR
Nr. de obligatiuni Data Doband Di Jori val ! f Ponderle @ Pondere in
Emitent . de °. jostisny Data achizitiei Data cupon scadentei | Rata cuponului | Valoare initiala | Crestere zilnica ovanda Ecountipinalecarsiiota a.va uta Valoare totala . to?a . activul total al
detinute cupon cumulata cumulat(a) Fondului obligatiuni ale OPCVM
unui emitent
% EUR EUR EUR EUR EUR LEI % %
IMPACT DEVE| 1,000.00 22-Dec-20 24-Dec-20 24-Jun-21 6.40% 100.0000 0.09 0.70 0.0000 500,701.37 2,438,115.25 1.6689% 0.154%
Ministerul Fina 1,300.00 27-Oct-20 28-Nov-20 28-Nov-21 0.45% 100.1303 0.06 2.10 0.0000 6,524,889.66 31,772,297.71 0.0076% 2.011%
Total 7,025,591.03 34,210,412.96 2.166%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponi conturi curente si numerar in LEI
. Pondere in
Denumire Valoare totala n
T — T Valoare curenta | activul total al
OPCVM
EUR LEI %
Citibank Romaj 3,894.63 18,964.51 0.001%
ING BANK NV 20.54 100.02 0.000%
Libra Internet E| 91.18 443.99 0.000%
Total 4,006.35 19,508.52 0.001%
2. Disponi conturi curente si numerar denominate in EUR
Denumire Valoare totala |Curs valutar BNR Pn'ndere n
T — T EUR/RON Valoare curenta | activul total
al OPCVM
EUR LEI LEI %
Alpha Bank 11,459.12 4.8694 55,799.04 0.004%
Banca Romand 252.72 4.8694 1,230.59 0.000%
Banca Transilv| 133.29 4.8694 649.04 0.000%
BRD Groupe §| 4,702,494.49 4.8694 22,898,326.67 1.450%
Citibank Romaj 1,714,859.84 4.8694 8,350,338.50 0.529%
CREDIT EURC]| 1,862.36 4.8694 9,068.58 0.001%
EXIMBANK of 4,389.72 4.8694 21,375.30 0.001%
FIRST BANK 8,444.36 4.8694 41,118.97 0.003%
Garanti Bank F| 140.50 4.8694 684.15 0.000%
ING BANK NV 10,128.15 4.8694 49,318.01 0.003%
Intesa SanPao 56.10 4.8694 273.17 0.000%
Libra Internet | 184.18 4.8694 896.85 0.000%
Total 6,454,404.83 31,429,078.88 1.990%
4. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD
Denumire Curs valutar BNR| Valoare totala | _ Valoare ponderelin
Valoare curenta .| actualizata | activul total al
banca USD/RON valuta Fondului o
lei OPCVM
usb LEI EUR LEI %
BRD Groupe §| 140,359.75 3.9660 114,319.38 556,666.79 0.035%
Citibank Romaj 100.00 3.9660 81.45 396.61 0.000%
ING BANK NV 100.00 3.9660 81.45 396.61 0.000%
Total 114,482.28 557,460.01 0.035%




X.1 Depozite bancare constituite la institi
1. Depozite bancare denominate in LEI

i de credit din Romania

Denumire Valoare Dobanda Valoare totala pondersii
Data Data Rata i Crestere zilnica . | Valoare toatala | activul total al
banca initiala cumulata valuta Fondului
OPCVM
% LEI LEI LEI EUR LEI %
BRD Groupe S| 31-Dec-20 4-Jan-21 0.83% 1,352,779.69 31.19 31.19 277,818.80 1,352,810.86 0.086%
Total 277,818.80 1,352,810.86 0.086%
2. Depozite bancare denominate in EUR
Denumire Data Data Rata Valoare Crantoreiinicn Dobanda Curs valutar BNR| Valoare totala Valoare totala Pondere in activul
banca initiala cumulata -../RON valuta Fondului total al OPCVM
% EUR EUR EUR LEI EUR LEI %
Alpha Bank 7-Dec-20 7-Jan-21 0.04% 3000000.00 3.29 82.19 4.8694 000,082.19 14,608,600.22 0.925%
Alpha Bank 7-Dec-20 7-Jan-21 0.04% 000000.00 2.19 54.79 4.8694 | 2,000,054.79 9,739,066.79 0.617%
Alpha Bank 11-Dec-20 11-Jan-21 0.04% 2000000.00 2.19 46.03 4.8694 2,000,046.03 9,739,024.14 0.617%
Alpha Bank 11-Dec-20 11-Jan-21 0.04% 3000000.00 3.29 69.04 4.8694 | 3,000,069.04 14,608,536.18 0.925%
Alpha Bank 4-Dec-20 4-Jan-21 0.04% 2000000.00 2.19 61.37 4.8694 2,000,061.37 9,739,098.84 0.617%
Alpha Bank 23-Dec-20 25-Jan-21 0.04% 500000.00 2.74 24.66 4.8694 | 2,500,024.66 12,173,620.08 0.771%
Alpha Bank 23-Dec-20 25-Jan-21 0.04% 2500000.00 274 24.66 4.8694 2,500,024.66 12,173,620.08 0.771%
Banca Roman 4-Dec-20 4-Jan-21 0.03% 000000.00 1.64 46.03 4.8694 | 2,000,046.03 9,739,024.14 0.617% P
Banca Romang| 11-Dec-20 11-Jan-21 0.05% 2000000.00 274 57.53 4.8694 2,000,057.53 9,739,080.14 0.617%
CREDIT EURC| 23-Dec-20 25-Jan-21 0.11% 5010000.00 15.10 135.89 4.8694 | 5,010,135.89 24,396,355.70 1.544%
CREDIT EURC]| 14-Dec-20 14-Jan-21 0.11% 2000000.00 6.03 108.49 4.8694 2,000,108.49 9,739,328.28 0.617%
CREDIT EURC| 14-Dec-20 14-Jan-21 0.11% 3000000.00 9.04 162.74 4.8694 | 3,000,162.74 14,608,992.45 0.925%
CREDIT EURC]| 26-Oct-20 26-Jan-21 0.25% 3000000.00 20.55 1376.71 4.8694 3,001,376.71 14,614,903.75 0.925%
EXIMBANK of 2-Nov-20 5-Jan-21 0.12% 5000000.00 16.67 1000.00 4.8694 | 5,001,000.00 24,351,869.40 1.542%
Garanti Bank F| 3-Dec-20 4-Jan-21 0.05% 2500700.00 3.42 99.07 4.8694 2,500,799.07 12,177,390.99 0.771%
Total 41,514,049.20 202,148,511.17 12.798%
XII. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward
Pondere in
Contraparte Cantitate Tip contract | Data achi Daial [ieieh Cursvalutar | o\ ¢ ward | Profit/ pierdere | V2loaretotala |y 1 o totala activul total al
scadentei exercitare BNR ../RON valuta Fondului OPCVM
EUR LEI EUR EUR EUR LEI %
BRD Groupe S| 990,000.00 Cumparare 4-Mar-20 7-Feb-22 4.5371 1.0000 4.9099 0.3720 75,633.07 368,287.67 0.023%
BRD Groupe S| 890,000.00 _|Cumparare 17-Dec-20 21-Jan-21 4.8563 1.0000 4.8710 0.0148 2,700.01 13,147.43 0.001%
BRD Groupe §| 625,000.00 Cumparare 23-Dec-20 28-Jan-21 4.8405 1.0000 4.8718 0.0313 4,021.07 19,580.20 0.001%
BRD Groupe §|  1,839,700.68 |Vanzare 10-Dec-20 15-Mar-21 4.8099 1.0000 4.8766 -0.0667 -25,200.28 -122,710.24 -0.008%
Citibank Europ|  7,747,885.49 |Cumparare 29-Dec-20 26-Feb-21 4.9017 1.0000 4.8900 -0.0117 -18,5653.37 -90,343.78 -0.006%
Citibank Europ| 3,665,000.00 |Cumparare 13-Dec-19 19-Dec-22 5.3490 1.0000 5.0880 -0.2525 -190,039.03 -925,376.05 -0.059%
Citibank Europ|  3,366,000.00 |Cumparare 31-Oct-19 1-Nov-22 5.2860 1.0000 5.0734 -0.2061 -142,477.62 -693,780.52 -0.044%
Total -293,916.15 -1,431,195.30 -0.091%
XIIl. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele pe o piata art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012
1. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012 in EUR
N " A a Pondere in total Pondere in
S‘e[|a . . upes Nr. titluri detinute| Data achizitiei pata . | Valoare Initiala | Crestere zilnica IEEEL iR pobanda VeIt totala‘ Valoare totala RON instrumente activul total al
emisiunii instrument scadentei cumulate(a) cumulata valuta Fondului OPCVM
EUR EUR EUR EUR EUR EUR LEI % %
XS81420357314 REPO 9,000.00 18-Nov-20 19-Jan-21 1,130.5291 0.07 0.0000 0.61]| -10,169,293.32 -49,518,356.89 0.45% -3.135%
XS1420357314 REPO 15,000.00 27-Nov-20 4-Jan-21 1,131.0255 0.07 0.0000 0.44| -16,958,737.27 -82,578,875.26 0.75% -5.228%
ROE3GCPAF(|REPO 2,000.00 7-Dec-20 7-Jan-21 5,131.3853 0.33 0.0000 1.67| -10,259,421.00 -49,957,224.62 0.59% -3.163%
XS2178857954REPO 20,000.00 8-Dec-20 8-Jan-21 1,193.9016 0.08 0.0000 0.37| -23,870,549.22 -116,235,252.37 1.00% -7.359%
RO1621DBE04REPO 1,000.00 11-Dec-20 11-Jan-21 5,063.4587 0.34 0.0000 1.48| -5,061,981.89 -24,648,814.62 0.24% -1.560%
RO1621DBEO4REPO 1,000.00 17-Dec-20 18-Jan-21 | 5,063.9735 0.34 0.0000 1.05| -5,062,918.54 -24,653,375.54 0.24% -1.561%
X8217885795¢REPO 9,000.00 24-Dec-20 28-Jan-21 1,211.2979 0.08 0.0000 0.07| -10,901,075.14 -53,081,695.29 0.45% -3.360%
XS1129788524REPO 7,800.00 6-Oct-20 5-Jan-21 890.7432 0.05 0.0000 0.80| -6,941,563.00 -33,801,246.87 0.52% -2.140%
XS8142035731{ REPO 11,100.00 6-Oct-20 5-Jan-21 885.5069 0.05 0.0000 0.79| -9,820,307.12 -47,819,003.49 0.56% -3.027%
RO1621DBE04 Obligatiuni-fix 501.00 18-Dec-19 26-Feb-21 101.3295 0.83 0.0000 52.77| 2,536,182.93 12,349,689.18 0.12% 0.782%
R0O1621DBE04 Obligatiuni-fix 690.00 28-Jul-20 26-Feb-21 100.5924 0.83 0.0000 52.77| 3,492,946.56 17,008,553.98 0.16% 1.077%
RO1621DBE04 Obligatiuni-fix 1,600.00 14-Sep-20 26-Feb-21 100.5554 0.83 0.0000 52.77| 8,099,586.23 39,440,125.19 0.38% 2.497%
R0O1621DBE04 Obligatiuni-fix 1,000.00 14-Sep-20 26-Feb-21 100.5558 0.83 0.0000 52.77| 5,062,241.39 24,650,078.22 0.24% 1.561%
RO1621DBE04 Obligatiuni-fix 1,000.00 16-Sep-20 26-Feb-21 100.5543 0.83 0.0000 52.77| 5,062,241.39 24,650,078.22 0.24% 1.561%
R0O1621DBE04 Obligatiuni-fix 600.00 22-Sep-20 26-Feb-21 100.5337 0.83 0.0000 52.77| 3,037,344.84 14,790,046.96 0.14% 0.936%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 400.00 16-Jan-19 13-Dec-21 100.1318 0.67 0.0000 2.60| 2,041,181.10 9,939,327.25 0.12% 0.629%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 600.00 6-Nov-19 13-Dec-21 103.1355 0.67 0.0000 2.60| 3,061,771.65 14,908,990.86 0.18% 0.944%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 1,159.00 6-Nov-19 13-Dec-21 103.0849 0.67 0.0000 2.60| 50914,322.23 28,799,200.65 0.34% 1.823%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 441.00 11-Nov-19 13-Dec-21 103.2491 0.67 0.0000 2.60| 2,250,402.16 10,958,108.27 0.13% 0.694%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 1,159.00 27-Nov-19 13-Dec-21 102.7568 0.67 0.0000 2.60| 50914,322.22 28,799,200.64 0.34% 1.823%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 800.00 23-Dec-19 13-Dec-21 102.7327 0.67 0.0000 2.60| 4,082,362.19 19,878,654.45 0.24% 1.258%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 300.00 27-Dec-19 13-Dec-21 102.6853 0.67 0.0000 2.60| 1,530,885.82 7,454,495 .41 0.09% 0.472%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 300.00 8-Jan-20 13-Dec-21 102.6866 0.67 0.0000 2.60| 1,530,885.82 7,454,495.41 0.09% 0.472%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 140.00 25-Feb-20 13-Dec-21 102.8463 0.67 0.0000 2.60| 714,413.38 3,478,764.51 0.04% 0.220%
ROE3GCPAF(| Obligatiuni - fix 200.00 16-Nov-20 13-Dec-21 101.6721 0.67 0.0000 2.60| 1,020,590.55 4,969,663.62 0.06% 0.315%
ROE3GCPAF(|REPO 1,000.00 9-Dec-20 11-Jan-21_| 5,130.003: 0.35 0.0000 1.64| -5,128,364.41 -24,972,057.66 0.30% -1.581%
Total -48,822,530.45 -237,736,429.77 -15.051%




5. Titluri - suport pentru operatiuni de report EUR

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. SA

Flori FARCASANU
Expert Control Intern

patatultine] Nr. obligatiuni Data Data scadenta Discount/prima Dobanda Valoare totala gondsisjinjtotal [fRonderelin
Serie Cod ISIN sedinte in care s- e e Data cupon Rata cupon Valoare Initiala | Crestere Zilnica Pret piata Pret piata f Valoare Totala obligatiuni activul total
g detinute achizitiei cupon cumulate(a) cumulata valuta Fondului a
a tranzactionat emisiune al OPCVM
% EUR EUR EUR EUR % EUR EUR LEI % %
Ministerul Fina|RO1621DBE048 31-Dec-20 381.00 14-Feb-18 26-Feb-20 26-Feb-21 1.25% 103.0200 0.17 0.0000 52.77| 100.1895 5,009.4750 1,928,713.98 9,391,679.85 0.09% 0.595%
Ministerul Fina| RO1621DBE048 31-Dec-20 619.00 14-Feb-18 26-Feb-20 26-Feb-21 1.25% 103.0450 0.17 0.0000 52.77| 100.1895 5,009.4750 3,133,527.42 15,258,398.42 0.15% 0.966%
Ministerul Fina|RO1621DBE048 31-Dec-20 281.00 14-Feb-18 26-Feb-20 26-Feb-21 1.25% 103.0450 0.17 0.0000 52.77| 100.1895 5,009.4750 1,422,489.83 6,926,671.98 0.07% 0.439%
Ministerul Fina| RO1621DBE048 31-Dec-20 600.00 25-Jul-18 26-Feb-20 26-Feb-21 1.25% 102.3651 0.17 0.0000 52.77| 100.1895 5,009.4750 3,037,344.84 14,790,046.96 0.14% 0.936%
Ministerul Fina|RO1621DBE048 31-Dec-20 119.00 18-Dec-19 26-Feb-20 26-Feb-21 1.25% 101.3295 0.17 0.0000 52.77| 100.1895 5,009.4750 602,406.73 2,933,359.31 0.03% 0.186%
Ministerul Fina| ROE3GCPAFCP6 31-Dec-20 114.00 6-Nov-19 13-Dec-20 13-Dec-21 1.00% 103.1355 0.14 0.0000 2.60| 102.0070 5,100.3500 581,736.61 2,832,708.26 0.03% 0.179%
Ministerul Fina| ROE3GCPAFCP6 31-Dec-20 1,286.00 6-Nov-19 13-Dec-20 13-Dec-21 1.00% 103.0849 0.14 0.0000 2.60| 102.0070 5,100.3500 6,562,397.22 31,954,937.04 0.38% 2.023%
Ministerul Fina| ROE3GCPAFCP6 31-Dec-20 59.00 11-Nov-19 13-Dec-20 13-Dec-21 1.00% 103.2491 0.14 0.0000 2.60| 102.0070 5,100.3500 301,074.21 1,466,050.77 0.02% 0.093%
Ministerul Fina| ROE3GCPAFCP6 31-Dec-20 400.00 27-Nov-19 13-Dec-20 13-Dec-21 1.00% 102.8870 0.14 0.0000 2.60| 102.0070 5,100.3500 2,041,181.10 9,939,327.25 0.12% 0.629%
Ministerul Fina| ROE3GCPAFCP6 31-Dec-20 141.00 27-Nov-19 13-Dec-20 13-Dec-21 1.00% 102.7568 0.14 0.0000 2.60| 102.0070 5,100.3500 719,516.34 3,503,612.85 0.04% 0.222%
Ministerul Fina| ROE3GCPAFCP6 31-Dec-20 1,000.00 27-Nov-19 13-Dec-20 13-Dec-21 1.00% 102.7568 0.14 0.0000 2.60| 102.0070 5,100.3500 5,102,952.74 24,848,318.07 0.30% 1.573%
Ministerul Fina|XS1129788524 31-Dec-20 4,802.00 30-May-19 28-Oct-20 28-Oct-21 2.88% 110.3350 0.08 0.0000 5.04| 110.1700 1,101.7000 5,314,570.74 25,878,770.76 0.32% 1.638%
Ministerul Fina| XS1129788524 31-Dec-20 1,000.00 16-Jun-20 28-Oct-20 28-Oct-21 2.88% 104.6000 0.08 0.0000 5.04| 110.1700 1,101.7000 1,106,741.10 5,389,165.11 0.07% 0.341%
Ministerul Fina|XS1129788524 31-Dec-20 1,998.00 24-Jul-20 28-Oct-20 28-Oct-21 2.88% 108.0000 0.08 0.0000 5.04| 110.1700 1,101.7000 2,211,268.71 10,767,551.85 0.13% 0.682%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 3,000.00 3-Jun-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 105.7500 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 3,426,596.30 16,685,468.02 0.15% 1.056%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 1,700.00 3-Jun-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 105.6250 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 1,941,737.90 9,455,098.53 0.09% 0.599%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 300.00 3-Jun-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 105.6250 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 342,659.63 1,668,546.80 0.02% 0.106%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 2,848.00 5-Jun-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 106.8750 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 3,252,982.09 15,840,070.99 0.14% 1.003%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 2,000.00 7-Jun-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 107.5000 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,284,397.53 11,123,645.33 0.10% 0.704%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 52.00 5-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 112.4500 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 59,394.34 289,214.78 0.00% 0.018%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 2,548.00 5-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 112.4500 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,910,322.45 14,171,524.16 0.13% 0.897%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 1,752.00 15-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 110.5300 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,001,132.24 9,744,313.34 0.09% 0.617%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,998.00 15-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 110.5300 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,282,113.14 11,112,521.72 0.10% 0.704%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 2,000.00 15-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 110.4600 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,284,397.53 11,123,645.33 0.10% 0.704%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,000.00 19-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 110.7000 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 1,142,198.77 5,561,822.69 0.05% 0.352%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 1,000.00 22-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 110.8300 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 1,142,198.77 5,561,822.69 0.05% 0.352%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,500.00 26-Jul-19 26-May-20 26-May-21 2.88% 111.2000 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 1,713,298.15 8,342,734.01 0.08% 0.528%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 2,000.00 20-Jan-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 112.5000 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,284,397.53 11,123,645.33 0.10% 0.704%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 3,000.00 21-Jan-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 112.3990 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 3,426,596.30 16,685,468.02 0.15% 1.056%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 2,502.00 21-Jan-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 112.5000 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,857,781.31 13,915,680.33 0.13% 0.881%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 1,698.00 21-Jan-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 113.0500 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 1,939,453.51 9,443,974.90 0.08% 0.598%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 2,000.00 11-Feb-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 114.6190 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,284,397.53 11,123,645.33 0.10% 0.704%
Ministerul Fina| XS$1420357318 31-Dec-20 2,000.00 14-Feb-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 115.8500 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,284,397.53 11,123,645.33 0.10% 0.704%
Ministerul Fina|XS$1420357318 31-Dec-20 2.00 17-Feb-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 116.4900 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 2,284.40 11,123.65 0.00% 0.001%
Ministerul Fina| XS1420357318 31-Dec-20 200.00 27-Apr-20 26-May-20 26-May-21 2.88% 99.0930 0.08 0.0000 17.33| 112.4870 1,124.8700 228,439.75 1,112,364.53 0.01% 0.070%
Ministerul Fina|XS$2178857954 31-Dec-20 0,000.00 19-May-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 100.0000 0.10 0.0000 21.84] 119.2915 1,192.9150 24,295,165.76 118,302,880.13 1.00% 7.489%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 4,500.00 19-May-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 100.0000 0.10 0.0000 21.84] 119.2915 1,192.9150 5,466,412.29 26,618,148.03 0.23% 1.685%
Ministerul Fina|XS$2178857954 31-Dec-20 2,000.00 29-Jun-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 108.1250 0.10 0.0000 21.84] 119.2915 1,192.9150 2,429,516.58 11,830,288.03 0.10% 0.749%
Ministerul Fina| XS2178857954 31-Dec-20 1,000.00 10-Jul-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 108.9800 0.10 0.0000 21.84| 119.2915 1,192.9150 1,214,758.29 5,915,144.02 0.05% 0.374%
Ministerul Fina|XS$2178857954 31-Dec-20 1,500.00 14-Jul-20 26-May-20 26-May-21 3.62% 108.9500 0.10 0.0000 21.84] 119.2915 1,192.9150 1,822,137.43 8,872,716.00 0.08% 0.562%
Total 109,385,088.62 532,639,750.52 33.720%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
2. Titluri de participare denominate in valuta
1. Titluri de participare denominate in EUR
R Pondere in total .
Denumire D'a!a mee' Nr. unitati de V.aloare 0 Valoare totala tiltluri de Pf)ndere n
Cod ISIN sedinte in care s- a unitate de Pret piata .| Valoare totala o activul total al
fond el fond detinute fond (VUAN) valuta Fondului participare OPCVM
OPCVM/AOPC
EUR EUR EUR LEI % %
FR001086957{ FR0010869578 31-Dec-20 208,854.00 - 26.4610 5,526,485.69 26,910,669.42 2.79% 1.704%
OTP EuroBonc|ROFDIN0001J6 - 248,305.32 13.455900 - 3,341,171.50 16,269,500.50 10.96% 1.030%
Total 8,867,657.19 43,180,169.92 2.734%
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DATE GLOBALE 31.12.2020

- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca
procent din numarul total de active care pot fi imprumutate

0.00%

- cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si de
instrumente total return swap

valoare absoluta % total active

Tranzactii Repo

- EUR 104,174,210.91

-32.11%

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

DATE privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de garantii primite

- primele 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct de
vedere al volumului brut al tranzactiilor in curs

Tranzactii Repo

1. BRD Groupe Societe Generale

- EUR 82,283,976.38

-25.37%

2. J.P. Morgan

- EUR 16,761,870.12

- 517%

3. Raiffeisen Bank

- EUR 5,128,364.41

-1.58%

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

DATE AGREGATE privind TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Obligatiuni emise de administratia publica centrala

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

EUR 10,124,483.00

3.12%

intre trei luni si un an
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peste un an EUR 99,260,606,36 30.60%

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- moneda garantiei

lei

eur EUR 109,385,089.36 33.72%

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni - EUR 87,412,340.79 -26.95%
intre trei luni si un an -EUR 16,761,870.12 -5.17%
peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt stabile Olanda, Roménia

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE

Nu este cazul, nu sunt in sold tranzactii ReverseRepo/ Buy —Sell-Back/ Instrumente Total Return Swap

CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT S| AINSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

Nu este cazul, nu sunt in sold tranzactii ReverseRepo/ Buy —Sell-Back/ Instrumente Total Return Swap

CUSTODIA GARNTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in | |
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conturi separate 0.00%
conturi agregate 100%

DATE PRIVIND RENTABILITATEA SI COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo EUR

rentabilitate EUR 42,774.00 0.0132%

costuri

Tranzactii Sell - Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri
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14. Anexa 4 - Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii

2020 2019

RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 222.184.686 71.783.174
Depozite plasate la banci 14.602.126  469.659.833
Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere 1.322.153.239 1.525.989.186
Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere gajate 531.834.717  508.446.587
Creante din instrumente financiare in curs de decontare 1.205.467 2.704.078
Total active 2.091.980.236 2.578.582.857
Datorii
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului 73.806 73.928
Titluri date Tn pensiune livrata (REPO) 507.265.903  463.127.417
Datorii din instrumente financiare Tn curs de decontare 1.364.156 -
Alte datorii si cheltuieli estimate 505.187 2.291.676
Datorii financiare la valoarea justa prin profit si pierdere 1.709.500 1.319.174
Total datorii 510.918.552  466.812.195

Capital propriu

1.419.019.061
347.461.257
345.290.345

Capital social 1.018.821.153
Prime de capital 192.196.170
Rezultatul reportat 370.044.361
Rezerve din conversii valutare -
Total capital propriu 1.581.061.684

2.111.770.662

Total datorii si capital propriu 2.091.980.236

2.578.582.857

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.
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15. Anexa 5 - Situatia veniturilor si cheltuielilor

Raport anual FDI BRD EURO FOND

Venituri

Castig /(pierdere) net(d) privind activele financiare si datoriile

financiare la valoarea justa prin profit si pierdere

Venituri din dobanzi pentru instrumente financiare masurate la cost

amortizat

Venituri din dobanzi pentru instrumente financiare la valoare justa

prin profit si pierdere
Castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb

Cheltuieli

Cheltuieli cu dobanzi pentru alte instrumente financiare
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului
Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de
tranzationare

Alte cheltuieli generale

Profit inainte de impozitare

Profitul exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.

2020 2019
RON RON
(8.299.530)  71.988.324
2.034.240  3.214.694
41.405.936  39.598.712
(3.970.268)  (1.319.283)
31.170.378  113.484.442
19.363 1.231
5.754.426  8.599.298
52.545 50.816
590.026  2.605.578
6.416.361 _ 11.256.923
24.754.017 102.227.521
24.754.017 102.227.521
24.754.017 102.227.521
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