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Draga investitorule,

BRD Asset Management S.A.l. este una dintre primele societati de administrare a investitiilor din Romania,
cu o traditie de peste 20 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat resurse de
la persoane fizice, companii si institutii financiare, ajutand clientii sa Tsi indeplineasca obiectivele
investitionale. Ne concentram in permanenta sa inovam si s& rdspundem nevoilor clientilor nostri intr-un

mediu economic in continua schimbare.

Prima jumétate a anului 2024 a fost una pozitiva pentru investitori, activele financiare inregistrand cresteri
generalizate. Astfel, toate fondurile de investitii administrate de BRD Asset Management S.A.l. au cunoscut

aprecieri de pret in aceasta perioada.

Suntem insé& constienti ca oricand pot apdrea momente de volatilitate in pietele financiare si reafirmam
importanta unei aborddri prudente si a diversificarii investitiilor ca strategii esentiale in gestionarea riscurilor
si in realizarea obiectivelor pe termen lung. Recomanddm stabilirea unui orizont de timp adecvat,
diversificarea investitiilor si efectuarea de investitii periodice ca metode eficiente pentru a naviga prin

incertitudinile pietelor financiare.

Echipa BRD Asset Management S.A.l. este aici pentru a te sprijini in atingerea obiectivelor tale financiare,
oferindu-ti produse de investitii adaptate profilului si nevoilor tale investitionale.

Cu deosebita consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezinta evolutia Fondului Deschis de Investiti BRD Orizont 2035 (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Orizont 2035”) in semestrul | 2024.

BRD Orizont 2035 este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 65/28.04.2022 si este inregistrat in Registrul Public al ASF. cu nr.
CSCO06FDIR/400123/28.04.2022.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate Incheiat la data
de 16.12.2021, iar durata Fondului este nedeterminata.

Moneda de referinta a Fondului este RON.

Fondul emite doua clase de unitati de fond: o clasa cu unitati de fond denominate in lei (Clasa RON) si o
clasa cu unitati de fond denominate in euro (Clasa EUR).

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor interesati sa
investeasca pe termen lung si care doresc o alocare dinamica intre actiuni si instrumente cu venit fix pana
in anul 2035. incepand cu anul 2035, investitorii doresc investirea activelor integral intr-un portofoliu de
instrumente cu venit fix. Investitorii sunt dispusi sa detina o expunere mai ridicata catre actiuni atunci cand
orizontul de timp este indepartat pentru a beneficia de un potential crescut de apreciere pe termen lung,
urmand ca odata cu trecerea timpului sa isi doreasca o expunere mai redusa la risc pentru a proteja
capitalul acumulat.

Durata minima recomandata este de 5 ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in orice
moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituita Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice aplicabile
pietei de capital, cu o duratéd nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul National al Registrului
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de Tnregistrare 13236071. Obiectul de activitate
al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este Tn Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr. 2, Opera Center 2, etaj 5, sector 5.
Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail brdamoffice@brd.ro, adresa web

www.brdam.ro.
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Date privind Depozitarul Fondului

In baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., denumita in continuare ,Depozitar”, cu sediul social in
Bucuresti, Bdul. lon Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/608/1991, cod unic de inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PUOR10DEPR/400007,
autorizata de A.S.F. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare in Registrul A.S.F.
PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003, tel: 021.301.68.44, fax: 021.301.68.43, adresa web:

www.brd.ro.

Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:

e Prin reteaua Distribuitorului;

e Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul
ofera investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de
operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre
investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care
contin prevederi cu privire la serviciul respectiv;

e Prin telefon in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea
ordinelor telefonice, conform prevederilor legale Tn vigoare;

e  Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l;

e Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor Prospectului de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate
a serviciului de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.

2. Evolutia macroeconomica in semestrul | 2024

Anul 2024 a debutat cu asteptari de reducere a ratelor de dobanda pe pietele dezvoltate pe parcursul anului
in conditiile Tn care inflatia globala era pe un trend descendent si existau perspective de decelerare a
cresterii economice, dar fara a se anticipa o recesiune. n acest context in care se prefigurau mai multe
taieri de rate atat in Statele Unitate ale Americii cat si in Zona euro, pe pietele financiare internationale

predomina un sentiment favorabil activelor cu risc la inceputul anului.
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Tn prima jumaétate a anului cele dous economii dezvoltate principale, SUA si Zona euro, au fost caracterizate
de rezilienta, in conditiile in care Produsul Intern Brut (PIB) a continuat sa creasca in termeni reali in ambele
trimestre din semestrul | din 2024. In general, datele economice au surprins cu evolutii peste asteptari in
tarile dezvoltate In aceastd perioadd de timp. In mod particular, economia americand a inregistrat o
performanta mai buna decat cea europeana. Progresul inregistrat in cazul inflatiei in SUA si in Zona euro
a fost mai lent decat asteptarile in semestrul | din anul 2024, ratele anuale ale inflatiei tinzand sa se
stabilizeze Tn ultimele luni. Astfel, |a finalul semestrului | din anul 2024, rata inflatiei Tn SUA a fost 3%, nivel
usor inferior celui inregistrat la sfarsitul anului 2023 (3,4%), in timp ce In Zona euro rata anuala a inflatiei a
fost 2,5% la finalul semestrului | din anul 2024 fata de 2,9% la finalul anului 2023. in acest context cu evolutii
economice care au surprins in sus si in care inflatia s-a dovedit a fi mai persistenta decét se anticipa la
inceputul anului, investitorii globali si-au ajustat in jos asteptarile privind numarul de taieri de rate probabile
in anul 2024.

Banca Centrala din SUA (Fed) a mentinut nemodificata rata de politicd monetara in intervalul 5,25%-5,50%
in primul semestru din anul 2024. Pe de alta parte, Banca Centrala Europeana (BCE) a initiat ciclul de
taiere a ratelor de dobanda in luna iunie 2024, reducand cu 0,25 puncte procentuale ratele de dobanda
(rata la facilitatea de depozit, cea mai mica dintre ratele de referinta ale BCE, a fost 3,75% la finalul lunii
iunie 2024 fata de 4,00% la finalul anului 2023). Spre deosebire de ciclurile precedente de reducere a
ratelor de dobanda cand de obicei Fed-ul initia taierile de rate, in ciclul actual de relaxare a politicilor
monetare, BCE a inceput inaintea Fed-ului taierile de dobanzi in conditiile in care inflatia in Zona euro este
inferioara celei din SUA, iar economia americana a fost mai rezilienta in ultima perioada.

Randamentele titlurilor de stat emise de tari dezvoltate (SUA si Germania), considerate referinte pentru
evolutia celorlalte instrumente financiare cu venit fix, au inregistrat cresteri (scaderi de preturi) pe parcursul
semestrului | din anul 2024, cresterile de randamente fiind usor mai ample in cazul obligatiunilor de stat
americane comparativ cu cele germane, in conditiile in care investitorii globali si-au diminunat asteptarile
cu privire la numarul taierilor de rate din acest an. Mentinerea unui climat prielnic activelor cu risc pe pietele
financiare internationale pe parcursul semestrului | din anul 2024 a limitat cresterile de randamente in cazul
obligatiunilor de stat emise de tari emergente.
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Evolutia ratei inflatiei (in %, an-la-an)
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Sursa: Bloomberg
Primul trimestru din anul 2024 a adus o incetinire neasteptata a cresterii economice din Roménia, respectiv
avansul PIB-ului real a decelerat la 0,5% n trimestrul | din 2024 de la 3,0% in trimestrul IV din 2023.
Principalul determinant al incetinirii cresterii PIB real in T1 2024 a fost decelerarea avansului investitiilor.
Pe de alta parte, consumul populatiei a inregistrat o performanta buna, fiind sustinut de cresterea venitului
disponibil al populatiei. Exportul net de bunuri si servicii a avut o contributie negativa la crestere economica
in conditiile scaderii volumului exporturilor. Pe partea de oferta, decelerarea cresterii economice in
trimestrul | din 2024 a fost determinata de evolutii slabe al industriei, constructiilor si serviciilor. Evolutia

mai multor indicatori economici disponibili la frecventa lunara sugereaza o Tmbunatatire a activitatii
economice in trimestrul Il.

In primele sase luni ale anului deficitul bugetar din tara noastra a insumat 3,6% din PIB anual (pe baza
proiectiei oficiale), nivel superior celui consemnat in aceeasi perioada a anului 2023 (2,3% din PIB anual).
in primele sase luni din 2024, veniturile publice au crescut cu 13,5% faté de aceeasi perioada din 2023,
ins& au fost devansate de cresterea alertd a cheltuielilor publice (+21,2%). Tinta de deficit bugetar pentru

anul 2024 a fost stabilita la 5% din PIB, insa nivelul ridicat al deficitului bugetar din prima jumatate a anului
indica riscuri mari de depasire a tintei.

Rata inflatiei a continuat sa scada pe parcursul semestrului | din anul 2024, situdndu-se la 4,9% la finalul
lunii iunie fata de 6,6% la finalul anului 2023. Rata inflatiei se mentine peste limita superioara a intervalului

de inflatie tintit de catre Banca Centrala. Banca Nationala a Romaniei (BNR) a mentinut nemodificata rata
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de politica monetara in semestrul | din 2024 la 7,0%. Totusi, in aceasta perioada de timp n piata monetara
din Roméania a persistat un excedent amplu de lichiditate, astfel ca ratele de dobanda din piata monetara
s-au situat la finalul semestrului | din 2024 mult sub nivelul ratei dobanzii de referinta, nivelul lor fiind mai
apropiat de rata dobanzii la facilitatea de depozit a BNR (6%), ceea ce indica un caracter mai relaxat al
politicii monetare decéat cel sugerat de rata dobanzii de referinta.

in ton cu evolutiile de pe pietele financiare internationale, si in cazul titlurilor de stat romanesti, atat cele
denominate Tn RON cét si cele denominate in valuta, au fost inregistrate in general cresteri de randamente
(scaderi de preturi) in primul semestru din anul 2024. Evolutia titurilor de stat denominate in RON cu
maturitatea mai scurta (pana la 2 ani) a fost favorizatd de mentinerea unui excedent amplu de lichiditate
din piata monetara, astfel ca in cazul acestor obligatiuni cresterile de randamente au fost limitate. Pe de
alta, parte evolutia titlurilor de stat denominate in RON cu maturitatea mai lunga este mai corelata cu
evolutiile inregistrate de titlurile de state de pe pietele externe. In ceea ce priveste evolutia eurobondurilor
romanesti (titluri de stat in valutd emise pe pietele externe), cresterile de randamente au avut loc in
contextul cresterilor de randamente inregistrate in cazul obligatiunilor de stat americane si germane, fiind
mai pronuntate in cazul celor denominate in USD. Mentinerea unui climat favorabil activelor cu risc pe
parcursul semestrului | din anul 2024 a limitat cresterea de randamente in cazul eurobondurilor roméanesti
ceea ce a determinat o ingustare a primei de risc a Romaniei (calculata ca diferenta intre randamentele
titlurilor de stat romanesti denominate in valutd, USD sau EUR, si cele ale obligatiunilor de stat
americane/germane). Mai mult, in cazul unor eurobonduri roméanesti denominate in EUR pe termen scurt
sau mediu au fost inregistrate chiar usoare scaderi de randamente (cresteri de preturi). Roménia a
organizat trei emisiuni de eurobonduri pe parcursul semestrului | din anul 2024 imprumutand in total
aproximativ 11 mld. echivalent EUR prin intermediul urmatoarelor obligatiuni: (i) eurobonduri denominate
in USD cu maturitatea Tn 2029 si in 2034 emise in luna ianuarie, (ii) eurobonduri denominate in EUR cu
maturitatea in 2031 si in 2036 (aceasta din urma reprezinta prima obligatiune romaneasca in format
,verde”) in februarie si (iii) eurobonduri denominate in EUR cu maturitatea tnh 2032 si in 2037 in mai.
Emisiunile de eurobonduri roméanesti din acest semestru s-au bucurat de o cerere ridicatd de cumparare

din partea investitorilor.

Cursul de schimb EUR/RON a consemnat o volatilitate redusa pe parcursul primului semestru din anul

2024, nivelul acestuia de la finalul lunii iunie 2024 fiind foarte apropiat de cel de la inceputul anului.
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T32022 T4 2022 T12023 T22023 T3 2023 T42023 T12024 T2 2024

Produsul intern brut (%, an-la-an) 3.0 3.9 2.4 1.1 1.9 3.0 0.5
- s 0 s .
Productia |ndustr|a.la (%, dln'amlca 25 55 29 25 0.0 0.9 3.0 65
anuala la finalul trimestrului) *
. . . o A .
Dinamica salariilor nete (% dinamica 434 43, 457 457 147 155 13.9 12.7
anuala la finalul trimestrului) *
. .
R_ata §omaj.ulu| (%, valori la finalul 55 56 5.5 5.7 5.6 5.6 59 55
trimestrului)
PefICIt bugetar (_nlvel_cumulat de la 29 5.7 1.4 23 36 5.7 21 36
inceputul anului, % din anual PIB)
In_ﬂa;ie (%:?m-la-an, valori la finalul 15.9 16.4 145 103 8.8 6.6 6.6 4.9
trimestrului)
A s < 10
Dobanda de politicd monetara (%, 550 675  7.00  7.00  7.00 700 700  7.00

valori la finalul trimestrului)

Randament obligatiuni de statin
RON pe 2 ani (%, valori la finalul 8.3 6.8 6.8 6.4 6.3 6.0 6.0 6.1
trimestrului, cotatie mid)

Robor 3 luni (%, valori la finalul
trimestrului)

7.9 7.6 6.9 6.5 6.4 6.2 6.1 6.0
Sursa: INS, Ministerul Finantelor Publice, Bloomberg

* Indicatori lunari disponibili pdna la luna mai

Bursa de la Bucuresti a consemnat o evolutie pozitiva in toate cele 6 luni ale primului semestru din anul
2024, cea mai mare parte din performanta venind in ultimele doua luni, cand aprecierile de capital si

distribuirile de dividend au cumulat mai mult de 11 puncte procentuale.

Piata locala de actiuni a consemnat evolutii pozitive semnificative pe parcursul semestrului, indicii locali (
BET +18,7%, BET-BK+17,4%) consemnand aprecieri de doua cifre comparativ cu finalul anului trecut,
evolutie superioard comparativ cu aprecierile importante inregistrate de bursele din regiune: Ungaria
+18,9%, Polonia +9.3%, Austria +5,1% precum si fatd de pietele dezvoltate (SUA +14,5% si Europa
+8,2%).

Indicele celor mai lichide actiuni, ajustat pentru corectiile ex-dividend, BET-XT-TR, a terminat primul

semestru din 2024 cu un avans de +23,5%.

Printre cele mai importante randamente ale dividendelor care au fost aprobate a fi distribuite anul acesta
de emitentii locali, mentiondam: Fondul Proprietatea care a distribuit un dividend cu randament de
aproximativ 12%, Hidroelectrica care a propus un dividend cu randament de 11%, OMV Petrom care a
propus un dividend regulat si un dividend special cu randament cumulat de aproximativ 9%,
Nuclearelectrica si Conpet care au propus dividende cu randament de aproape 8%. Alte companii, precum
Evergent Investments Alliance, BRD-GSG, Aquila Prodcom, Purcari Wineries si Banca Transilvania au

distribuit dividende cu randamente cuprinse intre 3% si 6%.
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In primul semestru s-au remarcat urmatorii emitenti cu rezultate operationale in crestere, reflectate in
aprecieri ale pretului superioare aprecierilor indicilor: Antibiotice SA (ATB +111,5%) care a raportat un profit
net de 37,3 milioane RON, in crestere cu +68% comparativ cu profitul din primul trimestru al anului 2023,
DIGI Communications (DIGI +52,3%) care a raportat un profit net de 26 milioane EUR, mai mult decét
dublu fata de profitul de 11 milioane EUR din primul trimestru al anului 2023, Medlife (M +49,7%) care a
raportat un profit net de 13,1 milioane RON, in crestere cu +55% fata de profitul de 8,4 milioane RON de
anul trecut, Sphera Franchise Group (SFG +47,1%) care a raportat un profit net de 21,4 milioane RON, in

crestere de aproape 3 ori comparativ cu 7,3 milioane RON in primul trimestru din 2023.

Rezultate operationale in scadere sau interes redus din partea investitorilor, reflectate in randamente
,negative, au inregistrat companiile: Bittnet Systems (BNET -25,9%) care a fost afectata de dinamica mai
slaba a sectorului IT, dar si de investigatiile Consililului Concurentei, Fondul Proprietatea (FP -24,5%) care
a consemnat o subperformanta neta datorata viitorului incert Tn urma dezinvestirii din Hidroelectrica de anul
trecut, Nuclearelectrica (SNN -6,9%) care a raportat un profit net de 563 milioane RON, in scadere cu -
26,5% comparativ cu acelasi interval din 2023, Hidroelectrica (H20 -2.6%) care a consemnat un profit net

in scadere cu -23% comparativ cu primul trimestru al anului trecut.

Volumele de tranzactionare inregistrate in primul semestru din anul 2024 au fost semnificativ mai mari
comparativ cu primul semestru din 2023, media zilnica a perioadei fiind aproximativ 14 milioane EUR,
aproape dublu comparativ cu volumele zilnice de anul anterior. Volumele au fost impulsionate si de o noua

oferta publica primara, Premier Energy a debutand pe segmentul principal al bursei locale cu simbolul PE.

Capitalizarea bursiera a fost in crestere in primul semestru, cu precadere ca urmare a aprecierii emitentilor
locali, astfel la sfarsitul lunii iunie 2024 aceasta era de 68 miliarde EUR, comparativ cu 59 miliarde EUR la
sféarsitul anului 2023.
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Evolutia indicilor bursieri pe piata locala
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Pietele internationale de actiuni au consemnat aprecieri importante inca din primul trimestru al anului 2024.
Investitorii globali au fost in cautarea activelor cu risc, anticipand o serie de taieri ale dobanzilor de politica
monetara de catre bancile centrale.

Trimestrul al doilea a debutat cu o scadere a apetitului pentru risc al investitorilor globali determinat de
tensiunile in crestere din Orientul Mijlociu, intre Iran si Israel, dar si de datele de inflatie din SUA care au
fost peste asteptari in primele trei luni ale anului. Odata cu estomparea rapida a factorilor de risc geopolitic
si cu datele de inflatie reincadrandu-se in tendinta descendenta, scaderile de pret din luna aprilie au fost

vazute ca o oportunitate pentru cresterea expunerilor pe clasele de active cu risc.

Astfel, la finalul semestrului, indiciele global de actiuni care cuprinde atéat pietele dezvoltate cat si pe cele
emergente, a inregistrat o apreciere de aproximativ +10% (MSCI ACWI) comparativ cu sfarsitul anului
2023, iar pietele dezvoltate de actiuni de pe ambele maluri ale oceanului Atlantic se apreciau cu +14,5%
in America (S&P 500) si +8.2% Tn Europa (STOXX 50).
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Evolutia principalilor indici bursieri pe pietele globale
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3. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
sau entitafi fara personalitate juridica, printr-o oferta continua de unitati de fond, si plasarea lor pe pietele
de actiuni, obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite bancare.

Obiectivul investitional al Fondului este de a realiza o crestere a valorii pe termen lung si, in concordanta
cu o schimbare treptatd a alocarii activelor, sa ofere o expunere la risc adecvata cu durata tinta si

predictibilitate crescuta pe masura ce Fondul se apropie de data tinta.

Data tinta a Fondului, respectiv ianuarie 2035, este data de la care fondul fsi propune sa detina o alocare
conservatoare a portofoliului, pentru investitorii care doresc limitarea volatilitatii investitiei incepand cu
aceasta data. Astfel, incepand cu ianuarie 2035, Fondul nu va mai avea expunere pe actiuni, investind
integral in obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si alte active.

Performantele financiare ale Fondului sunt influentate de evolutile mediului economic national si
international, Tn special de evolutia pietelor de actiuni, cat si de evolutia nivelului dobanzilor pe termen scurt
mediu si lung, precum si de factori specifici activelor din portofoliu. In vederea realizrii obiectivelor
Fondului, Administratorul va urmari o diversificare a activelor pe clase de active si instrumente Tn scopul

diminuarii riscului asumat de investitori.
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Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata in baza preturilor inregistrate pe piata cea mai lichida,
determinata conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014. Obligatiunile din portofoliul Fondului

sunt evaluate prin utilizarea unor cotatii de piata (Bloomberg) atunci cand exista o cotatie relevanta.

Valoarea unitara a activului net a clasei in RON a fost la 30 iunie 2024 de 128,0489 RON, iar a clasei in
EUR de 31,746 EUR. De la lansarea claselor Fondului pe 12 iulie 2022, valoarea unitara a activului net a
clasei in RON a crescut cu +28,0%, iar a clasei in EUR cu +27,0%.

Tn graficul de mai jos este prezentata evolutia valorii unitare a activului net al Fondului, pentru clasa in RON:

Performanta BRD Orizont 2035 clasa A pe parcursul semestrului |

19.00% din 2024

14.00%

9.00%

4.00%

100% 3 3 % 3 3 3
3 5 2 g g g 5

Pe parcursul semestrului |, activul total al Fondului a crescut cu 15,6 milioane RON, respectiv cu +30,0%,
ajungand la valoarea de 67,7 milioane RON.

Investitile Fondului la data de 30.06.2024 se prezinta astfel: 60,5% actiuni si fonduri mutuale, din care
36,1% expunere pe pietele internationale si 24,4% expunere pe piata locala, 30,9% obligatiuni de stat,
2,4% fonduri de investitii in obligatiuni, 6,0% depozite bancare, 0,2% alte active.

Valoarea unitara a activului net pentru clasa in RON a fluctuat in perioada raportata de la lansare, nivelul
minim al valorii unitare a activului net fiind inregistrat in 05.01.2024 (115,4218 RON), iar nivelul maxim la

data de 30.06.2024 (128,0489 RON). Valoarea unitara a activului net pentru clasa in EUR a fluctuat Tn
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perioada raportata intre un minim de 28,641 EUR atins pe data de 05.01.2023 si nivelul maxim de 31,746
EUR Tnregistrat in data de 30.06.2024.

La data de 30.06.2024, numarul de investitori pentru clasa in RON a fost de 4,385, din care 4,376 persoane
fizice si 9 persoane juridice, iar pentru clasa in EUR a fost de 269 investitori, din care persoane fizice 267
si 2 persone juridice.

4. Politica de investitii

Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile pe termen lung in
concordanta cu o schimbare treptata a alocarii pe principalele clase de active precum si limitarea treptata
a volatilitatii portofoliului pentru a prezerva valoarea pe masura ce Fondul se apropie de data tinta (anul
2035).

Alocarea activelor este una dinamica, care se ajusteaza pe masura ce Fondul se apropie de data tinta.
Astfel, Fondul va avea un profil de risc / randament mai ridicat in primii ani de investitie, cand orizontul
investitional este departat, oferind astfel investitorilor posibilitatea de a avea expunere catre actiuni din
Romania, din UE si din state terte, in conformitate cu aprobarea ASF. Pe masura ce orizontul de timp pana
la data tintd scade, Fondul va creste alocarea catre active cu profil de risc / randament redus, precum
obligatiuni si instrumente ale pietei monetare, pentru a reduce riscul pe masura ce Fondul se apropie de
data {inta.

In graficul de mai jos este prezentata alocarea strategica a Fondului si evolutia preconizaté a acesteia in
timp. Fondul poate inregistra o deviere de +/- 20pp fatd de alocarea strategica in actiuni. Incepand cu
ianuarie 2035, Fondul nu va mai avea expunere pe actiuni.

Alocare , T
. Alocare Strategica Obligatiuni si
An Strategica
o Instrumente ale pietei monetare
Actiuni
2022 70.0% 30.0%
2023 66.7% 33.0%
2024 63.0% 37.0%
2025 60.0% 40.0%
2026 54.0% 46.0%
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Alocare , T
. Alocare Strategica Obligatiuni si
An Strategica
Instrumente ale pietei monetare
Actiuni

2027 48.0% 52.0%
2028 42.0% 58.0%
2029 36.0% 64.0%
2030 30.0% 70.0%
2031 24.0% 76.0%
2032 18.0% 82.0%
2033 12.0% 88.0%
2034 6.0% 94.0%
2035 0.0% 100%

Investitiile Th actiuni se vor concentra atat pe pietele globale de actiuni, cat si pe piata de actiuni din
Romaénia, alocarea orientativa strategica a componentei de actiuni fiind de 60% actiuni din UE si din state
terte, in conformitate cu aprobarea ASF, si 40% actiuni din Roméania. Fondul va putea devia de la aceasta
alocare cu +/- 20pp.

Expunerile pe piata de actiuni se vor realiza atat prin investirea directa in actiuni individuale, cat si prin
intermediul investirii in alte fonduri de investitii care investesc predominant in actiuni si prin instrumente de

tipul total return swap.

Investitiile in obligatiuni si instrumente ale pietei monetare se vor realiza atat prin investirea directa in active
individuale, cat si prin intermediul investirii in alte fonduri de investitii care investesc predominant in

obligatiuni si instrumente ale pietei monetare.

Fondul va mentine un grad adecvat de lichiditate, tinand cont de riscul implicat de investitiile in actiuni si

de lichiditatea activelor din componenta portofoliului.

Politica de investitii are In vedere diversificarea portofoliului prin achizitia de active cu scopul reducerii

riscului asumat de catre Fond prin dispersia riscului pe mai multe instrumente financiare.

Pe parcursul anului 2024, expunerea Fondului pe actiuni a scazut in linie cu alocarea strategica care este
de 63% in 2024, comparativ cu 66,7 in 2023. Astfel la finalul lunii decembrie 2023 expunerea totala pe

actiuni era de 64,6%, iar la finalul semestrului | din anul acesta era de 60,5%.
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Expunerea pe actiuni Pondere in total activ iun. Pondere in total activ dec.
2024 (%) 2023 (%)

Expunere totala pe actiuni 60,5 64,6

Actiuni si fonduri actiuni Romania 24,4 28,4

ETF-uri America+Canada 24,2 23,7

ETF-uri China sirestul Asiei (fara Ja 3,7 3,4

ETF-uri Zona euro 29 3,2

ETF-uri Marea Britanie si Elvetia 2,3 2,6

ETF-uri Japonia 1,9 2,3

ETF-uri alte tari emergente 0,9 1.1

Cea mai mare expunere a Fondului, de 24,4% este pe actiuni si fonduri de actiuni care urmaresc piata
locala. Topul detinerilor de actiuni roménesti ale Fondului din punctul de vedere al emitentului este

prezentat in urmatorul tabel:

Emitent Pondere in activul total in iun. Pondere in activul total in
2024 (%) dec. 2023 (%)
FDI BRD Actiuni 11,2 17,3
Hidroelectrica 2,2 2,7
Banca Transilvania 2,2 1,7
OMV Petrom 1,9 1,6
BRD Groupe Societe Generale 1,1 0,5
Romgaz 1,0 1,4
Nuclearelectrica 0,7 0,5
Electrica 0,5 0,4
Premier Energy 0,6 0,0
Medlife 0,4 0,2
T
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A doua cea mai mare expunere este pe fonduri mutuale tranzactionabile (ETF-uri) care urmaresc piata
bursiera din SUA, situandu-se la un nivel de 23,5% din totalul activelor Fondului la finalul lunii iunie 2024.
Urmeaza expuneri care variaza intre 2,9% si 0,8% in funduri mutuale tranzactionate (ETF-uri) cu expunere
geografica pe Zona Euro, Marea Britanie, Japonia, Asia (ex Japonia), Canada, precum si alte piete
emergente, cum sunt cele din zona Europei de Est.

Ponderea obligatiunilor guvernamentale in total activ a fost de 30,9% la finalul lunii iunie 2024, singurul
emitent de titluri de stat pe care Fondul a avut expunere in anul 2024 fiind Ministerul Finantelor Publice din
Romania.

La sfarsitul lunii iunie 2024, BRD Orizont 2035 avea o expunere de 11,2% in Fondul BRD Actiuni, de 1,6%
in BRD Simfonia, si de 0,9% in BRD Euro Fond, beneficiind de randamentele acestor fonduri. In vederea
evitarii dublei comisionari a investitiilor Fondului in titlurile de participare ale altor Fonduri administrate de
catre BRD Asset Management S.A.l,, din comisionul de administrare perceput Fondului se deduce
comisionul de administrare perceput de BRD Actiuni, Simfonia, Eurosimplu si Simplu, pentru respectivele
titluri de participare.

O evolutie a celor mai importante clase de active pe parcursul anului 2024 este prezentata in graficul de
mai jos.

Evolutie structura BRD Orizont 2035 (% din total active)
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5. Managementul riscului

Obiectivul Fondului Tn gestionarea riscului este crearea de plus valoare si protejarea acesteia. Riscul este
inerent activitatilor Fondului, dar este gestionat printr-un proces continuu de identificare, masurare si
monitorizare, supus limitelor de risc si altor controale.

Fondul este expus la riscul de piata (care include riscul aferent preturilor actiunilor, riscul ratei dobanzii si
riscul valutar), riscul de credit si riscul de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine. De
asemenea, fondul este expus la riscul de lichiditate aferent rascumpararilor semnificative si la riscul
operational.

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlul riscurilor si este responsabilul final
pentru managementul riscului general al Fondului.

Fondul are in vedere utilizarea de instrumente financiare derivate in legatura cu activitatile sale de

gestionare a riscurilor, in special pentru acoperirea riscului valutar.

Fondul va urmari sa fructifice noi oportunitati in vederea imbunatatirii profitabilitatii plasamentelor si a
stabilitatii din punct de vedere al performantei si lichiditatii ih conditiile de risc asumate prin documentele

de emisiune.

6. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

In primul semestru al anului 2024, a existat o modificare asupra prospectului de emisiune al FDI BRD
Orizont 2035 administrat de BRD Asset Management S.A.l. ce a constat in actualizarea auditorului financiar
al S.A.l. si al Fondurilor administrate, respectiv, PricewaterhouseCoopers Audit SRL.

Investitorii Fondului BRD Orizont 2035 au fost informati despre modificarea adusa prospectului de emisiune
prin intermediul notei de informare publicatd in data de 02.05.2024 in ziarul Bursa si pe site-ul
Administratorului, www.brdam.ro.

Modificarea mentionata anterior nu a necesitat autorizarea A.S.F..

7. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta

corporativa

Evenimentele relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta corporativa in primul semestru

al anului 2024 de catre BRD Asset Management S.A.l. S.A. au constat in:
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e Asigurarea respectarii cerintelor de transparentd prin publicarea pe website-ul Societatii a
informatiilor solicitate prin Regulamentul A.S.F. nr. 9/2019 pentru modificarea si completarea
Regulamentului A.S.F. nr. 2/2016;

e Revizuirea reglementarilor interne relevante pentru guvernanta corporativa, precum:
Regulamentul intern, Politica de remunerare, Instructiunea privind solutionarea conflictelor de
interese, Instructiunea privind competentele de aprobare si semnare, Instructiunea privind
evaluarea activelor si obligatiilor Fondurilor, Instructiunea privind activitatea de Control Intern si
Conformitate, Proceduri si politici contabile, Procedura privind detalierea activitatilor operationale
ale Directiei Investitii.

e Intocmirea de noi reglementari interne precum: Politica privind asigurarea protectiei datelor cu
caracter personal, Prelucrarea, protectia si securitatea datelor cu caracter personal, Instructiunea
de raportare conform cerintelor Directivei DAC6, Cadrul de gestionare al obligatiilor EMIR, Ghid
de lucru privind remuneratia variabila pentru personalul identificat la nivelul BRD ASSET
MANAGEMENT S.A.l.

In primul semestru al anului 2024, Consiliul de Administratie a luat la cunostinti rapoartele privind

activitatea de control intern si activitatea de administrare a riscului.

8. Politica de remunerare

Politica de remunerare face obiectul, cel putin anual, a unei evaluari interne, sub supravegherea
Comitetului de Remunerare. In acest context, o atentie special& este acordatd prevenirii acordarii de

stimulente pentru asumarea excesiva a riscurilor si pentru alte comportamente contrare intereselor S.A.l.

Politica de remunerare a BRD Asset Management S.A.l. cuprinde urmatoarele informatii:
o Definirea tuturor conceptelor de baza privind remuneratia si personalul S.A.l;
e Principiile de baza privind remunerarea in cadrul BRD Asset Management S.A.l;
e Informatii privind atributiile Comitetului de Remunerare;
e Stabilirea clara a categoriilor de personal ale caror activitati profesionale au un impact important
asupra profilului de risc al S.A.l. si al Fondurilor Administrare (personal identificat);
e |dentificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia fixa;
o |dentificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia variabila;
e Cadrul pentru evaluarea performantei personalului;

e  Principii privind remuneratia personalului identificat;
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e Aplicarea mecanismelor malus si ale mecanismelor de recuperare;
e Conftinutul acordului de clawback si malus, semnat de catre fiecare membru al personalului
identificat.

Conform politicii de remunerare a BRD Asset Management S.A.l., remuneratia fixa este compusa in
principal din salariul de baza la care se pot adauga si alte venituri fixe si vizeaza indeplinirea
corespunzatoare de catre angajat a atributilor functiilor prin prisma componentelor profesionale definite
in fisa postului.

S.A.l. monitorizeaza anual diferenta de remunerare intre barbati si femei si evolutia acesteia in timp si

implementeaza masuri corective, daca este cazul.

A. Remuneratia este considerata fixa atunci cand:
a) Este bazata pe criterii predeterminate;
b) Este nondiscretionara, reflectand nivelul de experienta profesionala si senioritatea personalului;
c) Este transparenta cu privire la valoarea individuala acordatda membrului personalului;
d) Este permanentd, fiind mentinutd pe o perioada legatd de rolul specific si de responsabilitatile
organizationale;
e) Este non-revocabila, iar valoarea permanenta nu este schimbata decat prin negociere colectiva sau in
urma unei renegocieri in conformitate cu criteriile nationale privind stabilirea salariilor;
f) Nu poate fi redusa, suspendata sau anulata de S.A.l;
g) Nu prevede stimulente pentru asumarea riscurilor;
h) Nu depinde de performanta.
Nivelul remuneratiei fixe este corelat cu experienta profesionala relevanta, competentele profesionale,

responsabilitatea organizationala.

B. Remuneratia variabila este reprezentata de:
- Bonus anual de performanta, calculat in principal ca procent din salariul de baza;
- Alte prime care depind de performanta.
Remuneratia variabild nu este platitd prin intermediul unor instrumente sau metode care sa faciliteze

evitarea respectarii reglementarilor legale.

Remuneratia variabila:
a) Nu este garantata sau reportata in mod automat de la un an la altul. Criteriile de distribuire sunt supuse
unui proces anual, echitabil, de revizuire si nu garanteaza acordarea de sume pe parcursul mai multor

ani. Nu limiteaza capacitatea S.A.l. de a-si intari baza de capital.
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b) Nu este platita prin mijloace sau metode care faciliteaza eludarea indeplinirii cerintelor normative in
vigoare;

¢) Nu incurajeaza asumarea de riscuri excesive curente sau viitoare;

d) la In considerare si toate tipurile de riscuri curente sau viitoare.

Bonusul obtinut pentru realizari care mai tarziu se transforma in pierderi semnificative se va reflecta in
alocarea bonusului pentru anul in care aceste pierderi au fost inregistrate atat la nivelul S.A.l., cat si la
nivelul structurii in care se desfasoara activitatea, precum si la nivel individual, prin aplicarea malus si a
mecanismelor de recuperare;

e) Incurajeaza cooperarea intre echipe si/sau structuri;

f) la in considerare conformitatea actiunilor individuale cu prevederile Codului deontologic.

Dreptul de a primi remuneratia variabila este acordat la sfarsitul perioadei de acumulare sau in timpul
perioadei de acumulare, care trebuie sa fie de cel putin un an. Exceptie constituie situatia primului an de
angajare.

S.A.l poate decide reducerea sau neacordarea remuneratiei variabile in cazul in care aceasta nu poate
fi sustinuta in conformitate cu situatia financiara a S.A.l. sau a structurii in care se desfasoara activitatea

si a angajatului Tn cauza.

Evaluarea performantei este formalizatd in mod corespunzator si este transparenta pentru angajati.
Fiind corelatad cu performanta, remuneratia variabild se bazeaza pe o combinatie a evaluarii rezultatelor

generale ale S.A.l., ale Fondurilor Administrate, precum si a performantei individuale.

Evaluarea performantei personalului este realizata intr-un cadru multianual pentru a se asigura ca
procesul de evaluare se bazeaza pe performanta pe termen lung si ca plata efectiva a componentelor
remuneratiei se Tntinde pe o perioada care tine de performantele pe termen lung ale Fondurilor

Administrate si pe riscurile aferente investitiilor acestora.

Personalul S.A.l. va avea setate atat obiective cantitative, cat si calitative, iar deciziile de remunerare iau

in considerare evaluarea performantei pe baza unor obiective cantitative si calitative.

Obiectivele cantitative pot viza performanta Fondurilor Administrate, evolutia activelor Fondurilor
Administrate, rezultatele generale ale S.A.l..
Obiectivele calitative vizeaza aspecte privind respectarea reglementarilor aplicabile, inclusiv a normelor

interne si, in special, a celor care {in de deontologia profesionald, satisfactia clientilor, rezultatele
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misiunilor de control, munca in echipa, respectarea politicii de administrare a riscurilor, respectarea

regulilor interne.

Obiectivele calitative:

» iau in considerare evaluarea legislatiei in vigoare si documentele normative interne pentru
protectia intereselor clientului (cum ar fi; KYC, respectarea prevederilor privind informarea
investitorilor);

» {in cont de interesele clientilor (de exemplu, tratarea corecta a clientilor, evitarea si mitigarea
conflictului de interese etc.) prin indicatori specifici de satisfactie a clientului (studii de satisfactie,
numar de petitii);

» {in cont de cresterea eficientei/imbunatatirii proceselor.

Remuneratiile au fost acordate cu respectarea principiilor de remunerare stabilite de catre Consiliul de
Administratie, in conformitate cu prevederile legale si procedurile interne.

In fiecare an, Consiliul de Administratie al Societe Generale decide oportunitatea majorarii de capital
rezervata personalului Grupului si implicit S.A.I. Conducerea Grupului/S.A.l. ofera personalului
posibilitatea de a deveni actionar pe baza unor principii comune si de a face propria alegere n a se asocia
direct la performanta Grupului.

In primul semestru al anului 2024, politica de remunerare a fost revizuitid conform obligatiilor anuale avute
de S.A.l.. Modificarile realizate au vizat: clarificarea notiunii de personal identificat; includerea de prevederi
privind obiectivul politicii de remunerare din cadrul BRD Asset Management S.A.l.S.A; modificari operate
la nivelul principiilor generale; adaugarea functiei auditorului intern din cadrul BRD AM in lista functiilor de
control; includerea prevederilor operationale cu privire la analizarea diferentei de remunerare intre barbati
si femei; adaugari operate la nivelul remuneratiei variabile; adaugari operate la nivelul principiilor privind
remuneratia personalului identificat (referitor la durata perioadei de aménare care este stabilitd in
conformitate cu perioada medie recomandata de detinere a Fondurilor Administrate, precum si adaugarea
mentiunilor privind améanarea platii bonusului daca la data intrarii in drepturi a partii amanate, persoana in
cauza a incetat contractul de munca cu BRD AM); introducerea a doua noi puncte referitor la folosirea
instrumentelor de motivare pe termen lung, specific functiei si in directa corelare cu contributia la rezultate.
Modificarile au avut in vedere implementarea unei politici eficiente si aliniate la cerintele grupului din care
BRD AM SAIl face parte. Conform prevederilor legale in vigoarea, activitatea de remunerare face obiectul

unei actiuni anuale de audit intern.
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Politica de remunerare a BRD Asset Management S.A.l. poate fi obtinutéa Tn mod gratuit, la cerere, la

sediul social al BRD Asset Management S.A.l. S.A. sau poate fi consultata pe site-ul www.brdam.ro.

Aprobat,
Mihai PURCAREA

Presedinte Director General
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SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR FDI BRD ORIZONT 2035 la data de 30.06.2024

9. Anexa nr.1

Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/12/2023 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2024 Diferente
% din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV LEI
Total active 100.13% 100.00% 52,046,445.62 100.12% 100.00% 67,684.871.34 15,638,425.72
1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei o o o, 27.77% 18,796,900.67
monetare din care: 30.93% 30.89% 16,077,224.51 27.80% 2,719,676.16
1.1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 13.27%
admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de 11.09% 11.08% 13.29% 8,983,630.00 3,217,921.88
tranzactionare din Romania, din care:
5,765,708.12
1.1.1 |actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de o o o 13.27% 8,983,630.00
tranzactionare (zile lucratoare) (RO) 11.09% 11.08% 5.765.708.12 13.29% 3,217,921.88
1.1.2 | obligatiuni corporative cotate 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
1.1.3 |obligatiuni emise de administratia publica locala 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
1.1.4 |obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
1.2 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 14.50%
admise sau tranzactionate pe o piata 15.44% 15.42% 14.52% 9,813,270.67 1,786,325.29
reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat membru, din care: 8,026,945.38
1.2.1 |actiuni tranzactionate pe o piata reglementata " o o 0.00% -
dintr-un stat membru 0.00% 0.00% . 0.00% -
1.2.2 |obligatiuni tranzactionate pe o piata reglementata " o o 0.00%
dintr-un stat membru 0.00% 0.00% _ 0.00% - -
1.2.3 |obligatiuni corporative cotate 0.00%
0.00% 0.00% 0.00% - -
1.2.4 |obligatiuni emise de administratia publica centrala 14.50%
0.00% 0.00% 14.52% 9,813,270.67 9,813,270.67
1.2.5alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri de N o o 0.00%
si pe categorii de emitent) (SM) 15.44% 15.42% 8,026,945.38 0.00% -
1.3 |valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% -
admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat
tert sau negociate pe o alté piata reglementata " o o
dintr-un stat tert, care opereaza in mod regulat si 0.00% 0.00% 0.00% -
este recunoscuta si deschisa publicului, aprobata
de A.S.F., din care: .

2 _|Valori mobiliare nou emise 4.40% 4.39% 2,284,571.01 1.52% 1.52% 1,029,505.33 (1,255,065.68)
2.1 |obligatiuni 4.40% 4.39% 2,284,571.01 1.52% 1.52% 1,029,505.33 (1,255,065.68)

3 |Alte valori mobiliare gi instrumente ale pietei 0.00%

monetare menponat? la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.00% 0.00% 0.00% .
0.U.G. nr. 32/2012, din care:

4|Produse structurate admise sau 0.00%
tr.anzactionate Pe o piata reg.lementat'a sau un 0.00% 0.00% 0.00% .
sistem alternativ de tranzactionare, din care:

5 |Depozite bancare din care 2.82% 2.82% 1,465,209.43 5.97% 5.96% 4.035.910.84 2,570,701.41
5.1 gﬁpgﬂﬁ;ai:care constituite la institutii de credit 2.82% 2.82% 1.465.200.43 5.97% 5.96% 4,035,910.84 2,570,701.41
5.2 dgpozne bancare constituite la institutii de credit 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - .

dintr-un stat membru -
53 dfepozne bancare constituite la institutii de credit 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% _ _
dintr-un stat tert -

6 |Instrumente financiare derivate tranzactionate 0.00% (266.06)

pe o piata reglementata 9.10% 9.09% 4.730.466.39 0.00% (4,730,732.45)
6.1 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o o o, 0.00%
o piata reglementata din Romania 0.00% 0.00% - 0.00% B )
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9. Anexa nr.1

Denumire element Inceputul perioadei deraportare 31/12/2023 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2024 Diferente
% din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV % din activ net % din activ total Valuta TOTAL ACTIV LEI
6.2 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o o o 0.00% -
o piata reglementata dintr-un stat membru 0.00% 0.00% - 0.00% 3
6.3 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o, o o 0.00%
o piata reglementata dintr-un stat tert: 0.00% 0.00% - 0.00% 3 )
6.4 |Instrumente financiare derivate negociate in afara o, o, o 0.00% (266.06)
pietelor reglementate 9.10% 9.09% 4,730,466.39 0.00% (4,730,732.45)
7 _|Conturi curente si numerar 0.11% 0.11% 59,433.84 0.17% 0.17% 117,979.94 58,546.10
8 |[Instrumente ale pietei monetare, altele decat 14.89%
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 82 lit.g) din 0.U.G. nr. 32/2012 - 0.00% 0.00% 14.91% 10,079,861.25 10,079,861.25
Contracte de tip repo pe titluri de valoare
8.3|certificate de trezorerie ale statului (sub 1 an) 14.89%
0.00% 0.00% 14.91% 10,079,861.25 10,079,861.25
9 [Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 58.59% 58.51% 30,451,201.77 49.68% 49.63% 33,589.382.06 3,138,180.29
9.1 |Titluri de participare la 36.24% 36.19% 18,834,373.30 36.07% 24,413,660.06
O.P.C.V.M/A.O.P.C/AF.LA. admise la 36.11% 5,579,286.76
tranzactionare
9.2 |Titluri de participare la 22.35% 22.32% 11,616,828.47 13.56% 9,175,722.00
O.P.C.V.M./A.O.P.C./AFF.I.A. neadmise la 13.57% (2,441,106.47)
tranzactionare
10 |Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - 0.01% 0.01% 6,875.00 6,875.00
12 |Alte active(sume in tranzit, sume la 0.04% 28,722.31
’ -1.429 -1.429 0.04Y ’ 765,812.63
distribuitori. sume la SSIF etc) * " (737,090.32) % i
12.1 | Subscrieri nealocate 0.00% 0.00% -0.15% -0.15% -100,387.94 (100,387.94)
12.2 |Sume in curs de decontare -1.38% -1.38% (717,586.08) 0.19% 0.19% 129,258.10 846,844.18
12.4 |Sume in curs de rezolvare -0.04% -0.04% - (19,504.24) 0.00% 0.00% - 1,354.70 20,858.94
12.5 [Sume in tranzit bancar 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% (1,502.55) (1,502.55)
Il |Total obligatii 0.13% 0.13% 68,924.44 0.12% 0.12% 78,961.61 10,037.17
1 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAl - o o o 0.05% 34,917.30
CLASA RON 0.04% 0.04% 21,356.47 0.05% 13,560.83
2 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI o o o 0.04% 27,095.81
CLASA EUR 0.05% 0.05% 26,065.51 0.04% 130.30
3 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate o o o 0.00% 2,356.88
depozitarului - CLASA RON 0.00% 0.00% 1,558.76 0.00% 798.12
4 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate o o o, 0.00% 1,827.66
depozitarului - CLASA EUR 0.00% 0.00% 1,968.06 0.00% (140.40)
5 |Cheltuieli comisioane custode - CLASA RON 0.00% 0.00% 776.21 0.00% 0.00% 1,787.26 1,011.05
6 | Cheltuieli comisioane custode - CLASA EUR 0.00% 0.00% 980.32 0.00% 0.00% 1,366.80 386.48
7 |Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor o o o 0.00% 668.91
_CLASA RON 0.00% 0.00% 447.06 0.00% 221.85
8 |Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor o o o, 0.00% 466.18
_CLASA EUR 0.00% 0.00% 561.22 0.00% (95.04)
9 [Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii o o o, 0.00% .
bancare - CLASA RON 0.00% 0.00% - 0.00%
10 |Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii o o o, 0.00%
bancare - CLASA EUR 0.00% 0.00% _ 0.00%
11 _|Cheltuieli cu dobanzile - CLASA RON 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
12 _|Cheltuieli cu dobanzile - CLASA EUR 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
13 |Cheltuieli de emisiune - CLASA RON 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
14 |Cheltuieli de emisiune - CLASAEUR 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
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Denumire element Inceputul perioadei deraportare 31/12/2023 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2024 Diferente
% din activ net % din activ total aluta % din activ net 6 din activ tota aluta
% din acti % din acti I Val TOTAL ACTIV % din acti % din acti I Val TOTAL ACTIV LEI

15 |Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate o o - o 0.00% - 3,138.72

ASF - CLASA RON 0.00% 0.00% 1,795.81 0.00% 1,342.91
16 |Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate o, o - o 0.00% - 2,134.42

ASF - CLASA EUR 0.00% 0.00% 2,258.38 0.00% (123.96)
17 | Cheltuielile cu auditul financiar - CLASA RON 0.01% 0.01% - 4,228.10 0.00% 0.00% - 985.48 (3,242.62)
18 |Cheltuielile cu auditul financiar - CLASA EUR 0.01% 0.01% - 3,233.80 0.00% 0.00% - 923.91 (2,309.89)
19 |Alte cheltuieli aprobate - CLASA RON 0.00% 0.00% - 26.85 0.00% 0.00% - 49.77 22.92
20 |Alte cheltuieli aprobate - CLASA EUR 0.00% 0.00% - 33.89 0.00% 0.00% - 38.52 4.63
21 |Rascumparari de platit - CLASA RON 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
22 |Rascumparari de platit - CLASA EUR 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
23 |Cheltuielile IVG - CLASA RON 0.00% 0.00% - 1,434.00 0.00% 0.00% - 772.00 (662.00)
24 [Cheltuielile IVG - CLASA EUR 0.00% 0.00% - 1,300.00 0.00% 0.00% - 432.00 (868.00)
Il |Valoarea activului net (I-ll) 100.00% 99.87% - 51,977,521.17 100.00% 99.88% - 67,605,909.73 15,628,388.56

BRD Asset Management SAlI SA

Director General
Mihai PURCAREA

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET BRD ORIZONT 2035

LA 30.06.2024
Perioada curenta Perioada curenta Perioada Perioada Diferente Clasa A | Diferente Clasa E
Clasa A (RON) Clasa E (EUR) corespunzatoare a | corespunzatoare a
anului precedent anului precedent
Clasa A (RON) Clasa E (EUR)

Valoare activ net 40,240,916.26 5,498,180.36 23,023,485.99 5,820,374.54 17,217,430.27 (322,194.18)
Numar unitati de fond aflate in

314,262.081788 173,192.324548 198,367.851895 202,100.669748 115,894.23 (28,908.35)
circulatie
Valoare unitara a activului net 128.0489 31.7460 116.0646 28.7993 11.9843 29467
Coeficient de impartire pentru clasa

0.5952 0.4048 0.4430 0.5570 0.1523 (0.1523)

de unitati de fond (daca este cazul)

Coordonator Control Intern si Conformitate
Estela -Gabriela MIHAI inregistrata in

Sectiunea 14 din Registrul public al A.S.F. cu

nr. PFR14RCC0/400041
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BRD ORIZONT 2035 - Situatia detaliata a activelor la data de 30.06.2024

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata realementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania

1. Actiuni in ultimele 30 de zile de (zile
Data ultimei Ponderein | po——
Emitent Simbol actiune CodISIN | sedintein cares-a| Nr.actiuni detinute | Valoare nominala | Valoare actiune | Valoare totala  |capitalul social al| "orcre oot
[T] ] ] % %
Adqulla Part Prod Com AQ O7066ZEATRY Jun- 700.000.00 0.1500 72150 | 121,500.00 0.0083% 0.180
Banca Transilvania TLV OTLVAACNORT Jun- 46.000.00 10,0000 32.0000 | 1,472.000.00 0.0058% 2175
BRD Groupe Soviele | ___BRD OBRDBACNORZ Jun- 35.000.00 0000 20.9000 | 731,500.00 0.0050% 1.081
Conpet SA COTE OCOTEACNOR? Jun- 800.00 3000 86.2000 | 68.960.00 0.0092% 0.102
Digi C DiGI 10012294474 Jun- 4,000.00 0498 67.0000 | 266.000.00 0.0006% 0.396%
Electrica EL OELECACNORS Jun- 20,000.00 10.0000 15.5600 | 311.200.00 0.0058% 0.460
Fondul Proprietatea Fp OFPTAACNORS Jun- 500,000.00 05200 0.3950 | 197.500.00 00088 0202
HIDROELECTRICA 120 04Q0Z5R0186 Jun- 12,000.00 10,0000 724.7000 |__1.496.400.00 0.0027" 2211
mpact Developer & C IMP OIMPCACNOR Jun- 300,000.00 2500 02480 ] 74.400.00 00127 0.110
edife SA. OMEDLACNOR Jun- 50,000.00 2500 5.0600 | 296.,000.00 0.0094 0.440
One United Properies] ___ONE 0JBYZPDHWWE Jun- 250,000.00 2000 0.8750 | 218.750.00 00066 0.323
Petrom Bucuresti SNP OSNPPACNOR Jun- 1.700.000.00 1000 7650 |1.300.500.00 0.0027" 192
PREMIER ENERGY | CY0200900914 Jun- 20,000.00 0050 21.0000 | 420,000.00 00160 062
Purcar Wineries Publ INE__[CY010760071 Jun- 6,000.00 0498 15.9600 | 96.760.00 00150 0.14
Romaaz SA G OSNGNACNORS Jun- 716.000.00 0000 9600 | 691,360.00 0.0030 102
N, OSNNEACNORS Jun- 70.000.00 70.0000 45.7000 | 457.000.00 0.0033 067
phera Franchise Grd FG OSFGPACNOR4 Jun- 2,500.00 15,0000 37.8000 | 94.500.00 0.0064% 0.140%
eraplast SA RP OTRPLACNO Jun- 200,000.00 0.1000 0:6630 | 112,600, 0.0092% 0-166%
SA TEL OTSELACNOI Jun- 2,500.00 10,0000 71,9000 | 104,750 0.0034% 0.155%
ransaaz TN OTGNTACNORS Jun- 12,500.00 10.0000 23.7000 | 296250, 0.0066% 0438%
ransport Trade Serd TTS OYCRRKG6RD Jun- 6.000.00 1.0000 254500 | 152,700, 0.0100% 0.226%
otal 8,983.630.00 13.273%
10. Sume in curs de pentru valori mobiliare admise sau be o piata sau un sistem alternativ de din Romania
Pondere in
Tip valoare Nr. valori mobiliare capliaiulacctolall Icnd=tsiin
Emitent a Simbol Cod ISIN Valoare unitara a l Valoare totala | emitentuluiltotal | activul total al
mobiliara tranzactionate Antul
obligatiuniale | O.P.CV.M.
unui emitent
LEl LEl % %
odife S A Actun ] ROMEDLACNORG 58505 70,000 ~58.504.79 0.002% ~0.086%]
Petrom Bucuresti | Actiuni SNp ROSNPPACNORY 0.7540 750,000, ~113.100.00 0.000% 167%)|
Purcar Wineries Publ]Actiun WINE CY0107600716 75,8987 1.500. 23.848.12 0.004% 035% |
Banca Transivania | Actiun TV ROTLVAACNORT 30.0000 5000, ~180.000.00 0.001% ~0.266%|
Fondul Proprietatea | Actiun 7P ROFPTAACNORS 03880 700,000, ~38.800.00 0.002% 057%
HIDROELECTRICA - 126 RO4QUZ5RO186 24,0000 1.000- ~124.000.00 0.000% 183%|
Total -538.252.91 ~0.795%]
1L Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o biata realementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru
4. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau aarantate de autoritati ale administratiei publice centrale
2. Obligatiuni admise la ionare emise sau aarantate de autoritati ale administratiei publice centrale in EUR
Fondere in
Data ultime sedinte N : Discount/pri Curs valutar total Pondere in
Emitent Cod ISIN incaresa e i':::‘guﬂ""' Data achizitiel Data cupon D“":‘“":"“" Rata cupon Crestere zilnica ?:;::T;: ma Pretpiata | Pret piata Valoare curenta | obligatiuni | activul total
tranzactionat [ cumulat(a) EURIRON aleunei | al OPCVM
emisiuni
% EUR EUR EUR EUR % EUR ] ] 9 %
nisterul Finantelor F|XS1313004928 28-Jun- 700,00 T-Apr23 29-0ct23 90022 88 77.3000 Xil 05 - 844590 | _844.5900 7 43332380 |00 640%
nisterul Finantelor F[XS1313004928 28-Jun- 100,00 10-0ul-23 29-0ct:23 9-00t-24 88 79.0000 Xil 05 - 84.4500 | _844.5900 7 433.323.80 0.0 640%
nisterul Finantelor F[XS2538441598 28-Jun- 400.00 25-Jun-24 27-Sep- 7-Sep- 63 107.4500 18 32 - 707.2255 | 1.072.2550 7 2234.869.30 | 0.0 302%
nisterul Finantelor F|XS268994807 28-Jun- 200.00 11-Sep-23 -Sep- Sep- 38 99,1940 17 59 - 1041075 0750 7 1.086.067.67 | 0.0 “605%
nisterul Finantelor F|XS268994807 28-Jun- 150,00 15-Sep-23 -Sep- Sep- 38 100.1500 A7 99 - 1041075 0750 7 814.550.74 ] 0.0 203%
nisterul Finantelor F|XS268994807 28-Jun- 200.00 5-Dec-23 -Sep- Sep- 38 102.7000 A7 99 - 1041075 |_1.041.0750 7 086.067. 0 605%
nisterul Finantelor F[XS277092131 28-Jun- 400.00 15-Feb-24 Feb- 22-Feb-25 63 99,0730 15 98 - 7.6590 | 9765900 7 984,010, 02 931%
nisterul Finantelor F|XS282981092 - 350.00 21-May-24 May- 30-May-25 63 99.4500 16 93 0.0359 - - 7 741,067, 03 572%
Total 813.270. 14.498%
VIl Valori mobiliare nou emise
2. Obligatiuni nou emise
1. Obligatiuni nou emise inate in LE!
Fonderen
T boband discountiori total Pondere in
Emitent r.obligatiunl | 5o, o chizitiel Datacupon | Datascadentei cupon | Rata cuponului Valoare initiala | Crestere zilnica obanda Iscountiprima | “y.15are totala | obligatiuni | activul total
detinute cumulata cumulat(a) "
aleunui | al OPCVM
% LEl LEl LEl LEl LEl %
Winisterul Finantelor F| 200,00 25-Jun24 28-Jan-24 28-Jan 25 530% 1002712 086 133.4017 B 102950633 T521%
Total 1.029.505.33 1.521%
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IX. Dispor
1. Disponi

in contt

ri curente si num

n conturi curente si numerar

erar in LEI

Denumire banca

Valoare curenta

Pondere in activul
total al OPCVM

LEI %
BRD Groupe Societe 1.422.58 0.002%
Citibank Romania 420.60 0.001%
Total 1.843.18 0.003%
2. Disponibil in conturi curente si numerar i in EUR

Denumire banca

Valoare curenta

Curs valutar BNR

Valoare actualizata

Pondere in activul

EUR/RON lei total al OPCVM
R LEI LEI %
BRD Groupe Societe 14.77 4.9771 73.51 0.000%
Citibank Romania - 49771 - -
Total 73.51 0.000%
4. Disponibil in conturi curente si numerar i in USD

Denumire banca

Valoare curenta

Curs valutar BNR

Valoare actualizata

Pondere in activul

USDIRON lei total al OPCVM
USD LEI LEI %

BRD Groupe Societe 1.39 46489 6.46 0.000%

Citibank Romania - 4.6489 - -

Total 6.46 0.000%

7. Disponibil in conturi curente si numerar inate in GBP

S——— o~ ta| Curs valutar BNR [Valoars actualizata| _Pondere in activul
numire banca | Valoare curenta GBPIRON lei total al OPCVM

GBP LEI LE %

BRD Groupe Societe 2.664.77 5.8800 15.668.85 0.023%

Total 15.668.85 0.023%

IX. 1 Disponibil
IX. 1.1 Disponi

in ce

onturi curente si

conturi curente si numerar - Cont Colectol

umerar in LEI - Cont

r
Colector

Denumire banca

Valoare curenta

Pondere in activul
total al OPCVM

LEI %
BRD Groupe Societe 29.880.00 0.044%
Total 29,880.00 0.044%

1X. 1.2 Disponibil in c

onturi curente si

umerar denominate

in EUR- Cont Colect

Denumire banca

Valoare curenta

Curs valutar BNR

Valoare actualizata

Pondere in activul

EUR/RON lei total al OPCVM
EUR LEI LE|
BRD Groupe Societe 14.166.47 4.9771 70.507.94 0.104%
Total 70.507.94 0.104%

X.1 Depozite bancare constituite la insf

titutii de credit din Romania

1. Depozite bancare in LEI
Pondere in
Denumire banca | Data constituirii |  Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala Crestere zilnica | Dobanda cumulata | Valoare toatala activul total al
OPCVM
% LEI LEI LEI LEI %
BRD Groupe Scciete | 28-Jun-24 1-Jul-24 4.71% 3.624.414.03 474.19 1.422.58 3.625.836.61 5.357%
Total 3,625,836.61 5.357%
2. Depozite bancare in EUR

Denumire banca

Data constituirii

Data scadentei

Rata dobanzii

Valoare initiala

Crestere zilnica

Dobanda cumulata

Curs valutar BNR

Valoare totala

Pondere in activul

EUR/RON total al OPCVM
% EUR EUR EUR LEI LEI %
BRD Groupe Scciete | 28-Jun-24 1-Jul-24 2.46% 71981.44 4.92 14.77 4.9771 358,332.34 0.529%
Total 358,332.34 0.529%

10. Anexa nr. 2
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3. Depozite bancare

in USD

Denumire banca

Data constituirii

Data scadentei

Rata dobanzii

Valoare intiala

Crestere zilnica

Dobanda cumulata | €U valutar BNR

Valoare totala

Pondere in activul

USDIRON total al OPCVM
% USD USD USD LEI LEl %
BRD Groupe Societe | __28-Jun-24 -Jui24 150% 1112853 0.46 139 46489 5174189 0.076%
Total 51.741.89 0.076%
XIl. Instrumente financiare derivate neqociate in afara pietelor realementate
2. Contracte swap
evaluare in functie de cotatie
Contraparte ca,':::L:‘;:'“' Data achizitie | Data scadentei Data cotatie Cotatie contraparte |  Valoare totala Pm‘;‘l’: g‘;‘g,‘;“'
el %
JPMorgan Chase & C| _450.000.00 26-Jun-24 30-Sep-24 30-Jun-24 0.0262 266.06 0.000%
Total -266.06 0.000%
XIll. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele pe o piata conform art.82 lit a) din 0.U.G. nr.3212012
3 ale pietei monetare, altele decat cele be o piata conform art.82 lit a) din 0.U.G. nr.3212012 in LEI
. ' . Pondere in total | Pondere in
Seria emisiunii i Nr. titluri detinute | Data achizitiei Data scadentei Valoare Initiala | Crestere zilnica | Discount/Prima Dobanda | ;15516 totala RON | instrumente | activl total
instrument cumulate(a) cumulata u
emisiune al OPCVM
LET LEl LEl LEl LEl % %
3PRONFS__| Obliaatiuni - fix 200.00 22-Jan-24 24-Feb-25 113.3371 08 - 381421 1.114.268.42 01 646
LYFLVK4 luri de stat 200.00 7-Mav-24 11-Oct-24 85.0341 65 - 713115 880.867.30 .01 301
QA3C829 i 60.00 4-Aua-23 29-Sep-: 109.0131 13 - 10655 344.962.93 00! 510% |
QA3C829 i 200.00 5-Aor-24 20-Sep-: 108.9352 13 - 10656 1.149.943.11 .01 699% |
IMKOKQGZ_| Obliqatiuni - fix 50.00 0-Aua-23 26-Oct-24 101.6520 98 - 9508 267.388.79 00! 395% |
VEJ2A207__|Obliaatiuni - fix 400.00 12-0ct-23 30-Oct-24 100.6290 98 - .9836 2.143.363.44 .02 167% |
EJ2A207 | Obliaatiuni - fix 100.00 14-Dec-23 30-Oct-24 105.9402 .98 - 0.9836 535.840.86 .00 792% |
LT7QZ66 __[Obliatiuni-fix 80.00 19-Mav-23 29-Apr-25 104.7265 10 - 69.0411 429.327.29 00! 634
Obliaatiuni - fix 80.00 3-Aua-23 29-Apr-25 107.1955 10 - 69.0411 429.327.29 00! 634% |
Obliaatiuni - fix 200.00 12-Mar-24 29-Apr-25 107.6450 10 - 69.0411 1.073.318.22 .01 586% |
C49U096 | Obliaatiuni-_fix 100.00 21-Aua-23 30-Oct-24 108.8401 20 - 292.8620 70.411.20 00! 843% |
ROZBOCA49U096__|Obliaatiuni-_fix 200.00 11-Dec23 30-0ct-24 108.3559 20 - 292.8620 1.140.822.40 .01 685% |
Total 10.079.861.25 14.892%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de partici inate in lei
: Data ultimel |\ itati de fond | Valoare unitate de . Pondereintotal | 554006 in activul
Denumire fond | sedinte in care | otinte eI Pret piata Valoare totala |titluri de participare| "o" 0T "t M
atranzactionat OPCVM/AOPC
LEl LEl LEl %
FDIBRD ACTIUNI A - 12.843.67 458371100 - 5.887.167.62 071% 8.698%
FDI BRD SIMFONIA - 2186239 49.694700 - 1,086.444.89 011% 1.605%
Total 6.973.612.51 10.303%
2. Titluri de participare denominate in valuta
1. Titluri de partici inate in EUR
A Pondere in total -
) Data ultimei sedinte |\ ,nitati de fond | Valoare unitate de ! tiltlri de Bondere i
Denunmire fond Cod ISIN in care s-a Pret piata Valoare totala ! activul total al
tranzactionat @ FondIVUAN) Eaticipare) OPCVM
OPCVM/AOPC
EUR EUR LEl % %
LU1661044720 LU1681044720 26-Jun-24 70.000.00 - 11.0540 550.166.63 0.08% 813
LU1900066462 LU1900066462 28-Jun-24 000.00 - 255300 635.326.82 0.09% 939
LU1602144575 LU1602144575 26-Jun-24 350.00 - 2649500 1.081.794.12 0.03%
FDI BRD ACTIUNI E |ROFDIN0002I6 - 260.27 63671000 - 1.666.964.23 0.20%
FDI BRD Euro Fond [[ROFDINO01DY - 773.20 139.058700 - 535.145.26 0.07%
IECOBMDBMK72___|IEQOBMDBMK72Z 26-Jun-24 34.496.00 - 4.6650 800.980.48 0.22%
LU1953188633 LU1953188633 28-Jun-24 15.000.00 - 7.3530 548.049.24 0.06%
LU0274209740 LU0274209740 26-Jun-24 3.500.00 - 74.6360 1.300.147.92 0.01%
Total 8.019.476.70
2. Titluri de in USD
Data ultime sedinte Valoare unitate do Pondereintotal | pondere in
Denunire fond Cod ISIN in care s-a Pret piata Valoare totala v activul total al
tranzactionat D) particlpars OPCVM
oPcVM/AOPC
USD UsD LEl % %
IECOOKXCEXR3 | IEOOOKXCEXR3 28-Jun-24 6.950.00 - 158.7578 129,441.62 0.02% 7518%
IEQOBKY58G26 | IEOOBKY58G26 28-Jun-24 15.000.00 - 16.4930 150,114.62 0.10% 1.699%
IEQ0B3YCGJ38 __[IEO0B3YCGI38 28-Jun-24 750.00 - 1.077.8700 758.182.38 0.00% 5.552%
Total 10.037.738.82 14.830%
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4. Titluri de

in GBP.

Pondere in total

Data ultime sedinte ot ' ore Pondere in
; ) Nr unitati de fond | Valoare unitate de ’ titluri de ‘
Denumire Fond Cod ISIN in care s-a ' Pret piata Valoare totala . activul total al
R detinute fond (VUAN) participare e
OPCVM/AORC
IEQ0B42TWO061 __|IEO0BAZTWO61T 28-Jun-24 2.140.00 - 822350 | 1.034.77945 0.03% 1529%
IEQ0B51B7202 __|IEQ0B51B7202 28-Jun-24 5.000.00 - 17.8625 | 625.157.50 0.37% 0776%
IEO0BSKQNG97 | IEQ0BSKQNGO7 28-Jun-24 27,000.00 - 44.0830 | 6.998.617.08 0.02% 10.340%
Total 8,558,554.03 12.645%
6. Sume in curs de pentru titluri de participare in lei
} Valoare unitara itlurl de Pondere in total tturl | 5, yor6 in activul
Denumire fond oo participare Valoare totala | de participareale | ' o Cv LN
i OP.C.VMIAOPC
LEI %
FDI BRD ACTIUNIA - 7.000.000.00 - T477%
Total 1,000.000.00 14TT%
7. Sume in curs de pentru titluri de in EUR
ort Pondere in total ;
§ Tipul de valoare . . (T UEHIED Curs valutar BNR titluri de pondetalin
Emitent - Simbol Valoare Unitara participare Valoare totala v activul total al
mobiliara Ao D EUR/IRON participare ale
0.P.C.V.M./JAOPC
EUR LEl LEl Y %
[iS&P 500 ESG UCH| ETE 500 148 4528 450,00 49771 | -332.488.99 0.00% ~0491%
Total -332.488.99 -0.491%
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de inc:
Emitent Simbol actiune | Data ex-dividend N;' “:‘::' Dividend brut Suma de incasat P‘:;‘:f: g‘;g“/';n"'
LEl LEI %
One United Properties] ONE 27-Jun-24 250,00000 00100 2.500.00 0.004%
Transqaz TGN 27-Jun-24 12,500.00 0.3500 437500 0.006%
Electrica EL 30-May-24 11,500.00 0.1178 - -
Total 6.875.00 0.010%
Alte active
1. ieri nealocate in LEI

Denumire banca

Valoare curenta

Pondere in activul
total al OPCVM

LEI %

A
BRD Groupe Scciete | -29.880.00 -0.044%
Total -29,880.00 -0.044%
2. ieri nealocate in EUR

I re——— Curs valutar BNR |Valoare actualizata| Pondere in activul

lei total al OPCVM
EUR LEI LE| %

BRD Groupe Scciete | -14,166.47 4.9771 -70.507.94 -0.104%
Total -70,507.94 -0.104%

BRD Asset Management SAl SA

Director General
Mihai PURCAREA

Coordonator Control Intern si Conformitate
Estela - Gabriela MIHAI
inregistrata in Sectiunea 14 din Registrul public al

A.S.F. cu nr. PFR14RCC0/400041
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11. Anexa 3

INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT)

FDI BRD ORIZONT 2035 la 30.06.2024

DATE GLOBALE 30.06.2024

- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca
procent din numarul total de active care pot fi
imprumutate

- cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si
de instrumente total return swap

valoare absoluta

% total active

Tranzactii Repo

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

DATE privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de garantii primite

- primele 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct
de vedere al volumului brut al tranzactiilor in curs

Tranzactii Repo

1. BRD Groupe Societe Generale

2. Citibank Europe PLC Dublin Romania
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3. -

Tranzactii Sell — BuybaCN

Total Return Swap

DATE AGREGATE privind TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Obligatiuni emise de administratia publica centrala

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback
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sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- moneda garantiei

lei

eur

usd

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa
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Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt stabile Romania

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE

Avem repo

CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT Sl A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

CUSTODIA GRANTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT SI AINSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in

conturi separate 0.00%

conturi agreate 100%

DATE PRIVIND RENTABILITATEA Sl COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo EUR

rentabilitate

costuri

Tranzactii Repo RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Repo USD

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri
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12. Anexa 4 - Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la data de 30.06.2024

- RON -
Sold la:
. . Nr. . Sfarsitul periaodei de
Denumirea elementului Inceputul anului
Rd. raportare
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02) 1 8,933,261.08 16,228,129.53
I. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 265 + 267) 2 8,933,261.08 16,228,129.53
B. ACTIVE CIRCULANTE (rd. 04 + 05 + 06) 3 72,738,290.49 91,887,939.57
I. CREANTE
(ct. 409 + 411 + 413 + 446* + 452 + 461 + 473* + 5187) 4 0.00 0.00
II. INVESTITIl PE TERMEN SCURT
(ct. 5031 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5 72,552,625.14 91,836,130.06
5088 + 5113 + 5114)
[Il. CASA SI CONTURI LA BANCI
(ct. 5112 + 5121 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314) 6 185,665.35 51,809.51
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din care: 7 0.00 0.00
47?;|me de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 8 0.00 0.00
47?;|me de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 9 0.00 0.00
D. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN (ct. 419 + 401 + 408 +
403 + 452** + 167 + 168 + 260 + 446 + 462 + 473** + 509 | 10 149,252.20 180,291.86
+ 5191 + 5192 + 5198 + 5186)
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII
CURENTE NETE (rd. 03 + 08-10-15) 11 72,589,038.29 91,707,647.71
591;011;?L ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 01 + 12 81,522,299.37 107,935,777.24
G. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O
perioada mai mare de un an (ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 13 0.00 0.00
452** + 167 + 168 + 269+ 446** + 462 + 473** + 509 + : :
5186 + 5191 + 5192 + 5198)
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) din care: 14 0.00 0.00
47§;1me de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 15 0.00 0.00
47§ume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 16 0.00 0.00
I. CAPITAL
- capital privind unitatile de fond (ct. 1017) 18 55,459,835.68 69,129,209.96
Il. PRIME DE EMISIUNE
- prime de emisiune aferente unitatilor de fond (ct. 1045) 19 13,292,539.76 38,695,452.01
Ill. REZERVE
- rezerve (ct. 106) 20 0.00 0.00
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V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold C 21 12,759,536.52 117,969.40
Sold D 22 0.00 0.00
V. REZULTATUL LA SFARSITUL PERIOADEI DE X X
RAPORTARE (ct. 121)
Sold C 23 10,336,704.07 9,528,174.45
Sold D 24 0.00 0.00
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 25 10,326,316.66 9,535,028.57
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 18 + 19 + 20 + 21-22 + 26 81,522,299.37 107,935,777.24
23-24-25)
Administrator, intocmit,
Nume si prenume: Nume si prenume: Nely NEAGA
3 Calitatea: reprezentat Neaga&Asociatii Financial
Mihai PURCAREA Consulting SRL
Nr. de Tnregistrare in
organismul profesional: 5817/2008
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13. Anexa 5 - Situatia veniturilor si cheltuielilor la data de 30.06.2024

Raport semestrial FDI BRD ORIZONT 2035

- RON -
Nr Realizari aferente perioadei de
Denumirea indicatorilor : raportare
Rd.
Precedente Curente
A B 1 2
VENITURI -TOTAL (rd. 02 la 07) 1 47,526,262.47 37,528,398.30
1. Venituri din imobilizari financiare investitii financiare pe ) 138,803.22 81,417.02
termen scurt (ct. 761)
2. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 3 0.00 0.00
3. Venituri din dobanzi (ct. 766) 4 332,596.46 433,886.04
4. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs
valutar (ct. 765, ct. 767, ct. 768) > 47,054,862.75 37,013,095.24
5. Venituri din comisioane (ct. 7047) 6 0.00 0.00
6. Alte venituri (ct. 754, ct. 758) 7 0.00 0.00
CHELTUIELI -TOTAL (rd. 09 la 16) 8 40,597,229.75 28,000,223.85
7. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 9 0.00 0.00
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 10 0.00 0.00
9. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs
valutar (ct. 665, 667, 668) 11 39,854,462.60 27,173,082.83
62;()). Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 12 741,471.19 825,122.06
11. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 13 1,111.81 333.37
12. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 623, 14 184.15 1,685.59
ct. 628)
13. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 15 0.00 0.00
635)
14. Alte cheltuieli (ct. 654, ct. 658) 16 0.00 0.00

REZULTATUL PERIOADEI DE RAPORTARE

- castig(rd. 01-08) 17 6,929,032.72 9,528,174.45
- pierdere (rd. 08-01) 18 0.00 0.00
Administrator, intocmit,
Nume si prenume: Nume si prenume: Nely NEAGA

Calitatea:

Mihai PURCAREA

Nr. de Tnregistrare in
organismul profesional:

reprezentat Neaga&Asociatii Financial

Consulting SRL

5817/2008
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