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Dragé investitorule,

Investifia ta in Fondurile Administrate de noi este si o investifie in echipa noastrd si o dovada de
fncredere. Mulfumim! Si te asigurdm c& meritim increderea ta.

BRD Asset Management S.A.l. este una din cele mai vechi societéfi de administrare a investifiilor din
Roménia, cu o tradilie de 18 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institufii financiare, ajutand clien{ii sé isi indeplineascd
cbiectivele investitionale. Ne folosim de toats experienta acumulatd pentru a gestiona cu
responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt incredin{ate.

Prima jumétate a anului 2019 a adus deopotrivd multe provocéri in gestionarea investifiilor, cét si
aoortunitéi. Pe plan local, cregterea economicd a incetinit, inflatia a continuat sé creasca puternic
erodand puterea de cumpdrare dobénzile au crescut semnificativ, jar piata de actiuni a incheiat
samestrul cu un avans modest. Piefele infernationale au fluctuat puternic pe fondul tensiunilor
geopolitice si au Inregistrat de multe ori evolutii divergente. O caracteristici definitorie a primei
Jjumétati a anului a fost infoarcerea volatilitafii in pietele financiare, multe active inregistrand fluctuatii
mari de pret intr-un orizont scurt. In astfel de momente apar riscuri suplimentare, dar se nasc gi
coortunitat.

Stabifirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor si investirea periodicd, toate sunt
rmrodalitali promovate de BRD Asset Management S.A.I. clientilor §f potenfialilor séi clienti in proiectele
sale ce vizeazd educalia financiara prin care gi tu iti poti spori gansele de indeplinire a obiectivelor
irvestitionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.l, fe susfinem in acest proces prin produse
aecvate indiferent de profilul investitional si obiectivels dorite.

Fovestea anului 2019 continud cu provocéri pe care incercdm sé le transformam in oportunitati. Ne
bucurdm cé ne egti aldturi.

Cu deosebitd consideratie,

Ezhipa BRD Asset Management S.A.l. S.A.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezintd evolutia Fondului deschis de investitii BRD Euro Fond {denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Euro Fond”) Tn primul semestru al anului 2019.

BRD Euro Fond este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 452/30.03.2010 si este Iinregistrat in Registrul Public al ASF. cu nr.
CSCO6FDIR/400064/30.03.2010.

Fondul este constituit la iniiativa BRD Asset Management S.A.1. prin contract de societate incheiat la
data de 30.03.2010, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului gi politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un
profil conservator, dispugi s& Tsi asume un nivel scézut de risc, ce urméaresc obtinerea de venit prin
performante financiare stabile pe termen mediu.

Durata minimé& recomandatd este de minim 1 an. Cu toate acestea, unitd;le de fond pot fi
réscumpdrate in orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituitd Th conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificdrile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o duratd nelimitatd de functionare, fiind inregistrata la Oficiul Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de Tnregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 § este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de
contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web
www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

n baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A. cu sediul social in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache,
nr. 1-7, Sector 1, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
fnregistrare RO361579, inscrisd in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizatad de A.S.F.
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numéarul de Tnregistrare n Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007
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din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

Date privind distributia de unitdti de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rdscumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:

e Prin reteaua Distribuitorului;

Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice),
e  Prin telefon pentru clientii private banking;

e  Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l;

T T T e A e

5
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.
Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center II, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania

Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: office@brdam.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comer{ului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJROSSAIR/400010/26.02.2003

Notificare inscrisé in registrul de evidenta a prelucrérilor de date cu caracter personal sub nr. 23680

Raport semestrial FDI BRD EURO FOND



BRD
Asset Management Raport semestrial FDI BRD EURO FOND

BROUPE SOCIETE GENERALE

2. Evolutia macroeconomica in primul semestru 2019

Prima jumétate a anului 2019 a fost la nivel global, o perioada marcaté de o confirmare a schimbarii
cirectiei politicii monetare din partea marilor bénci centrale. Astfel, la inceputul anului, FED (banca
centrald a SUA) a anuntat cd va opri ,detiparirea de bani” i ¢ nu va mai majora dobanda de politica
monetard. $i Banca Centrald Europeand (ECB) a avut o schimbare de abordare, inclinand spre o
rzlaxare a politicii monetare. Aceste schimbéari de directie au venit dupa ce activele riscante au
nregistrat corectii puternice de oret in ultimele luni din 2018 iar activitatea economica a incetinit (cu
krecadere in Asia si Europa) sub impactul ,rézboaielor comerciale”. Aceasta schimbare a abordarii
politicii monetare a facut ca aproape toate clasele de active sd aibd evolutii pozitive n primul
semestru 2019. Astfel, randamentele obligatiunilor din tarile dezvoltate au scazut (preturile au
crescut), unii indici bursieri au atins noi maxime, iar activele tarilor emergente, atat obligatiuni, cat si
&ctiuni, au avut evolutii pozitive. Dupd o lund mai in care ingrijoréarile privind ,rdzboaiele comerciale”
gu crescut, marile banci centrale si-au amplificat mesajul privind o posibila relaxare monetara,
investitorii agteptandu-se deja la sfarsitul lunii iunie la reduceride rate de dobanda pana la sfarsitul
enului in SUA. Si obligatiunile corporative au avut o juméatate de an extrem de favorabild, primele de
rsc contractandu-se, in contextul in care investitorii si-au amplificat ,goana dupa randamente”.

T1 Romania, capul de afig al primelor doud luni ale Iui 2019 I-a tinut controversata QUG 114. O prima
versiune a acestei ordonante ca-e impunea o taxé bancard importanta, inclusiv asupra titlurilor de stat
cetinute de catre banci, a facut ca obligatiunile guvernamentale denominate in RON s& aibad un
inceput de an mai dificil. Evolutia acestora nu a fost favorizata nici de deprecierea monedei nationale
fatd de euro, ceea ce a speriat investitorii straini. Dar, dupa ce a devenit clar ca varianta finala a taxei
hancare va fi modificatd semnificativ, titlurile de stat in RON au inceput s& aiba o performantd mai
hund. Randamentele acestor titluri au incheiat semestrul in scédere, ajutate de contextul extern, dar
¢i de reconfirmarea lui Mugur Isérescu ca guvernator al BNR pentru Tnca un mandat. Totusi, Tn
context regional, titlurile de stat romanesti denominate in RON au sub-performat, o parte din aceasta
evolutie putand fi pusé pe seama presiunii inflationiste din economie.

Obligatiunile guvernamentale roméanesti denominate in EUR si USD au inregistrat o performanta
foarte bund n aceasta perioadd. Pe langa contextul extern cu rate ale dobanzilor in scadere, prima
de risc cerutd de investitori pentru a detine aceste obligatiuni s-a diminuat, in principal dupé ce

Romania a emis pe pietele externe noi eurobonduri la sfarsitul lunii martie.

Cresterea produsului intern brut (PIB) real in trimestrul 1 din 2019 de 1,3% trimestru la trimestru si
5,0% an la an, a depésit asteptarile economistilor. Avansul consumului privat, sustinut de majorarea
venitului disponibil, a ramas p-incipalul motor al cresterii economice. Incurajator este faptul ca si

eSS

SRD ASSET MANAGEMENT S.Al S.A.

Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center I, etaj 5, sector 5, cod pogtal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: office@brdam.ro; hitp://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7086/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
AutA.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJRO5SAIR/400010/26.02.2003

slotificare inscrisa in registrul de evidentd a prelucrarilor de date cu caracter persenal sub nr. 23680




BRD _
Asset Management Raport semestrial FDI BRD EURO FOND

GROUPE SOCIETE GENERALE

investifiile au avut o contributie pozitiva la cresterea PIB-ului. Exceptand industria, toate celelalte
componente majore ale economiei, pe partea de oferta, au inregistrat cresteri. In trimestrul al doilea
din 2019, datele pentru PIB au depasit usor estimarile pietei, economia a avansat cu 4.4% an la an.
Pentru prima jumaétate a anului, cresterea inregistratd de economia roméaneasca a fost de 4.7%.

Inflatia a continuat sa creeze probleme in prima jumétate a anului 2019, iesind din intervalul de
variatie urmérit de BNR gi depasind de multe ori asteptarile analistilor. Dupd un maxim de 4,11% atins
in aprilie, inflatia anuald a incheiat semestrul la un nivel de 3,8%. Faptul ca presiunile inflationiste din
economie au ramas ridicate este reliefat de faptul ca inflatia de baza (CORE3) a accelerat in toate
cele sase luni, atingénd un nivel de 3,3% la sfarsitul perioadei, nivel care nu a mai fost inregistrat din
2013.

Cum guvernul nu a luat masuri pentru a contracara relaxarea fiscald din ultmii ani, deficitul fiscal a
continut sa ramana una din Tngrijordrile legate de Roménia, investitorii si agentiile de rating
monitorizénd riscul ca tinta de 3% sa fie depasitd. La sfarsitul lunii iunie, deficitul fiscal a fost de
1,94%, cu mult peste nivelul de 1,58% inregistrat in perioada similard a anului anterior. La inceputul
anului, agentiile de rating au fost ingrijorate si de potentialele repercusiuni ale primei variante a OUG
114. Astfel, S&P si-a mentinut rating-ul acordat Romaniei (ca si celelalte doud mari agentii de rating),
dar perspectiva asupra ratingului, tot stabild, a fost anuntata cu intarziere, doar dupa ce guvernul a
amendat semnificativ ordonanta 114.

Deficitul comertului exterior ramane o vulnerabilitate a Romaniei, singura tara din regiune care
inregistreaza un deficit al comertului exterior cu bunuri si servicii. La sfarsitul lui iunie, deficitul de cont
curent al tarii a ajuns la 5,1 miliarde EUR, reprezentand o pondere de 4,9% din PIB (anualizat) fata de
un nivel de 4,6% din PIB la sfarsitul anului 2018. Calitatea acoperirii sale (prin transferuri de la UE
sau prin investitii straine directe) s-a deteriorat.

Dec.17 Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dec.18 Mar.19 Jun.19

Produsul

intern brut 6.80% 4.00% 4.10% 4.20% 4.10% 4.95% 4.40%
(%, anf/an)

Productia

industriald 12.20% 4.10% 6.70% 4.00% -1.00% 1.40% 4.10%
(%, anfan)
Dinamica
salariilor
nete (%,
an/an)
Rata
somajului 4.60% 4.40% 4.50% 4.10% 3.80% 3.80% 4.00%
(%, anfan)
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11.80% 15.50% 14.30% 13.10% 12.40% 13.72% 15.47%
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Dec.17 Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dec.18 Mar.19 Jun.19

Deficit

bugetar

(ultimele 12 2.97% 3.33% 3.63% 3.60% 2.88% 2.75% 3.14%
luni, % din
PIB)

Inflatie (%,
anfan)
Dobanda de
politica 1.75% 2.25% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
monetara

Randament

obligatiuni

de stat cu 2.79% 3.21% 4.39% 3.99% 3.76% 3.23% 3.40%
maturitatea 2

ani

Robor 3 luni 2.05% 2.08% 3.15% 3.17% 3.02% 3.23% 3.23%

3.30% 4.90% 5.40% 5.03% 3.27% 4.03% 3.84%

Dupé& ce a majorat de trei ori dobanda de politicd monetard in 2018 pana la un nivel de 2,5%, BNR a
decis in primele sase luni ale anului 2019 s o lase nemodificata, Tn ciuda inflatiei care a iesit din
banda de variatie. In conditiile in care nici alte banci centrale din regiune nu au dat semnale c& vor s
majoreze dobéanzile, BNR a optat ca intérirea politicii monetare sa se faca printr-un control strict al
lichiditatii. Astfel, dobanzile din piata monetard s-au situat in aceasta perioadd peste dobanda de
politicd monetara.

Moneda nationala s-a depreciat fatd de EUR in primele sase luni ale anului 2019. Dacéa pe parcursul
anului 2018 RON-ul s-a apreciat fatd de monedele din regiunea CEE, in ultimele sase luni, moneda
nationala s-a depreciat fa{d de acestea care au beneficiat de faptul ¢ marile banci centrale au
semnalat o oprire a procesului de iitdrire monetard (RON-ul nu a beneficiat deoarece vulnerabilitatile
interne au prevalat).

3. Obiectivele de investitii

Fondul are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si lichiditatea ridicata in conditii
de expunere limitatd la risc. Din aceste considerente, politica de investitii va urmari structurarea
plasamentelor cu preponderentd pe piata instrumentelor cu venit fix, in instrumente pe termen scurt i
mediu gifsau Tn active lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de A.S.F.. Politica de investitii
a Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care sa fie compatibil cu
obiectivele de administrare ale Fondului si cu duratd miniméa recomandata a investitiilor.

Pe parcursul primelor sase luni din 2019, valoarea unei unitati de fond emise de BRD Euro Fond a
crescut cu 2,38%. in graficul de mai jos, este prezentatd evolutia valorii unitare a activului net al

T e T B D R e R T S R BT U]
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Fondului fatd de un indice de referinta."

Performance BRD Euro Fond vs. randament de referinta
112
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== BRD EURO FOND === [ndice de referinta

Activele cu venit fix sunt evaluate prin marcare la piatd (atunci cand existd o cotatie de piata
relevanta). Valoarea activului unitar net al Fondului a fost la 28 iunie 2019 de EUR 141,3695. De la
lansarea Fondului, valoarea unitaré a activului net a crescut cu 40,6%.

Pe parcursul semestrului |1 2019, activul net al Fondului a crescut cu 71,5 milioane EUR, adica cu
25,9%, la 347,6 milioane EUR.

Investitiile Fondului la data de 28.06.2019 se prezinta astfel: 99,0% obligatiuni guvernamentale,
municipale, corporative si titluri de stat, 23,9% Tn depozite bancare, sumele aflate in conturile curente
reprezintd 3,8%, investitii in titluri de participare reprezinta 3,4%, operatiunile repo reprezinta -27,6%,
iar alte active 2,5%.

Valoarea unitard a activului net a urmat un trend ascendent in aceasta perioada inregistrand o
volatilitate redusa. Nivelul minim al VUAN-ului a fost cel din 04.01.2019 (138,0746 EUR), iar cel
maxim din 28.06.2019 (141,3695 EUR).

Numérul de investitori la data de 28.06.2018 a fost de 5.381, din care 5.174 persoane fizice si 207
persoane juridice.

" Indicele de referintad este compus 90% din indicele titlurilor de stat ale Romaniei denominate in EUR
GERO (ICE BofAML Euro Romania Sovereign Index) si 10% din EURIBOR la 3 Iuni, in linie cu
obiectivele Fondului.
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4. Politica de investitii

Politica de investiti a Fondului urmareste plasmente preponderente Tn instrumente ale pietei
monetare si instrumente pe termen scurt si mediu. Tn luarea deciziilor de investire, sunt avute in
vedere criterii de lichiditate si risc. Politica de investitii a Fondului permite alocarea de pana la 100%
din active in instrumente monetare si cu venit fix. Fondul nu poate investi in actiuni. Fondul se
adreseaza irvestitorilor care doresc expunere pe moneda EUR.

Wazuta din punctul de vedere al principalelor clase de active, expunerea Fondului pe obligatiunile
guvernamentale a fost pe un trend ascendent. De la un nivel de 51,8% la sfarsitul lui 2018, ponderea
obligatiunilor guvernamentale a crescut la 55,1% n martie si a terminat semestrul la 60,9%. De
departe cea mai mare parte a acestora a fost denominaté in EUR, 59,0% la sfarsitul lunii iunie 2019,
in timp ce o micé parte a fost denominata in USD, acestea din urma inregistrand o scidere ugoara a
ponderii. Okligatiunile guvernamentale denominate in USD au inceput semestrul cu o pondere de
5,5% din active si l-au terminat la 1,9%. Din punctul de vedere al emitentilor, majoritatea titlurilor de
stat au fost emise de catre Ministerul Finantelor Publice din Romania, ponderea acestora fiind de
45,7% la sfargitul lui decembrie 2018 si 52,4% la sfarsitul lui iunie 2019. Ceilalti emitenti de tituri
guvernamentale au fost guverne din tari balcanice. Maturitatea medie a obligatiunilor guvernamentale
din portofoliu a crescut ugor pe parcursul semestrului. Fondul a participat si la emisiunea de
eurobonduri a Romaniei de la sfarsitul lunii martie, achizitionand titluri cu maturitate 2026.
Obligatiunile de stat roméanesti denominate in EUR si USD s-au bucurat de unul dintre cele mai bune
semestre din ultimii ani. Cele denominate Tn EUR s-au mentinut constante in primul trimestru,
nvestitorii asteptand o noud emisiune de eurobonduri denominate in EUR. Apoi cum primele de risc
ale acestora ajunsesera sa fie mult mai mari decét ale altor {ari din regiune, aceste obligatiuni au avut
an o performanta superioard n trimestrul al doilea cand si contextul extern cu dobanzi in scadere a
ajutat. Si obligatiunile romanesti in USD au inregistrat aprecieri de pre{ in cele sase luni, dar mai
Jniform, inca de la Tnceputul anului cand FED a dat de inteles ¢& nu va mai intéri politica monetara.
Cea mai mere parte a riscului valutar al Fondului (expuneri pe alte valute decat EUR) este acoperita
prin operatiuni specifice.

in opozitie cu evolutia obligatiunilor guvernamentale, obligatiunile emise de catre companii au avut o
pondere in scédere in activul fondului. De la o expunere totalé faté de astfel de emitenti de 47,1% la
sfarsitul anlui 2018, Fondul si-a redus ponderea acestor obligatiuni pané la 37,6% in martie 2019 si
a scizut-o pana la 38,0% la sfarsitul lunii iunie.Evolutia ponderii de obligatiuni corporative nu a urmat
trendul crescator al subscrierilor nete si, mai mult, au fost inregistrate vanzéri de obligatiuni
corporative din portofoliu . Astfel, Fondul a vandut obligatiuni emise de catre banca Goldaman Sachs
in valoare de 13,4 milicane EUR si obligatiuni emise de catre Banca Santander, in suma de 9
milioane EUR. Printre achizitiile de noi obligatiuni corporative putem mentiona cele 7,2 milioane EUR
in obligatiuni emise de cétre Alpha Bank Romania. Acestea obligatiuni cu o maturitate de 5 ani au

e o e i)
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reprezentat o premiera pentru piata bancarad romaneasca fiind primele obligatiuni ipotecare emise de
cétre o banca din Roméania. Agentia de rating Moody’s le-a acordat un rating de Baa2, cu o clas3
peste cel al Romaniei avand Tn vedere ca sunt garantate de un portofoliu de credite ipotecare
acordate de cétre bancad. Fondul si-a marit expunerea pe NEPI Rockcastle, unul din cei mai mari
jucatori pe piata de real estate din zona CEE si cu un focus pe Romania, prin participarea la noua
emisiune de obligatiuni cu maturitate 2023 cumpérand titluri in valoare de 2,9 milioane EUR.
Totoadata, BRD Euro Fond a cumpdrat obligatiuni corporative de circa 17 milioane EUR ale
emitentului luxemburghez SPIRE, avand maturitati intre 2026 si 2029.

Expunerea Fondului pe depozite bancare a scazut continuu pe parcursul celor sase luni, de la 27,3%
in decembrie 2018 ajungand la 23,9% la sfarsitul perioadei. Expunerile din operatiunile repo ale
Fondului au fost fluctuante in aceasta perioda in jurul a circa 30%, incheind anul 2018 la -28,1% si
terminand semestrul la -27,6%.

O evolutie a pricipalelor clase de active ale Fondului este prezentata in graficul de mai jos.

Evolutie structurd BRD EURO FOND
140.00%
120.00%
100.00%
80.00%
60.00%
40.00%
20.00%
0.00%

-20.00% '
-40.00%

B Obligatiuni de stat EUR B Obligatiuni de stat USD # Obligatiuni Cerporative EUR

B Obligatiuni Corporative USD B Obligatiuni Corporative RON  Fonduri de investitii

Prin investitiile pe care le-a realizat, Fondul a avut si expuneri pe alte tari decat Romania. Astfel, la
sfarsitul lunii iunie 2019 primele tari pe care fondul avea expuneri sunt prezentate Tn tabelul de mai

jos.
Tara Pondere in activul total (%) Expunere (Milioane EUR)

Romania 61,5% 213,86

Franta 10,1% 35,2

Luxemburg 4.9% 17,0

Grecia 4.6% 16,0

Polonia 3,0% 10,4
%
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Tara Pondere in activul total (%) Expunere (Milioane EUR)
Ungaria 2,7% 9,3

Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentilor este prezentat in tabelul de mai jos.

Emitent Activ Pondere in activul total (%)
Ministerul Finantelor Publice Obligatiuni de stat 52,4%
Alpha Bank Roméania Depozite bancare/ oblig: 10,5%
corporative
SG Issuer (Societe Generale) Obligatiuni corporative 7.7%
First Bank Depozite bancare 51%
SPIRE Obligatiuni corporative 4,9%
Ministerul Finantelor din Grecia Certificate de trezorerie 4.6%
Credit Europe Bank Romania Depozite bancare 4,5%
Nepi Rockcastle Obligatiuni corporative 3,2%
PKN Orlen Obligatiuni corporative 3,0%

5. Schimbéri semnificative in prospectul de emisiune

in primul semestru al anului 2019, nu au existat modificari in documentele de constituire ale Fondului
BRD Euro Fond.
Documentele Fondurilor, depuse spre autorizare catre Autoritatea de Supraveghere Financiara in
semestrul doi al anului 2018, ca urmare a modificarilor aduse la Regulamentul A.S.F. nr.9/2014,
modificat prin Regulamentul A.S.F. nr.2/2018, precum si a alinierii prevederilor existente printr-o
regrupare a informatiilor pentru a fi cat mai clare si transparente pentru investitori se afla in analiza la
Autoritatea de Supraveghere Financiaré si vor fi aduse la cunostinta investitorilor la autorizarea
acestora prin intermediul unei note detaliate publicate pe site-ul www.brdam.ro.
wodificarile relevante constau n:
1. Includerea prevederilor referitoare la politica de remunerare, conform Legii nr.29/2017 pentru
modificarea si completarea O.U.G nr.32/2012,
2. Modificarea numarului de zecimale utilizat pentru evidenta fractiunilor de unitéti de fond de la
4 zecimale la 6 zecimale pentru Fondurile Administrate,
3. Includerea posibilitatii de a investi in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri
de participare la O.P.C. si instrumente financiare derivate admise la cota oficiald a
urmatoarelor burse din Canada: Toronto Stock Exchange - TSX; Japonia: Tokyo Stock

e e e e e e R
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Exchange - TSE; Statele Unite ale Americii (S.U.A.): New York Stock Exchange - NYSE,
Nasdaq Stock Market — NASDAQ, Chicago Mercantile Exchange - CME, Chicago Board of
Trade — CBOT si ICE Futures U.S.;

Detalierea prevederilor referitoare la transferarea responsabilitatilor Depozitarului;

Includerea unor prevederi noi, conform modificarilor aduse de Regulamentul nr.2/2018 privind
descrierea conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta a Depozitarului;
Detalierea informatiilor privind identitatea Fondului:

Adaugarea unui paragraf nou ,Profilul investitorului*:

Reformularea punctului ,Categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste” — in
sensul prevederilor art.82 din 0.U.G. nr.32/2012, respectiv art.83, alin.(1), lit.a) din O.U.G.
nr.32/2012;

Detalierea prevederilor privind limitele investitionale, conform prevederilor art.91, alin.(4) din
0.U.G nr.32/2012;

Includerea paragrafului privind durata minima recomandats din prospectul de emisiune in
regulile Fondului, conform modificarilor aduse de Regulamentului A.S.F. nr.2/2018;

Detalierea prevederilor privind evaluarea activelor conform prevederilor Regulamentului
nr.2/2018 si modificarea limitei maxime de tolerantd a materialitatii erorii de calcul: 0.50%
pentru fondurile cu investitii in actiuni $i 0.25% pentru fondurile cu investitii preponderente in
instrumente cu venit fix;

Detalierea prevederilor privind prelucrarea datelor cu caracter personal in contextul
Regulamentului GDPR;

Modificarea prevederilor privind obiectul contractului de depozitare, conform noului contract
de depozitare semnat cu Depozitarul si detalierea obligatilor Depozitarului, conform
prevederilor contractului de depozitare;

Detalierea prevederilor privind instructiunile primite de Depozitar de la Administrator, conform
prevederilor contractului de depozitare;

Modificari ale structurii de comisioane suportate de Fondurile Administrate;

Includerea unor prevederi conform Sectiunii B — Informatii care trebuie incluse in prospectul
OPCVM - ului din Regulamentul Delegat (UE) 2365/2015. Totodata se mentioneaza ca
Fondurile nu investesc in instrumente de tipul Total Return Swap;

Includerea unor prevederi referitoare Ia situatiile in care Fondurile Administrate pot beneficia
de Imprumuturi;

Includerea, in cadrul capitolului cu drepturilor investitorilor, a dreptului acestora de a obtine,
la cerere, informatii privind functiile de pastrare in sigurantd a activelor de catre Depozitar,
delegate de cétre acesta;

Extinderea posibilitatii de subscriere la Fondurile Administrate (pentru minori, prin virament
bancar pentru subscrierile ulterioare, prin telefon);
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20. Introducerea posibilitatii ca sumele rascumpérate din unul din Fondurile Administrate sa fie
subscrise in alte Fonduri Administrate de SAl;

21. Introducerea obligatiei investitorului de semnare a unui contract cadru cu Distribuitorul privind
serviciul de primire si transmitere de ordine pentru unitati de fond, cu respectarea legislatiei
care reglementeaza prestarea de servicii si activitati de investitii;

22. Modificarea in sensul cresterii a tarifului suplimentar incasat de la investitori pentru cererile de
rascumpérare ce depasesc un anumit procent din valoarea activului fondului.

23. Detalierea prevederilor privind fuziunea si lichidarea Fondurilor, conform prevederilor legale;

24. Includerea unor prevederi privind obligatiile investitorilor de actualizare a datelor si de
achitare a obligatiilor fiscale;

25. Detalierea Tn cadrul Regulilor Fondurilor a operatiunilor pe care Administratorul este
imputernicit s& le efectueze pentru Fond i a responsabilitatilor in desfasurarea activitatii de
administrare;

26. Modificarea Dispozitiilor finale din Regulile Fondului privind notificarea modificarii conditiilor
care au stat la baza autorizarii;

27. Introducerea posibilitafii de suspendare a emisiunii i rdscumpararii unitatilor de fond pe baza
unei decizii fundamentate a Directorilor S.A.l,, motivele suspenddrii, precum si nota de
informare a investitorilor fiind notificate Tn prealabil A.S.F_;

28. Detalierea caracteristicilor unitatilor de fond, a procedurilor pentru subscrierea de unitéti de
fond si pentru rdscumpdrarea unitatilor de fond;

g. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta
corporativa

Evenimentele relevante in legaturd cu aplicarea principiilor de guvernantd corporativa fn decursul

primului semestru al anului 2019 de catre BRD Asset Management S.A.l. S.A. au constat in:

- Revizuirea procedurilor interne relevante pentru guvernanta corporativd, precum: Codul

Deontologic al S.A.l., P olitica de remunerare, Re gulamentul Intern al S.A.l., Re gulamentul de
Organizare si Funclionare al S.A.l, Procedura privind inregistrarea petitilor in cadrul S.All,
Procedura privind selectia, evaluarea si monitorizarea membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care detin funciii cheie in cadrul S.A.l, Proceduri privind Lupta Tmpotriva coruptiei,
reglementari ce vizeazad evaluarea performantei personalului S.A.l., proceduri privind administrarea
riscurilor;

- Reevaluarea internd a Conducerii Executive si a functiilor-cheie de catre Consiliul de Administratie.
Tn primul semestru al anului 2019, Consiliul de Administratie a luat la cunostintd rapoartele privind
activitatea de control intern si activitatea de administrare a riscului.

Aprobat,
Mihai PURCAREA
Presedinte Director General
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SITUATIA ACTIVELOR $1 OBLIGATIILOR FDI BRD INDEX 30.06.2019

Anexa 1

Denumire element Inceputul perioadel de raportare 31/12/2018 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2019
%dinactiv : ! %dinactiv = Diferente
Y%din activ net | e Valuta Lei Y% din activ net | = Valuta Lei
e fotal - : total : S
1 Total active 100.21%) 100.00% - 8,674,374.60 100.23% 100.00%) = 8,301,070.06 nmqw_mg.mkm
4| Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 87.15% 86.96% - 7,543,580.39 91.46% 91.25%) - 7,574,894.87 31,314.28
din care
1.1}Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 39.23% 39.15% - 3,395,963.08 49.05% 48.93% - 4,081,94279 665,979.71
admise sau franzactionate pe o piata reglementata sau
un sistem aliernativde tranzactionare din Romania, din
care:
1.1.1}actiuni ranzactionate la BVB 39.23% 39.15% - 3,395,963.08 49.05% 48.93% - 4,061,942.79 665,979.71
1.2} Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 47.92% 47.81% - 4,147.617.31 42.42% 42.32% - 3,612,951.88 (634,665.43)
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau
un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat
membry, din care:
1.2.1}actiuni tranzactionate pe o piata reglementiata dintr-un 47.92% 47.81% - 4,147 617.31 4242% 42.32% - 3,512,951.88 (634,665.43)
stat membru
1.2.2|obligatiuni tranzactionate pe o piata regiementata dintr- 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% & - -
un statmembru
1.3}valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - S &
admise la cota oficiald a uneif burse dintr-un stattert
sau negociate pe o alté piatd reglementaté dintr-un stat
tert, care opereazd in mod regulat si este recunoscutd
si deschisa publicului, aprobata de AS.F., din care:
2{Valori mobiliare nou emise 0.00%] 0.00% < 0.00%| 0.00%| - - 7
2.1}actiuni nou emise necotate inca 0.00% 0.00% - 0.00%)| 0.00%) - - e
3] Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei 0.00%| 0.00% - 0.00%| 0.00% 2 % =
monetare mentionate fa art. 83 alin.(1} fit.a) din OQ.U.G.
nr. 32/2012, din care:
4|Produse structurate admise sau tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - 0.00%) 0.00%) - - -
piata reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare, din care:
5] Depozite bancare din care 8.08% 8.07% - 699,615.34 0.83%)| 0.83% - 68,779.95 (630,835.39)
5.1]depozte bancare constituite la institutii de creditdin 8.08% 8.07% - 59961534 0.83% 0.83% - 68,779.95 (630,835.39)
Romania
5.2}depozte bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - - z
un stat membru
5 3jdepozite bancare constituite Ia institutii de credit dintr- 0 00% 000% - 0.00% 0.00% - = 2
un stat nemembru




SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR FDI BRD INDEX 30.06.2019 Anexa 1
Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/12/2018 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2019
TR = T :
% din activ net SUinacdy Valuta Lei % din activ net A, Valuta Lei Higianie
total total
i Total active 100.21%) 100.00%) - 8,674,374.60 104.74% 104.50%)| - 8,674,374.60 -
6|Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.04% 0.04% - 3,284.21 -0.05%| -0.05% - (3,865.04) (7,149.25)
piata reglementata
6.1{Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata reglementata din Romania
6.2]Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata reglementata dintr-un stat membru
6.3|Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata reglementata dintr-un stat nemembru
6.4|Instrumente financiare derivate negociate in afara 0.04% 0.04% - 3,284.21 -0.05% -0.05% - (3,865.04) (7,149.25)
pietelor reglementate
7| Conturi curente si numerar 2.73%, 2.72% - 235,895.82 4.50% 4.49% - 372,612.01 136,716.19
8|Instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele 1.70%) 1.70% - 147,227.77 1.80% 1.80% - 149,477.88 2,250.11
tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.
82 lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 - Contracte de tip repo
pe titluri de valoare
9| Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0.52% 0.52%) - 44,724.20 0.57%)| 0.57%| - 47,343.08 2,618.88
10| Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00%| 0.00% - - 0.66%)| 0.66% - 54,667.74 54,667.74
12|Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, 0.00%, 0.00% - 46.87 0.45% 0.45% - 37,159.77 37,112.90
sume la SSIF etc)
12.1|Subscrieri nealocate 0.00% 0.00% - - -0.03% -0.03% - (2,176.38) (2,176.38)
12.2|Sume in curs de decontare -0.27% -0.27% - (23,424 .44) 043% 0.43% - 35,419.90 58,844.34
12.3|Sume in franzit bancar 0.27% 0.27% 23,471.31 0.05% 0.05% 3,916.25 (19,555.06)
| Total obligatii 0.21% 0.21% - 18,443.60 0.23% 0.23% - 19,206.53 762.93
1 i pentru plata comisioanelor datorate SAl 0.13% 0.13% - 11,274.18 0.13% 0.13% - 10,786.47 (487.71)
2 pentru plata comisioanelor daterate 0.02% 0.02% - 1,339.80 0.02% 0.02% - 1,283.18 (56.72)
depoztarului
3|Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - 46.87 0.00% 0.00% - 92.27 45.40
4|Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - =
bancare
5|Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - e
6 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - E
7 0.01% 0.01% - 673.56 0.01% 0.01% - 646.01 {27.55)
8|Cheltuielile cu auditul financiar 0.04% 0.04% - 3,401.38 0.04% 0.04% - 3,424.92 23.54
9| Alte cheltuieli aprobate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
10|Chelt comisioane custode 0.02% 0.02% - 1,707.71 0.04% 0.04% - 297368 1,265.97
] Valoarea activului net (I-) 100.00% 99.79% - 8,655,931.00 100.00% 99.77% - 8,281,863.53 (374,067.47)
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SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET LA 30.06.2019

Denumire Perioada Periocada
corespunzatoare
a anului
element curenta Diferente
Valoare activ net
ke aci 8.281,863.53 9.027.227.04 | (745,363.51)
Numar de unitati
de fond in
circulatie 48,672.2911 58,550.8428 (10,878.5517)
Valoarea unitara
a activului net 170.1556 151.5885 18.5671
BRD Asset Management S.A.L. S.A.
Director General Expert Control Intern

Mihai PUR A Dana CROITOR




BRD INDEX - Situatia detaliata a activelor 30.06.2019

l. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare)

Data
ultimei
HEE Lo Pondere in |Pondere in
Emitent Simbolactune | Codisiy | 59dintein | NE. actiyni Valoarg Ygloars Valoars | . pitalul social |activul total
care s-a detinute nominala actiune totala 7 7
> al emitentului | al OPCVM
tranzaction
at
LEI LEI LEI % Yo
ALROS A ALR ROALROACNORO | 28-Jun-19 10,000.00 0.5000 2.1500 21,500.00 0.0014% 0.259%
Antibiotice lasi ATB ROATBIACNORS 28-Jun-19 19,5666.00 0.1000 0.5000 9,783.00 0.0029% 0.118%
Banca Transilvania Cluj TLV ROTLVAACNOR1 | 28-Jun-19 | 195,185.00 1.0000 2.3950 467,468.08 0.0041% 5.631%
BRD Groupe Societe Generale BRD ROBRDBACNOR2 | 28-Jun-19 34,665.00 1.0000 12.6400 438,165.60 0.0050% 5.278%
Bursa de Valori Bucuresti BVB ROBVBAACNORQO | 28-Jun-19 1,435.00 10.0000 22.3000 32,000.50 0.0178% 0.385%
Conpet SA COTE ROCOTEACNOR7 | 28-Jun-19 555.00 3.3000 79.8000 44,289.00 0.0064% 0.534%
Digi Communications N.V. DIGI NL0012294474 28-Jun-19 6,303.00 0.0474 30.0000 189,090.00 0.0009% 2.278%
Electrica EL ROELECACNORS5 | 28-Jun-19 15,472.00 10.0000 11.3000 174,833.60 0.0045% 2.106%
Fondul Proprietatea FP ROFPTAACNORS | 28-Jun-19 | 237,367.00 0.5200 1.0700 253,982.69 0.0026% 3.060%
IMPACT DEVELOPER &
CONTRACTORS.A IMP ROIMPCACNORO | 28-Jun-19 35,516.00 1.0000 1.1500 40,843.40 0.0128% 0.492%
MedLife S.A. M ROMEDLACNORG | 28-Jun-19 2516.00 0.2500 32.5000 81,770.00 0.0114% 0.985%
Petrom Bucuresti SNP ROSNPPACNORY | 28-Jun-19 |1,024.480.00 0.1000 0.3950 404,669.60 0.0018% 4.875%
PURCARIWINERIES PUBLIC
COMPANY LIMITED WINE CY0107600716 28-Jun-19 10,279.00 0.0474 23.8000 244 .640.20 0.0514% 2.947%
Romgaz S.A SNG ROSNGNACNOR3 | 28-Jun-19 13,750.00 1.0000 32.2000 442 .750.00 0.0036% 5.334%
S.N. Nuclearelectrica S.A. SNN ROSNNEACNORS | 28-Jun-19 31,350.00 10.0000 11.1000 347,985.00 0.0104% 4.192%
SIF 1 Banat Crisana SIF1 ROSIFAACNORZ2 28-Jun-19 45,712.00 0.1000 2.2200 101,480.64 0.0088% 1.223%
SIF 2 Moldova SIF2 ROSIFBACNORO 28-Jun-19 37,117.00 0.1000 1.3250 49,180.03 0.0037% 0.592%
SIF 3 Transilvania SIF3 ROSIFCACNORS 28-Jun-19 | 309,550.00 0.1000 0.2710 83,888.05 0.0142% 1.011%
SIF 4 Muntenia SIF4 ROSIFDACNOR6 28-Jun-19 | 109,365.00 0.1000 0.6300 68,899.95 0.0136% 0.830%
SIF 5 Qltenia SIF5 ROSIFEACNOR4 28-Jun-19 22,181.00 0.1000 2.0700 4591467 0.0038% 0.553%
SPHERA FRANCHISE GROUP SFG ROSFGPACNOR4 | 28-Jun-19 2.377.00 15.0000 19.9000 47,302.30 0.0061% 0.570%
Transelectrica S.A. TEL ROTSELACNORY | 28-Jun-19 4,667.00 10.0000 21.0000 98,007.00 0.0064% 1.181%
Transgaz TGN ROTGNTACNORS | 28-Jun-19 983.00 10.0000 360.0000 353,880.00 0.0083% 4.263%
Vrancart Adjud VNC ROVRJUACNOR?7 | 28-Jun-19 | 119,631.00 0.1000 0.1640 19,619.48 0.0116% 0.236%
Total 4,061,942.79 48.933%
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II. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) A

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare) A denominate in EUR

Data ultimei s Curs valutar Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a z“.. m.n.rcE <mr..m$ Valoare actiune BNR Valnate capitalul social|activul total al
Tancactonat | e | nominal FURRON | %8 | jemitentului | OPCVM
EUR EUR LEI LEI % %
BAWAG Group AG ATO000BAWAGZ2 28-Jun-18 375.00 - 36.8600 4.7351 65,450.92 0.0004% 0.788%
Erste Group Bank AG ATO000652011 28-Jun-18 883.00 - 32.6400 4.7351 136.470.89 0.0002% 1.644%
Vienna Insurance Group AT0000508504 28-Jun-18 95.00 - 22.5500 4.7351 10,143.77 0.0001% 0.122%
Vienna Insurance Group AT0000908504 28-Jun-18 865.00 - 22.5500 4.7351 92,361.68 0.0007% 1.113%
Total 304,427.26 3.667%
2. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare) A denominate in PLN
Data ultimei SE Curs valutar Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a B m.o.c::_ <m_mm3w Valoare actiune® | BNR e capitalul social | activul total al
tranazactionat cefinis nomingia PLN/RON totala al emitentului OPCVM
PLN PLN LEI LEI % %%

Alior Bank Spolka Akcyjna PLALIORO0045 28-Jun-19 386.00 10.0000 49.8200 1.1133 21,409.34 0.0003% 0.258%
Asseco Poland Spolka Akcyjna  [PLSOFTB0O0016 28-Jun-19 60.00 1.0000 53.3000 1.1133 356033 0.0001% 0.043%
BANK PEKAQ PLPEKAQO0016 28-Jun-19 991.00 1.0000 111.8000 1.1133 123,346.74 0.0004% 1.486%
Bank Zachodni WBK PLBZ00000044 28-Jun-19 170.00 10.0600 370.8000 1.1133 70,177.98 0.0002% 0.845%
CCC SPOLKA AKCYJNA PLCCC0000016 28-Jun-19 328.00 0.1000 168.6000 14133 61,566.38 0.0008% 0.742%
CD PROJECT SA PLOPTTCO00011 28-Jun-19 250.00 1.0000 215.3000 11433 59,923.37 0.0003% 0.722%
Cyfrowy Polsat Spolka Akcyjna |PLCFRPT00013 28-Jun-19 3,126.00 0.0400 29.7600 1.1133 103,570.03 0.0007% 1.248%
Dino Polska SA PLDINPLOO0O11 28-Jun-19 270.00 0.1000 130.8000 1.1133 39,347.36 0.0003% 0.474%
Eurocash PLEURCHOC0011 28-Jun-19 1,235.00 1.0000 20.6000 1.1133 28,323.47 0.0009% 0.341%
GRUPA LOTOS SA PLLOTOS00025 28-Jun-18 705.00 1.0000 8§4.7000 1.1133 66,479.04 0.0004% 0.801%
Kghm Polska Miedz PLKGHMO000017 28-Jun-18 840.00 10.0000 103.5000 11133 96,790.30 0.0004% 1.166%
LPP SPOLKA AKCYJNA PLLPP000001 1 28-Jun-19 2.00 2.0000| 7.640.0000 1.1133 17,011.22 0.0001% 0.205%
MBank Spolka Akcyjna PLBREOD0OO12 28-Jun-18 67.00 4.0000 430.0000 1.1133 32,074.17 0.0002% 0.386%
Orange Polska SA PLTLKPLOOO17 28-Jun-19 19,353.00 3.0000 6.6850 1.1133 144,032.98 0.0014% 1.735%
PKN ORLEN SPOLKA
AKCYJINA PLPKNOGQOC18 28-Jun-19 1,162.00 1.2500 8§9.8800 1.1133 116,403.04 0.0003% 1.402%
Pko Bank Polski PLPKOQ000016 28-Jun-18 2,126.00 1.0000 42.8200 1.1133 101,349.62 0.0002% 1.221%
POLISH OIL AND GAS PLPGNIG0C014 28-Jun-19 8,614.00 1.0000 5.3100 1.1133 50,822.72 0.0001% 0.613%
Polska Grupa Energetyczna PLPGER000010 28-Jun-18 9,026.00 10.2500 9.5820 1.1133 96,386.61 0.0005% 1.161%
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen PLPZUDRD00011 28-Jun-19 3,469.00 0.1000 43.6600 1.1133 168,616.57 0.0004% 2.031%
Tauron Polska Energia Spolka
Akcyjna PLTAURNOQOO11 28-Jun-18 4,635.00 5.0000 1.7140 18133 8,844.49 0.0003% 0.107%
Total 1,410,135.76 16.987%
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3. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare) A denominate in HUF

Anexa 2

Data ultimei N atuntl Vil Curs valutar Valdare Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a am e :oammmﬂm* Valoare actiune* BNR s capitalul social | activul total al
tranazctionat HUF/RON al emitentului OPCVM
HUF HUF LEI LEI % %
Magyar Telekom HU0000073507 28-Jun-19 15,964.00 100.0000 421.0000 0.0146 98,332.67 0.0015% 1.185%
Mol Hungarian Oil and Gas NY _ |HU0000153937 28-Jun-19 5,808.00 125.0000| 3,152.0000 0.0146 267,847.02 0.0007% 3.227%
OTP BANK RT HUQ000061726 28-Jun-19 1,527.00 100.0000| 11,300.0000 0.0146 252,459.37 0.0005% 3.041%
Richter Gedeon Nyrt HU0000123096 28-Jun-19 3,191.00 100.0000] 5,235.0000 0.0146 244 .409.17 0.0017% 2.944%
Total 863,048.23 10.397%
4. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in CZK
Data ultimei Niaaial Vibas Curs valutar Voo Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a n_..mmzc S o Valoare actiune* BNR oo capitalul social | activul total al
tranzactionat CZK/RON al emitentului OPCVM
CZK CZK LEI LEI % %
Central European Media
Entreprises LTD. BMG200452024 28-Jun-19 3,261.00 0.0800 95.5000 0.1862 57,987.43 0.0024% 0.699%
CEZAS CZ0005112300 28-Jun-19 1,837.00 100.0000 540.0000 0.1862 184,706.68 0.0003% 2.225%
Kofola CeskoSlovensko a.s. CZ0009000121 28-Jun-19 642.00 100.0000 290.0000 0.1862 34,666.72 0.0029% 0.418%
Komercni Banka CZ0008019106 28-Jun-19 1,083.00 100.0000 891.0000 0.1862 179,674.25 0.0006% 2.164%
Moneta Money Bank AS CZ0008040318 28-Jun-19 13.567.00 1.0000 76.6000 0.1862 193,505.04 0.0027% 2.331%
02 Czech Republic AS C€Z0009093209 28-Jun-19 1,525.00 10.0000 221.5000 0.1862 62,896.03 0.0005% 0.758%
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 28-Jun-19 55.00 1.2400 748.0000 0.1862 7,660.27 0.0006% 0.092%
Philip Morris CR a.s. €S0008418869 28-Jun-19 40.00 1000.0000| 13,600.0000 0.1862 101,292.80 0.0021% 1.220%
Total 822,389.22 9.907%
5. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in GBP
Data ultimei Ne-astionil Valosro Curs valutar Valdare Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a ammzcﬁm e Valoare actiune* BNR totar capitalul social | activul total al
tranzactionat GBP/RON al emitentului OPCVM
GBP GBP LEI LEI % %
AVAST GB0OOBDD85M81 28-Jun-19 1,850.00 0.1000 3.0000 5.2735 29,267.93 0.0000% 0.353%
Stock Spirits Group Plc GBOOBF5SDZ86 28-Jun-19 1,174.00 0.1000 2.2050 5.2735 13,651.35 0.0006% 0.164%
Total 42,919.28 0.517%




5. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piati reglementatd din alt stat membru

Anexa 2

Data
Tipul de valoar ca__m_mmg. Nr. valori { Eonder 1
Emitent B Seval Simbol sedintein | Nr.valorl | o .t de piata |Valoare totala | activul total
mobiliara care s-a mobiliare
== al OPCVM
tranzaction
_at : = :
= EUR/AEWMUSD |EURILEWUSD %
NOVA LJUBLJANSKA BANKA
D Actiuni GDR NLB 28-Jun-19 1,275.00 548272 70,032.13 0.844%
Total 70,032.13 0.844%
8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementati din alt stat membru
2. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru denominate in CZK
: = Pondere in |
capitalul
Nr. valori socialale ;
= - : S : it 2 L Pondere in
Emitent ﬁnamam.‘w_mmoma L Simbol <mm.om3 Boc___mmm Curs valutar Valbanioth emitentuluift en e
mobiliara unitara [tranzactiona BNR otal
S OPCVM
te obligatiuni
ale unui
emitent
CZK LEI % %
CEZAS Actiuni CEZ 543.5000 -350.00 0.1862 35419.90 0.000% 0.427%
Total 35,419.90 0.427%



IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in LEI

: Pondere in activul
Denumire banca Valoare curenta total al OPCVM
LEI %
Alpha Bank 338.14 0.004%
BRD Groupe Societe Generale 8.48 0.000%
FIRST BANK 150.00 0.002%
Total 496.62 0.006%

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR

Valoare Pondere in
Denumire banca Valoare curenta nc__wmﬂwmﬂzm L actualizata | activul total
lei al OPCVM
EUR LEI LEI %
Alpha Bank 0.06 4.7351 0.28 0.000%
BRD Groupe Societe Generale 7,788.85 47351 | 36,880.98 0.444%
Total 36,881.26 0.444%
3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in HUF
: Curs valutar BNR <m_o.m_.m _uo.zaa_,m in
Denumire banca Valoare curenta HUF/RON actualizata | activul total
lei al OPCVM
HUF LEI LEI %
BRD Groupe Societe Generale 2,390,020.84 0.0146 | 34,968.39 0.421%
Total 34,968.39 0.421%
5. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in PLN
Valoare Pondere in
Denumire banca Valoare curenta Oc_wvm..“__._.(__“w.zmzx actualizata | activul total
lei al OPCVM
PLN LEI LEI %
BRD Groupe Societe Generale 246,585.18 1.1133 | 274,523.28 3.307%
Total 274,523.28 3.307%
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6. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in CZK

.n:._.w <m.Eﬂ.=‘ mz_...n Valoare | Pondere in
Denumire banca Valoare curenta CZK/RON actualizata | activul total
lei al OPCVM
: CZK LEI LEI %
BRD Groupe Societe Generale 126,563.29 0.1862 | 23,566.08 0.284%
Total 23,566.08 0.284%
X.1 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania
1. Depozite bancare denominate in LEI
== Pondere in
( Val
Denumire banca Data constituirii | Data scadentei et = ,wm._mm..m Crestere zilnica Do = ,.u.m_.m activul total al
dobanzii | initiala cumulata toatala
_ _ OPCVM
% LEI LEI : LEIl LEI %
BRD Groupe Societe Generale 28-Jun-19 1-Jul-18 1.48% 68,771.47 2.83 8.48 68,779.95 0.829%
Total 68,779.95 0.829%
XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward
Ponder
ein
; 1 Data Data Pretde Curs valutar Curs Profit/ activul
Confraparte tota 0 contrack achizitiei | scadentei exercitare BNR ../RON | forward pierdere Vaaelolala total al
OPCV
EUR/LEVUSD LEI m.cmwmﬁm EUR/LEVUSD LEI %
BRD Groupe Societe Generale 425000.00 |Vanzare 1-Jun19] _ 15-Oct19 4.7837 4.7351 4.7820 0.0017 71611 |0.008%
Total 716.11 0.009%
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2. Contracte swap

Evaluare in functie de cotatie

: iz 2 Pondere in
D Cotatil
Contraparte Omv_»m_ njbal Data achizitie 2 . | Data cotatie ot Valoare totala | activul total
Notional scadentei contraparte
al OPCVM
LEI LEI %
BRD Groupe Societe Generale 125,000.00 20-Jun-19]  24-Jul-19| 30-Jun-19 03956  -| -4581.15 -0.055%
Total -4,581.15 -0.055%

Xl Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piatd reglementata, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012
1. Instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012 in EUR

Ponder
Pondere in ein
- i Tip de Sl Data Data e Crestere Dobanda | Valoare totala total activul
Seris emmiunit instrument Me-fdurl dotinuts achizitiei | scadentei Valodre Initlala zilnica cumulata RON instrumente | total al
emisiune OPCV
M
LEI LEI LEI LEI % %
ROTP2GQRR7R5 T-bill 30.00 27-Dec-18 | 12-Aug-19 98.1436 0.41 754179 149,477.88 0.05% 1.801%
Total 149,477.88 1.801%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
2. Titluri de participare denominate in valuta
3. Titluri de participare denominate in PLN
Pondere in
Data ultimei Nr. unitati Valoare ﬂowm._u”m_»_:.._ Pondere in
Denumire fond Cod ISIN sedinte in care s-a| de fond unitate de Pret piata Valoare totala ST activul total al
tranzactionat detinute |fond (VUAN) OPCVM/AO OPCVM
PC
PLN PLN LEI % %
LU0459113907 LU0459113907 28-Jun-19 150.00 - 283.5000 47,343.08 0.00% 0.570%
Total 47,343.08 0.570%
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XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat

Nr. actiuni | Dividend Eonlec
Emitent Simbol actiune | Data ex-dividend : 2 Suma de incasat | activul total al
detinute brut
OPCVM
i : SEE] LEI %

Cyfrowy Polsat Spolka Akcyina  |[CPS 28-Jun-18 3,126.00 0.5344 1,353.19 0.016%
Cyfrowy Polsat Spolka Akcyina [CPS 28-Jun-19 3,126.00 0.5010 1,268.83 0.015%
Fondul Proprietatea FP 7-Jun-18| 267,367.00 0.0903 24 143.24 0.291%
Kofola CeskoSlovensko a.s. KOFOLA CS 11-Jun-18 642.00 2.5137 1,371.73 0.017%
02 Czech Republic AS 02CR 3-Jun-19 1,525.00 3.1654 4,103.15 0.048%
02 Czech Republic AS Q2CR 3-Jun-19 1,525.00 0.7448 1,135.82 0.014%
Transgaz TGN 24-Jun-19 983.00 21.6600 21,291.78 0.256%
Total 54,667.74 0.659%

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. SA

Dana CROITOR
Expert Control Intern
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INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE

(SFT) BRD INDEX la 30.06.2019

ANEXA 3
DATE GLOBALE

- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca procent din 0.00%
numarul total de active care pot fi imprumutate

- cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si de

instrumente total return swap

valoare absoluta % total active

Tranzactii Repo 0%
Tranzactii Sell - Buyback 0%

Total Return Swap

DATE

privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de garantii primite

- primele 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct de vedere al
volumului brut al tranzactiilor in curs

Tranzactii Repo

1. BRD - Groupe Societe Generale

2. Citibank Europe Plc Dublin Sucursala Romania

Tranzactii Sell — Buyback

Total Return Swap

1. BRD-Groupe Societe Generale

DATE AGREGATE privind TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

subozi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna




INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE

(SFT) BRD INDEX |a 30.06.2019

ANEXA 3

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- moneda garantiel

lei

eur

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

subozi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

subozi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt stabile

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE




INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE

(SFT) BRD INDEX la 30.06.2019

ANEXA 3

CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

CUSTODIA GRANTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in

conturi separate

conturi agreate

DATE PRIVIND RENTABILITATEA SI COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri




Anexa 4

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR Sl CAPITALURILOR PROPRII PENTRU FDI BRD INDEX

La data de 30.06.2019

Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul anului Sfarsitul periaodei
Rd. de raportare
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02) 1 699,615.34 68,779.95
1. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 265 + 267) | 2 699,615.34 68,779.95
B. ACTIVE CIRCULANTE (rd. 04 + 05+ 06) | 3 7,999,262.58 8,234,500.59
. CREANTE 4 23,471.31 94,012.37
(ct. 409 + 411 + 413 + 446™ + 452 + 461 +
473% + 5187)
Il INVESTITI PE TERMEN SCURT 5 7,739,895.45 7,767,876.21
(ct. 5031 + 5061 + 5082 + 5071 + 5072 +
5081 + 5082 + 5088 + 5113 + 5114)
IIl. CASA SI CONTURI LA BANCI 6 235,895.82 372,612.01
(ct. 5112 + 5121 + 5124 + 5125 + 5311 +
5314)
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din 7 0.00 0.00
care:
Sume de reluat intr-o perioadd de panalaun | 8 0.00 0.00
an (din ct. 471)
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de 9 0.00 0.00
un an (din ct. 471)
D. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE | 10 41,868.03 21,391.42
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 +
168 + 269 + 446%* + 462 + 473** + 509 +
5191 + 5192 + 5198 + 5186)
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, 11 7,957,394.55 8,213,109.17
RESPECTIV DATORII CURENTE NETE (rd.
03 + 08-10-15)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 12 8,657,009.89 8,281,889.12
CURENTE (rd. 01 + 09 + 11)
G. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE | 13 0.00 0.00
INTR-O perioada mai mare de un an
{ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452*" + 167 +
168 + 269+ 446™* + 462 + 473** + 509 +
5186 + 5191 + 5192 + 5198)
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) din care: 14 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o pericada de panadlaun | 15 0.00 0.00
an (din ct. 472)
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de 16 0.00 0.00
un an (din ct. 472)
I. CAPITAL SI REZERVE 17 X X
I. CAPITAL 18 5,771,643.70 4,867,229.11
- capital privind unitéfile de fond (ct. 1017)
II. PRIME DE EMISIUNE 19 1,789,455.54 3,414,660.01

- prime de emisiune aferente unitatilor de
fond (ct. 1045)




Anexa 4

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII PENTRU FDI BRD INDEX
La data de 30.06.2019

Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul anului Sfarsitul periaodei
Rd. de raportare
A B 1 2
lll. REZERVE 20 0.00 0.00
- rezerve (ct. 106)
IV. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117) X X
Sold C 21 1,092,325.67 0.00
Sold D 22 0.00 0.00
V. REZULTATUL LA SFARSITUL X X
PERIOADEI DE RAPORTARE (ct. 121)
Sold C 23 0.00 1,104,393.65
Sold D 24 752,692.76 0.00
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 26 -756,277.74 1,104,393.65
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 18 +19 | 26 8,657,009.89 8,281,889.12
+ 20 + 21-22 + 23-24-25)
Administrator, intocmit,
Mihai Purcarea Simona BELEHUZI

Director General Coordonator Compartiment Financiar si Operatiuni



Anexa 5

SITUATIA VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR PENTRU FDI BRD INDEX
La data de 30.06.2019

- lei -
Denumirea indicatorilor Nr. Rd. Realizéri aferente perioadei de
raportare
Precedente Curente
A B 1 2
VENITURI -TOTAL (rd. 02 la 07) 1 39,675,842.25 7,210,744.00
1. Venituri din imobilizari financiare investitii | 2 307,268.07 369,071.22
financiare pe termen scurt (ct. 761)
2. Venituri din investitii financiare cedate (ct. | 3 224,939.67 233,506.64
764)
3. Venituri din do2anzi (ct. 766) 4 9,489.28 4,443.68
4. Alte venituri financiare, inclusiv din 5 39,134,145.23 6,603,722.46
diferente de curs valutar (ct. 765, ct. 767, ct.
768)
5. Venituri din comisioane (ct. 7047) 6 0.00 0.00
6. Alte venituri (c.. 754, ct. 758) T 0.00 0.00
CHELTUIELI -TOTAL (rd. 09 la 16) 8 40,351,075.73 6,106,350.35
7. Chaltuieli privind investitiile financiare 9 199,661.05 227,352.83
cedate (ct. 664)
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 10 0.00 0.00
9. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din 11 39,989,550.45 5,775,615.37
diferente de curs valutar (ct. 665, 667, 668)
10. Cheltuieli privind comisioanele, 12 161,746.70 103,169.99
onorezriile si cotizatjile (ct. 622)
11. Cheltuieli cu serviciile bancare si 13 217.53 212.16
asimilate (ct. 627)
12. Cheltuieli privind alte servicii executate 14 0.00 0.00
de teti (ct. 623, ct. 628)
13. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si 15 0.00 0.00
varséminte asim late (ct. 635)
14. Alte cheltuieli (ct. 654, ct. 658) 16 0.00 0.00
REZULTATUL PERIOADEI DE X X X
RAPORTARE
- castig(rd. 01-08) 17 0.00 1,104,393.65
- pierdere (rd. 08-01) 18 675,233.48 0.00
Administrator, Intocmit,

Mihai 2Purcarea

Directar G al

Simona BELEHUZI

Coordonator Compartiment Financiar si Operatiuni






