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Draga investitorule,

Investitia ta in Fondurile Administrate de noi este si o investitie in echipa noastra si o dovada de
incredere. Multumim! Si te asigurdm c& meritdm increderea ta.

BRD Asset Management S.A.l. este una din cele mai vechi societéti de administrare a investitiilor din
Roménia, cu o traditie de 18 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institutii financiare, ajutdnd clientii sa isi indeplineascéa
obiectivele investitionale. Ne folosim de toatd experienfa acumulatd pentru a gestiona cu
responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt incredintate.

Prima jumatate a anului 2018 a adus deopotrivd multe provocéri in gestionarea investitiilor, cat gi
oportunitati. Pe plan local, cresterea economica a incetinit, inflatia a continuat s& creasca puternic
erodand puterea de cumpdrare, dobanzile au crescut semnificativ, iar piata de actiuni a incheiat
semestrul cu un avans modest. Pietele internationale au fluctuat puternic pe fondul tensiunilor
geopolitice si au inregistrat de multe ori evolutii divergente. O caracteristicd definitorie a primei
jumatéti a anului a fost intoarcerea volatilitatii in pietele financiare, multe active inregistrand fluctuatii
mari de pret intr-un orizont scurt. In astfel de momente apar riscuri suplimentare, dar se nasc si
oportunitati.

Stabilirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor si investirea periodica, toate sunt
modalitati promovate de BRD Asset Management S.A.l. clientilor si potentialilor sai clienti in proiectele
sale ce vizeazd educatia financiara prin care si tu iti pofi spori sansele de Tndeplinire a obiectivelor
investitionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.l., te sustinem in acest proces prin produse
adecvate indiferent de profilul investitional si obiectivele dorite.

Astfel, Tn primul semestru al anului 2018, am lansat doua noi strategii investitionale care completeaza
oferta noastra de produse: BRD Diverso incorporeaza acum si un obiectiv de limitare a pierderilor
pentru a oferi un plus de protectie, in timp ce BRD Obligafiuni este primul fond administrat local a
carui strategie pune accent pe segmentul obligatiunilor corporative.

Povestea anului 2018 continud cu provocari pe care incercam séa le transformam in oportunitati. Ne
bucuram ca ne esti alaturi.

Cu deosebita consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l. S.A.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezintd evolutia Fondului deschis de investiti BRD Index (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Index”) in primul semestru al anului 2018.

BRD Index este un organism de plasament colectiv n valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin Decizia
nr. 453/05.07.2010 si este inregistrat in Registrul Public al ASF. cu nr.
CSCO06FDIR/400065/05.07.2010.

Fondul este constituit la inifiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la
data de 05.07.2010, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investiii, acesta se adreseaza investitorilor
interesati sa investeasca pe pietele internationale de capital.

Durata minima recomandata este de cinci ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rdascumparate
in orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o durata nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de Tnregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJR0O5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este Tn Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de
contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web
www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

in baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., cu sediul social in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache,
nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizatd de A.S.F.
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007
din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
e  Prin reteaua Distribuitorului;
e Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice);
e Prin telefon pentru clientii private banking;

e Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;
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2. Evolutia macroeconomica - Semestru | 2018

Pietele financiare globale au inceput anul 2018 in aceeasi euforie ca cea din 2017, activele mai
riscante, cum ar fi actiunile, atingand noi maxime. Inceputul lui februarie a marcat insd o schimbare
radicala a sentimentului investitorilor, volatilitatea ntorcAndu-se in piete, atat actiunile cat si
obligatiunile Tnregistrand scaderi ale preturilor. Randamentele acestora din urma s-au majorat, mai
ales cele emise de guvernul american deoarece investitorii au fost speriati de accelerarea inflatiei din
Statele Unite ale Americii. Alte motive de ingrijorare pentru investitorii globali au fost inceputul unor
tensiuni comerciale, ca urmare a politicilor promovate de presedintele Donald Trump, si situatia
politica incerta din Italia. Chiar daca banca centrala din SUA (FED) a continuat sa majoreze dobanda
de politica monetara, dobanzile pe termen lung ale obligatiunilor americane au batut pasul pe loc in a
doua parte a semestrului, iar cele emise de tarile puternice din zona euro au scézut. In acest context,
dolarul s-a apreciat ceea ce a facut ca investitorii sa-si retraga investitile financiare din tarile
emergente, atat actiunile cat si obligatiunile din aceste tari inregistrand scaderi de pret.

Obligatiunile guvernamentale in RON au avut un semestru nu foarte propice, randamentele crescand
mai ales Tn a doua parte. Printre factorii care au contribuit la aceasta evolutie au fost disparitia
excesului de lichiditate din sistemul bancar, discutiile privind o posibilda modificare a Pilonului Il de
pensii (fondurile de pensii administrate privat) si unele licitatii cu cerere redusa. Lichiditatea din
sistemul bancar a disparut, probabil si sub influenta actiunilor Bancii Nationale a Romaniei (BNR) de a
proteja moneda locald impotriva unei deprecieri. In plus, BNR a recurs in ultimele luni ale semestrului
si la operatiuni depo care au tras lichiditate din piata monetara, astfel ca dobéanzile s-au situat peste
dobanda de politica monetara.

Obligatiunile guvernamentale in EUR si mai ales ih USD au avut o performanta negativa, prima de risc
atasata crescand, dat fiind sentimentul general negativ fata de pietele emergente.

Dupa cresterea economica extrem de rapida din 2017, economia Romaniei a incetinit ritmul de
crestere, mai ales pe parcursul primului trimestru cand economia a stagnat fatd de nivelul inregistrat in
trimestrul IV din 2017. Pe parcursul primelor sase luni din 2018, produsul intern brut (PIB) a inregistrat
un avans de 4% fatd de perioada corespunzatoare din 2017. Astfel, pe partea de cerere, atat
consumul populatiei, cat si investitiile brute de capital au Tnregistrat ritmuri mai reduse de crestere
comparativ cu ultimele trimestre din 2017.

Avand in vedere masurile de relaxare fiscala aprobate in ultimii ani, deficitul bugetar a continuat sa se
inrautateasca in comparatie cu perioada similara din anul anterior. Astfel, la sfarsitul lunii iunie 2018 s-
a Tnregistrat un deficit bugetar de 14.9 miliarde RON, adica 1.65% din PIB-ul estimat, fata de 0,69% in
primul semestru din 2017. Riscul ca pozitia fiscala sa se deterioreze a continuat sa fie mentionat de
catre agentiile de rating, dar acestea nu si-au revizuit opinia fata de riscul de fara al Romaniei. Astfel,
agentia de rating Fitch si-a mentinut ratingul la un nivel de BBB- cu o perspectiva stabila. Pe de alta
parte, datoria publica a Romaniei raméane una din cele mai mici din UE, sub nivelul de 40% din PIB.

Indicatorul economic care a fost in centrul atentiei in primul semestru din 2018 a fost rata inflatiei.
Acesta a accelerat puternic pe parcursul semestrului, atingand niveluri care nu mai fusesera vazute de
ani de zile si iesind din zona {intita de catre BNR. Astfel, de la o ratd anuala de 3,32% la sfarsitul lui
2017, inflatia a trecut rapid de nivelul de 4% la inceputul anului 2018 si a ajuns la sfarsitul primelor
sase luni la 5,4%.
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Cererea interna vibranta a facut ca deficitul de cont curent sa continue sa se adanceasca pe parcursul
primelor sase luni ale anului 2018, ajungand la EUR 3,78 mid EUR, in crestere cu peste 7% fata de
valoarea Tnregistrata in anul anterior.

Sep-16 Dec-16 Mar-17 Jun-17 Sep-17 Dec-17 Mar-18 Jun-18

Produsul intern brut (%,
43% 48% 57% 6.1% 88% 6.7% 4.0% 4.1%

an/an)
Productia industriala (%,

28% 42% 99% 98% 9.7% 13.8% 42% 6.7%
an/an)
Dinamica salariilor nete

142% 11.4% 14.2% 145% 13.5% 11.8% 155% 14.3%
(%, an/an)
Rata somaijului (%, an/an) 6.0% 54% 52% 49% 48% 46% 44% 45%
Deficit bugetar (ultimele
12 luni, % din PIB)

Inflatie (%, an/an) -06% -05% 02% 08% 18% 33% 49% 54%

266% 241% 3.69% 3.94% 254% 2.88% 3.33% 3.63%

Dobanda de politica
1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 2.25% 2.5%

monetara

Randament obligatiuni de
0.82% 1.07% 0.93% 1.35% 1.75% 2.79% 3.21% 4.39%

stat cu maturitatea 2 ani
Robor 3 luni 0.69% 0.90% 0.86% 0.86% 1.58% 2.05% 2.08% 3.15%

Dupa semnalul dat la sfarsitul anului 2017 ca politica monetara se va intari, BNR a majorat dobanda
de politica monetara de trei ori pe parcursul semestrului, de la 1,75%, pana la 2,5%. In plus,
dobanzile din piata monetara, s-au situat constant in ultimele luni ale semestrului dobanda de politica
monetara.

Moneda nationald s-a apreciat marginal fatd de EUR, o evolutie foarte bund mai ales in context
regional. Monedele altor tari din regiunea CEE s-au depreciat fata de EUR si implicit faia de RON,
inscriindu-se n trendul global de ieftinire a activelor din tarile emergente.

Bursa de Valori Bucuresti a inceput primul semestru din 2018 in forta, dar avansul s-a mai domolit in
trimestrul Il. Piata de capital din Roméania a reusit totusi sa incheie semestrul intr-o maniera pozitiva,
o performanta bine privita Tn context regional, unde pietele de actiuni au finregistrat scaderi
importante. Astfel, indicele BET-XT a inregistrat pe parcursul primului semestru un avans de 2,4%.

Volumul de tranzactionare a continuat sa creasca in prima parte a anului 2018, ajungand la un nivel
mediu zilnic de 45,44 miliarde RON, cu 3,3% mai mare faia de perioada similara din 2017.
Capitalizarea bursiera a crescut usor comparativ cu finalul anului 2017, Tnregistrand un nivel de 20,3
miliarde RON.

Printre actiunile cu cea mai buna performanta in aceasta perioada au fost cele ale bancilor, Banca
Transilvania si BRD recompesand investitorii atat cu aprecieri de pret, cat si cu dividende. Sectorul
bancar a traversat o perioada favorabila, costul riscului fiind foarte redus datorita economiei vibrante,
iar trendul ascendent al dobanzilor le ajutd sa castige o marja de dobanda mai mare. Si companiile
de petrol si gaze, OMV Petrom si Romgaz, au avut o evolutie foarte buna, beneficiind de preturile Tn
crestere ale hidrocarburilor. Tn plus, in ciuda faptului ca pretul petrolului a fost in crestere, marjele de
rafinare pe care le-au Tnregistrat OMV Petrom au ramas la niveluri ridicate. Pe de altd parte,
companiile de utilitdti reglementate, Electrica, Transgaz sau Transelectrica, au avut evolutii mai putin

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.

Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center Il, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax: + 4021-327.14.10; e-mail: office@brdam.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJRO5SAIR/400010/26.02.2003

Notificare inscrisa in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal sub nr. 23680



mailto:office@brdam.ro
http://www.brdam.ro/

BRD
Asset Management Raport semestrial FDI BRD INDEX

GROUPE SOCIETE GENERALE

bune, rezultatele financiare nefiind incurajatoare iar investitorii au fost ingrijorati si de posibile
reduceri are randamentelor de catre reglementator. Nici actiunile societatilor de investitii financiare
(SIF-uri) nu au evoluat foarte bine, o explicatie putand fi performanta lor extrem de buna in a doua
parte a anului 2017.

Unul dintre motivele pentru care Bursa de Valori Bucuresti a avut o evolutie mai slaba in trimestrul Il
din 2018, traditional ,sezonul dividendelor”, a fost ingrijorarea investitorilor cu privire la posibile
schimbari ale Pilonului Il de pensii. Fondurile de pensii administrate privat sunt unii dintre cei mai
importanti cumparatori de actiuni din piata locala.

Bursa de Valori Bucuresti a reusit sa aiba inca o oferta publica initiala in aceasta perioada de sase
luni, si anume cea a producatorului de vinuri Purcari Wineries. Actionarii existenti au vandut 49% din
actiunile companiei contra unei sume de circa 186 milioane RON. Purcari are podgorii in principal Tn
Republica Moldova, dar in ultimii ani a achizitionat active si in Romania.

Companiile romanesti au continuat sa plateasca dividende atractive si in acest an. Societatile unde
statul este actionar majoritar au platit dividende Tn baza unei rate de distribuire de 90% a profitului din
anul 2017. Pe langa acestea, dividende interesante au platit Fondul Proprietatea, BRD si Banca
Transilvania.

Prima jumatate a anului 2017, a fost extrem de brutald pentru piata de actiuni poloneza, indicele
WIG20 scazand in aceasta perioada cu 13,2%. Piata de actiuni poloneza este clasificata ca piata
emergenta, evolutia sa fiind corelata foarte puternic cu evolutia pietelor emergente la nivel global.
Cum din aceste piete investitorii au retras bani, actiunile poloneze au avut de suferit. Nici factorii
interni nu au ajutat. Banca centrala din Polonia era inca reticenta in a avea in vedere o majorare de
dobanzi, ceea ce a facut ca actiunile bancilor sa sufere. Nici companiile petroliere poloneze nu au
avut un mediu favorabil. Acestea sunt mai degraba implicate Tn rafinarea de petrol decéat in extragere,
iar in contextul majorarii pretului petrolului marja lor este are de suferit.

Si piata de actiuni din Ungaria a suferit datorita retragerilor facute de investitori din pietele emergente,
mai ales datorita faptului ca este dependenta de patru actiuni mari cu ponderi importante in indicii
globali. BUX, indicele principal maghiar, a scazut cu 8,3% pe parcursul semestrului | 2018. Bursa din
Cehia a inregistrat o scadere mai mica, doar 1,3% pentru principalul indicele PX. Una din actiunile
importante, campionul energetic CEZ, a inregistrat aprecieri deoarece compania beneficieaza de
cresterea preturilor la electricitate la nivel european.

In graficul de mai jos, se observa evolutia indicilor bursieri regionali
15.000%

10.000% MA M‘.A.A
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3. Obiectivele de investitii

Fondul are ca obiectiv valorizarea activa a resurselor colectate, pe un orizont de administrare
superior duratei minime recomandate a investitiilor, prin intermediul investitilor pe diferite piete
financiare, in principal piata romaneasca si pietele din Polonia, Ungaria si Cehia. Fondul are un
portofoliu diversificat de investitii si in acest scop activele Fondului sunt investite preponderent in
actiuni ale societatilor care intra Tn componenta unui mix de indici relevanii din aceste {ari : BET-XT,
WIG-20, BUX si PX, dar si in obligatiuni si pe pietele monetare.

Fondul va mentine un nivel de risc care este compatibil cu obiectivele stabilite.

Pe parcursul semestrului | 2018, valoarea unei unitati de valorii unitare a activului net a Fondului fata
de un indice de referinta.t

Performanta BRD Index fata de un indice de referinta
108.00

106.00
104.00
102.00
100.00
98.00
96.00
94.00

92.00
29.Dec.17 29.Jan.18 28.Feb.18 31.Mar.18 30.Apr.18 31.May.18

e BRD Index === |ndice de referinta

Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piatd in baza preturilor inregistrate pe piata cea mai
lichida, determinata conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014. Unitard a activului net a
Fondului a fost la 30 iunie 2018 de 151,5931 RON. De la lansarea Fondului, valoarea unitara a
activului net a crescut cu 55%.

Pe parcursul primelor sase luni din 2018, activul net al Fondului a scazut cu 1,7 milioane RON, adica
cu 16%, la 9,0 milioane RON.

Investitiile Fondului la data de 30.06.2018 se prezinta astfel: 42,0% actiuni listate la BVB, 43,3%
actiuni listate pe pietele din regiune (Praga, Varsovia si Budapesta), obligatiunile guvernamentale
reprezentau 2,7%, iar depozitele bancare 7,3% in timp ce conturile curente si alte active au detinut
4,6% din activele Fondului.

! Indicele de referintd este compus 90% din indici bursieri din regiunea CEE si 10% din media ROBID si
ROBOR la 3 luni. Compozitia indicelui este in concordanta cu alocarea strategica (pe termen lung) pe clase de
active a Fondului cu o pondere de 90% a actiunilor si 10% a altor active cum ar fi depozite si instrumente cu
venit fix.
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Valoarea unitara a activului net a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim a valorii unitare a
activului net a fost Tnregistrat in 28.06.2018 (149,7904 RON), iar nivelul maxim la data de 23.01.2018
(170,0014 RON).

Numarul de investitori a fost de 199 investitori la data de 30.06.2018, din care 196 persoane fizice si
3 persoane juridice.

4. Politica de investitii

Politica de investitii are ca obiectiv obtinerea de randamente ridicate, in conconcordanta cu riscul
asumat.

Fondul va mentine un grad adecvat de lichiditate tindnd cont de riscul implicat de investitiile in actiuni
si de lichiditatea activelor din componenta portofoliului, cu respectarea reglementarilor in vigoare.
Politica de investitii are in vedere diversificarea portofoliului prin achizitia de actiuni, cu scopul
reducerii riscului asumat de catre Fond, prin dispersia riscului pe mai multe instrumente financiare si
industrii.

Alocarea strategica (pe termen lung) a Fondului din punctul de vedere al claselor de active este 90%
actiuni sau titluri de participare in fonduri care investesc preponderent in actiuni si 10% alte active,
cum ar fi depozite, instrumente cu venit fix. Din punctul de vedere al celor patru indici bursieri,
alocarea strategica a cosului de actiuni va fi: 55% BET-XT, 20% WIG-20, 15% BUX si 10% PX.

Alocarea tactica a activelor in cadrul Fondului integreaza in ansamblu expertiza societatii de
administrare si se bazeaza pe concluzile Comitetului de investitii. In consecinta, pe termen scurt,
Fondul poate sa aiba o alocare care sa difere de alocarea strategica in scopul de a profita de pe
urma oportunitatilor oferite pe anumite piete. Astfel, in primele sase luni ale anului, expunerea
Fondului pe actiuni s-a situat sub 90%, fluctuand intre 80% si 89%. Acftiunile listate pe Bursa de
Valori Bucuresti au avut o pondere care a oscilat intre 41% si 45%.

Pondere n total activ iunie Pondere n total activ
Expunerea pe actiuni
2018 (%) decembrie 2017 (%)
Expunere totala actiuni 85,3% 80,3%
Roméania 42,0% 40,9%
Cehia 11,4% 10,9%
Ungaria 9,7% 7,5%
Polonia 17,6% 16,7%
Austria 4,6% 4,3%

Pe parcursul primelor sase luni ale anului 2018, Fondul a mentinut o expunere ridicata fata de
sectorul bancar. Definerile de actiuni emise de catre banci reprezentau la sfarsitul lui iunie 2018
26,2% din active fata de 24,5% la sfarsitul anului 2017. Astfel, Fondul detinea actiuni ale BRD si
Banca Transilvania, dar si la banci precum OTP in Ungaria, Komercni Banka si Moneta Bank in
Cehia sau PKO si PEKAO in Polonia. Chiar daca a incetinit fata de 2017, activitatea economica in
regiunea CEE ramane alertd, ceea ce face ca bancile s inregistreze provizioane mici. In plus,
majorarile de dobdnda de catre unele banci centrale (ex Cehia si Romania) ajutd profitabilitatea
bancilor. Printre actiunile fata de care Fondul si-a redus expunerea, putem mentiona pe cele emise
de catre companiile de utilitdti reglementate din Roméania, Electrica, Transgaz si Transelectrica. O
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investitie inedita la portofoliul Fondului este ETF-ul ce urmareste comportamentul indicelui polonez
WIG20. Aceasta este o modalitate eficienta de a obtine expunere fatd de piata poloneza si
reprezenta la sfarsitul lui iunie 2018 0,5% din activul Fondului.

Riscul valutar al Fondului, rezultat Tn principal din detinerile de actiuni straine, a fost doar partial
neacoperit prin instrumente derivate. Moneda nationala s-a apreciat in aceasta perioada fata de PLN,
HUF si CZK.

Expunerea Fondului pe titluri de stat a fost pe un trend descendent, scazand de la 12,7% 1in
decembrie 2017 la 2,7% la sfarsitul lui iunie 2018. Depozitele au avut o pondere ce a fluctuat in jurul
a 9,5% in aceasta perioda. O ilustrare grafica a evolutiei principalelor clase de active ale Fondului pe
parcursul anului este prezentata in graficul de mai jos.

Evolutie structura BRD Index
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Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul de mai jos.

Emitent Activ Pondere in activul total (%)
BRD Groupe Societe Generale Actiuni/Depozite/cont curent 14,3%
Romgaz Actiuni 5,0%
OMV Petrom Actiuni 4,4%
Banca Transilvania Actiuni 4,0%
Fondul Proprietatea Actiuni 3,7%
CEZ Actiuni 3,2%
Transgaz Actiuni 3,1%
OTP Bank Actiuni 3,0%
Komercni Banka Actiuni 3,0%
Nuclearelectrica Actiuni 3,0%

5. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

In martie 2018, Autoritatea de Supraveghere Financiard a autorizat modificarile Tnregistrate de
Documentele Fondului. BRD Asset Management S.A.l. a notificat investitorii privind urmatoarele
modificari produse:

b)

c)

d)

e)

Actualizarea Prospectelor de emisiune si Regulilor fondurilor dupa cum urmeaza:
Modificarea Politicii de investitii si a obiectivelor de administrare;
Modificarea persoanelor responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitii;

Modificarea punctului 3.4.1 din Prospectul de emisiune si introducerea paragrafului conform
caruia ,persoanele aflate sub jurisdictia FATCA nu pot investi direct sau indirect in fondurile
aflate Tn administrarea BRD Asset Management S.A.l. S.A.”;

Introducerea posibilitafii de efectuare a operatiunilor de subscriere si rascumparare prin
intermediul telefonului pentru clientii considerafi clien{i ,Private banking” ai distribuitorului
BRD - Groupe Societe Generale;

Modificarea punctului 3.2.5 din Prospectele de emisiune ,Instrumente tehnice care ar putea fi
folosite in administrarea portofoliului” si completarea acestuia cu prevederile Regulamentului
Delegat UE 2015/2365;
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f) Completarea punctului 3.10 ,Clauze de continuare a contractului cu mostenitori ai
investitorilor” din Prospectele de emisiune cu documentele necesare pentru dovedirea calitatii
de mostenitor;

g) Actualizarea documentelor in conformitate cu modificarile aduse contractelor de depozitare.
Astfel, au fost actualizate urmatoarele puncte: 2 ,Informatii despre depozitar” din Prospectele
de emisiune si punct 2.2 ,Obiectul contractului de depozitare”, 2.3 ,Durata contractului de
depozitare”, 2.4 ,Instructiuni primite de Depozitar de la Societatea de Administrare”, 2.5
.Nivelul comisioanelor de depozitare si custodie”, 2.6 ,Responsabilitatile Depozitarului fata de
Societatea de Administrare si fata de investitorii Fondului” si 2.7 ,Incetarea contractului de
depozitare” din Regulile Fondului;

2. Modificarea contractelor de depozitare cu prevederile Regulamentului Delegat (UE)
2016/438 al Comisiei de completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului In ceea ce priveste obligatiile depozitarilor;

3. Modificarea contractului de societate in conformitate cu modificarile aduse prospectului de
emisiune si regulilor Fondului;

4. Modificarea documentului ,Informatii cheie destinate investitorilor” urmare a
modificarilor aduse prospectului de emisiune.

Mihai PURCAREA,
Director General

=ihY
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BRD INDEX - Situatia activelor si obligatiilor 1a 30.06.2018

Anexa 1

Denumire element

Inceputul perioadei de raportare 31/12/2017

Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2018

% din activ % din activ % din activ | % din activ Diferente
Valuta Lei Valuta Lei
net total net total
| Total active 100.22% 100.00% - 10,793,142.82 100.18% 100.00% - 9,043,438.08 (1,749,704.74)
1| Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din 79.68% 79.51% - 8,581,592.23 85.01% 84.85% - 7,673,717.96 (907,874.27)
care
1.1|Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 40.14% 40.05% - 4,323,063.29 42.07% 42.00% - 3,797,902.72 (525,160.57)
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau
un sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
din care:
1.1.1}actiuni tranzactionate la BVB 40.14% 40.05% - 4,323,063.29 42.07% 42.00% - 3,797,902.72 (525,160.57)
1.2|Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 39.54% 39.46% - 4,258,528.94 42.93% 42.86% - 3,875,815.24 (382,713.70)
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau
un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat
membru, din care:
1.2.1]actiuni tranzactionate pe o piata reglementata dintr- 39.54% 39.46% - 4,258,528.94 42.93% 42.86% - 3,875,815.24 (382,713.70)
un stat membru
1.2.2|obligatiuni tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
dintr-un stat membru
1.3|valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat tert
sau negociate pe o altd piatd reglementata dintr-un
stat tert, care opereaza in mod regulatsi este
recunoscutd si deschisa publicului, aprobata de AS.F,,
din care:
2| Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
actiuni nou emise necotate inca 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
3| Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G.
nr.32/2012, din care:
4| Produse structurate admise sau tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare, din care:
5| Depozite bancare din care 8.37% 8.35% - 900,894.47 7.32% 7.31% - 660,942.16 (239,952.31)
5.1]|depozite bancare constituite la institutii de credit din 8.37% 8.35% - 900,894.47 7.32% 7.31% - 660,942.16 (239,952.31)
Romania
5.2|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
un stat membru
5.3|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -

un stat nemembru




Anexa 1

Denumire element

Inceputul perioadei de raportare 31/12/2017

Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2018

% din activ % din activ ) % din activ % din activ ) Diferente
Valuta Lei Valuta Lei
net total net total
1 Total active 100.22% 100.00% - 10,793,142.82 100.73% 100.55% - 9,093,282.59 (1,699,860.23)
6| Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o -0.06% -0.06% - (6,187.80) 0.08% 0.08% - 6,828.18 13,015.98
piata reglementata
6.1]Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata reglementata din Romania
6.2]|Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata reglementata dintr-un stat membru
6.3|Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata reglementata dintr-un stat nemembru
6.4]|Instrumente financiare derivate negociate in afara -0.06% -0.06% - (6,187.80) 0.08% 0.08% - 6,828.18 13,015.98
pietelor reglementate
7| Conturi curente si numerar 0.11% 0.11% - 11,863.24 3.93% 3.93% - 355,114.62 343,251.38
8|Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele 12.72% 12.70% - 1,370,351.39 2.73% 2.73% - 246,784.64 (1,123,566.75)
tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.
82 lit.g) din 0.U.G. nr.32/2012 - Contracte de tip repo
pe titluri de valoare
9| Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0.00% 0.00% - - 0.45% 0.45% - 40,823.15 40,823.15
10| Dividende sau alte drepturi de incasat 0.83% 0.83% - 89,410.20 0.66% 0.65% - 59,227.37 (30,182.83)
12| Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, sume -1.44% -1.43% - (154,780.91) 0.00% 0.00% - - 154,780.91
la SSIF etc)
12.1]Subscrieri nealocate -0.03% -0.03% - (3,000.00) 0.00% 0.00% - - 3,000.00
12.2]Sumeiin curs de decontare -1.41% -1.41% - (151,780.91) 0.00% 0.00% - - 151,780.91
12.3]Sumein curs de rezolvare 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - -
Il Total obligatii 0.22% 0.22%| - 23,586.89 0.18% 0.18% - 16,211.04 (7,375.85)
1]Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.11% 0.11% - 12,191.90 0.13% 0.13% - 11,612.18 (579.72)
2| Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate 0.01% 0.01% - 1,462.21 0.02% 0.02% - 1,380.55 (81.66)
depozitarului
3| Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - 273.22 0.00% 0.00% - - (273.22)
4] Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
bancare
5|Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6| Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
7|Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate 0.01% 0.01% - 840.06 0.01% 0.01% - 704.14 (135.92)
ASF
8| Cheltuielile cu auditul financiar 0.02% 0.02% - 2,259.95 0.00% 0.00% - 340.26 (1,919.69)
9| Alte cheltuieli aprobate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
10| Cheltuieli comisioane custode 0.06% 0.06% - 6,559.55 0.02% 0.02% - 2,173.91 (4,385.64)
n Valoarea activului net (I-11) 100.00% 99.78% - 10,769,555.93 100.00% 99.82% - 9,027,227.04 (1,742,328.89)




Anexa 1

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET BRD INDEX LA 30.06.2018

Denumire Perioada Perioada
corespunzatoare
element curenta a anului Diferente
Valoare activ
net 9,027,227.04 5,819,142.72 | 3,208,084.32
Numar de

unitati de fond

in circulatie 59,550.8428 39,120.7031 20,430.1397
Valoarea
unitaraa
activului net 151.5885 148.7484 2.8401

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. SA

Mihai PURCAREA,
Director General

i
MIHAELA UNGUREANU

Sef Compartiment Control Intern si Conformitate



BRD INDEX - Situatia detaliata a activelor la data de 30.06.2018

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Anexa 2

Data ultimei . .
) A ) L. Pondere in Pondere in
. Simbol sedinte in care Nr. actiuni Valoare . . . .
Emitent X Cod ISIN i . Valoare actiune | Valoare totala| capitalul social | activul total al
actiune s-a detinute nominala . .
) al emitentului OPCVM
tranzactionat
LEI LEI LEI % %

Antibiotice lasi ATB ROATBIACNOR9 29-Jun-18 19,566.00 0.1000 0.5140 10,056.92 0.0029% 0.111%
Banca Transilvania Cluj TLV ROTLVAACNOR1 29-Jun-18 152,130.00 1.0000 2.4000 365,112.00 0.0035% 4.037%
BRD Groupe Societe
Generale BRD ROBRDBACNOR?2 29-Jun-18 41,427.00 1.0000 13.1200 543,522.24 0.0059% 6.010%
Bursa de Valori
Bucuresti BVB ROBVBAACNORO 29-Jun-18 1,435.00 10.0000 24.9000 35,731.50 0.0178% 0.395%
Conpet SA COTE ROCOTEACNOR? 29-Jun-18 430.00 3.3000 90.0000 38,700.00 0.0050% 0.428%
Digi Communications
N.V. DIGI NL0012294474 29-Jun-18 5,582.00 0.0466 31.8000 177,507.60 0.0008% 1.963%
Electrica EL ROELECACNORS 29-Jun-18 10,672.00 10.0000 9.8400 105,012.48 0.0031% 1.161%
Fondul Proprietatea FP ROFPTAACNORS 29-Jun-18 374,367.00 0.5200 0.8840 330,940.43 0.0040% 3.659%
IMPACT DEVELOPER &
CONTRACTOR S.A IMP ROIMPCACNORO 29-Jun-18 65,163.00 1.0000 0.8800 57,343.44 0.0235% 0.634%
MedLife S.A. M ROMEDLACNORG6 29-Jun-18 1,766.00 0.2500 31.0000 54,746.00 0.0080% 0.605%
Petrom Bucuresti SNP ROSNPPACNOR9 29-Jun-18 1,246,795.00 0.1000 0.3205 399,597.80 0.0022% 4.419%
PURCARI WINERIES
PUBLIC COMPANY
LIMITED WINE CY0107600716 29-Jun-18 9,249.00 0.0466 18.0500 166,944.45 0.0462% 1.846%
Romgaz S.A Dividend SNG ROSNGNACNOR3 29-Jun-18 12,030.00 1.0000 37.3500 449,320.50 0.0031% 4.968%
S.N. Nuclearelectrica S.A. SNN ROSNNEACNORS 29-Jun-18 36,004.00 10.0000 7.5000 270,030.00 0.0119% 2.986%
SIF 1 Banat Crisana SIF1 ROSIFAACNOR2 29-Jun-18 52,712.00 0.1000 2.5300 133,361.36 0.0101% 1.475%
SIF 2 Moldova SIF2 ROSIFBACNORO 29-Jun-18 72,117.00 0.1000 1.3800 99,521.46 0.0071% 1.100%
SIF 3 Transilvania SIF3 ROSIFCACNORS8 29-Jun-18 202,550.00 0.1000 0.2160 43,750.80 0.0093% 0.484%
SIF 4 Muntenia SIF4 ROSIFDACNOR6 29-Jun-18 103,365.00 0.1000 0.7660 79,177.59 0.0128% 0.876%
SIF 5 Oltenia SIF5 ROSIFEACNOR4 29-Jun-18 33,996.00 0.1000 2.0900 71,051.64 0.0059% 0.786%
SPHERA FRANCHISE
GROUP SFG ROSFGPACNOR4 29-Jun-18 327.00 15.0000 27.0000 8,829.00 0.0008% 0.098%
Transelectrica S.A. TEL ROTSELACNOR9 29-Jun-18 2,577.00 10.0000 22.1500 57,080.55 0.0035% 0.631%
Transgaz TGN ROTGNTACNORS 29-Jun-18 858.00 10.0000 328.0000 281,424.00 0.0073% 3.112%
Vrancart Adjud VNC ROVRJUACNOR7 29-Jun-18 119,631.00 0.1000 0.1600 19,140.96 0.0116% 0.212%
Total 3,797,902.72 41.996%




Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in EUR

Anexa 2

Data ultimei _— Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- Nr. actiuni Valoare Valoare Curs valutar Valoare totala | capitalul social | activul total al
. detinute nominala actiune BNR EUR/RON X i
a tranzactionat al emitentului OPCVM
EUR EUR LEI LEI % %
BAWAG Group AG ATOOO0OBAWAG?2 29-Jun-18 545.00 - 40.0000 46611 101,611.98 0.0005% 1.124%
Erste Group Bank AG AT0000652011 29-Jun-18 703.00 - 35.7500 46611 117,143.93 0.0002% 1.295%
Vienna Insurance Group [AT0000908504 29-Jun-18 95.00 - 23.3600 46611 10,343.91 0.0001% 0.114%
Vienna Insurance Group [AT0000908504 29-Jun-18 1,700.00 - 23.3600 46611 185,101.60 0.0013% 2.047%
Total 414,201.42 4.580%

2. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in PLN

Data ultimei .. Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-| Nr. actiuni Valoare Valoare actiune* Curs valutar Valoare totala| capitalul social | activul total al
) detinute nominala* BNR PLN/RON 3 X
a tranzactionat al emitentului OPCVM
PLN PLN LEI LEI % %

Alior Bank Spolka
Akcyjna PLALIOR00045 29-Jun-18 616.00 10.0000 66.9000 1.0679 44,008.59 0.0005% 0.487%
Asseco Poland Spolka
Akcyjna PLSOFTB0O0016 29-Jun-18 60.00 1.0000 40.0400 1.0679 2,565.52 0.0001% 0.028%
BANK PEKAO PLPEKAOO00016 29-Jun-18 1,456.00 1.0000 113.0000 1.0679 175,699.45 0.0006% 1.943%
Bank Zachodni WBK PLBZ00000044 29-Jun-18 225.00 10.0000 333.6000 1.0679 80,156.57 0.0002% 0.886%
CCC SPOLKA AKCYJNA PLCCCO000016 29-Jun-18 553.00 0.1000 207.0000 1.0679 122,243.58 0.0013% 1.352%
Cyfrowy Polsat Spolka
Akcyjna PLCFRPTO0013 29-Jun-18 3,861.00 0.0400 23.1400 1.0679 95,409.97 0.0008% 1.055%
Eurocash PLEURCHOO0O11 29-Jun-18 1,235.00 1.0000 21.7000 1.0679 28,619.19 0.0009% 0.316%
Kghm Polska Miedz PLKGHMO000017 29-Jun-18 1,410.00 10.0000 88.0000 1.0679 132,505.03 0.0007% 1.465%
LPP SPOLKA AKCYJNA PLLPPOO0O00O11 29-Jun-18 2.00 2.0000 8,485.0000 1.0679 18,122.26 0.0001% 0.200%
MBank Spolka Akcyjna PLBREOOO0O012 29-Jun-18 67.00 4.0000 399.8000 1.0679 28,605.41 0.0002% 0.316%
Orange Polska SA PLTLKPLOOO17 29-Jun-18 19,353.00 3.0000 4.6400 1.0679 95,895.20 0.0015% 1.060%
PKN ORLEN SPOLKA
AKCYJNA PLPKNOOOOO18 29-Jun-18 1,683.00 1.2500 84.0600 1.0679 151,079.00 0.0004% 1.671%
Pko Bank Polski PLPKOO0O00016 29-Jun-18 4,526.00 1.0000 36.9900 1.0679 178,784.34 0.0004% 1.977%
POLISH OIL AND GAS PLPGNIG00014 29-Jun-18 8,614.00 1.0000 5.7100 1.0679 52,525.67 0.0001% 0.581%
Polska Grupa
Energetyczna PLPGERO0O0010 29-Jun-18 11,591.00 10.0000 9.3400 1.0679 115,610.79 0.0006% 1.278%
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen PLPZUOO00011 29-Jun-18 5,249.00 0.1000 38.9800 1.0679 218,498.77 0.0006% 2.416%
Tauron Polska Energia
Spolka Akcyjna PLTAURNOOO11 29-Jun-18 4,635.00 5.0000 2.2900 1.0679 11,334.85 0.0003% 0.125%
Total 1,551,664.19 17.158%




3. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in HUF

Anexa 2

Data ultimei .. Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- Nr. actiuni Valoare Valoare actiune* Curs valutar Valoare totala| capitalul social | activul total al
. detinute nominala* BNR HUF/RON . .
a tranazctionat al emitentului OPCVM
HUF HUF LEI LEI % %
Magyar Telekom HU0000073507 29-Jun-18 15,054.00 100.0000 402.0000 0.0142 85,740.60 0.0014% 0.948%
Mol Hungarian Oil and
Gas NY HU0000153937 29-Jun-18 6,438.00 125.0000| 2,722.0000 0.0142 248,283.38 0.0008% 2.745%
OTP BANK RT HU0000061726 29-Jun-18 1,892.00 100.0000| 10,210.0000 0.0142 273,687.79 0.0007% 3.026%
Richter Gedeon Nyrt HU0000123096 29-Jun-18 2,901.00 100.0000| 5,150.0000 0.0142 211,672.05 0.0016% 2.341%
WABERER'S
INTERNATIONAL Nyrt. HU0000120720 29-Jun-18 1,235.00 108.0686| 3,400.0000 0.0142 59,491.43 0.0070% 0.658%
Total 878,875.25 9.718%
4. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in CZK
Data ultimei . Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-| Nr. actiuni Valoare Valoare actiune*® Curs valutar Valoare totala| capitalul social | activul total al
. detinute nominala* BNR CZK/RON P . .
a tranzactionat al emitentului OPCVM
CZK CZK LEI LEI % %
Central European Media
Entreprises LTD. BMG200452024 29-Jun-18 3,261.00 0.0800 91.0000 0.1795 53,266.80 0.0024% 0.589%
CEZ AS CZ0005112300 29-Jun-18 3,027.00 100.0000 527.0000 0.1795 286,343.61 0.0006% 3.166%
Kofola CeskoSlovensko
a.s. CZ0009000121 29-Jun-18 542.00 100.0000 308.0000 0.1795 29,965.01 0.0024% 0.331%
Komercni Banka CZ0008019106 29-Jun-18 1,628.00 100.0000 935.5000 0.1795 273,377.42 0.0009% 3.023%
Moneta Money Bank AS [CZ0008040318 29-Jun-18 13,537.00 1.0000 76.3000 0.1795 185,400.72 0.0026% 2.050%
02 Czech Republic AS CZ0009093209 29-Jun-18 1,525.00 10.0000 255.5000 0.1795 69,939.93 0.0005% 0.773%
PEGAS NONWOVENS SA  [LU0275164910 29-Jun-18 55.00 1.2400 910.0000 0.1795 8,983.98 0.0006% 0.099%
Philip Morris CR a.s. €S0008418869 29-Jun-18 40.00 1000.0000] 15,280.0000 0.1795 109,710.40 0.0021% 1.213%
Total 1,016,987.87 11.246%
5. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in GBP
Data ultimei .. Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s- Nr. actiuni Valoare Valoare actiune* Curs valutar Valoare totala| capitalul social | activul total al
. detinute nominala* BNR GBP/RON ) .
a tranzactionat al emitentului OPCVM
GBP GBP LEI LEI % %
Stock Spirits Group Plc  |GBOOBF5SDZ96 29-Jun-18 1,174.00 0.1000 2.2800 5.2626 14,086.51 0.0006% 0.156%
Total 14,086.51 0.156%




IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in LEI

Denumire banca

Valoare curenta

Pondere in
activul total al

LEI %
Alpha Bank 334.13 0.004%
BRD Groupe Societe
Generale 0.00 0.000%
Total 334.13 0.004%

2. Disponibil in conturi c

urente si numerar denominate in EUR

. Curs valutar BNR Valoare P?ndere n
Denumire banca Valoare curenta EUR/RON actualizata lei activul total al
OPCVM
EUR LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 35,202.60 46611 164,082.84 1.814%
Total 164,082.84 1.814%
3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in HUF
. Curs valutar BNR Valoare P?ndere n
Denumire banca Valoare curenta HUF/RON actualizata lei activul total al
OPCVM
HUF LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 4,321,235.51 0.0142 61,223.26 0.677%
Total 61,223.26 0.677%
5. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in PLN
Pondere in
Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR Valoare activul total al
PLN/RON actualizata lei
OPCVM
PLN LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 78,857.85 1.0679 84,212.30 0.931%
Total 84,212.30 0.931%

Anexa 2



6. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in CZK

Anexa 2

. Curs valutar BNR Valoare Pt:mdere n
Denumire banca Valoare curenta . . | activul total al
CZK/RON actualizata lei
OPCVM
CZK LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 252,156.51 0.1795 45,262.09 0.500%
Total 45,262.09 0.500%
X.1 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania
1. Depozite bancare denominate in LEI
Pondere in
. o . . Valoare _ Dobanda Valoare .
Denumire banca Data constituirii | Data scadentei | Rata dobanzii . .. Crestere zilnica activul total al
initiala cumulata toatala
OPCVM
% LEI LEI LEI LEI %
Alpha Bank 20-Jun-18 20-Sep-18 1.20% 261,500.00 8.60 94.57 261,594.57 2.893%
BRD Groupe Societe
Generale 29-Jun-18 2-Jul-18 2.33% 399,295.90 25.84 51.69 399,347.59 4.416%
Total 660,942.16 7.309%
XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward
Pret d C lut Profit / Pondere in
Contraparte Cantitate Tip contract Data achizitiei |Data scadentei re i € urs vaiutar Curs forward .ro : Valoare totala |activul total
exercitare BNR .../RON pierdere
al OPCVM
EUR/LEI/USD LEI EUR/LEI/USD | EUR/LEI/USD LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 425,000.00 Vanzare 6-Jun-18 10-Sep-18 4.6938 4.6611 4.6981 -0.0043 -1,814.24 -0.020%
Total -1,814.24 -0.020%
2. Contracte swap
evaluare in functie de cotatie
. - . Pondere in
Capital Initial L. ) ) Cotatie )
Contraparte . Data achizitie | Datascadentei | Data cotatie Valoare totala |activul total al
Notional contraparte
OPCVM
LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 125,000.00 7-Jun-18 11-Jul-18 30-Jun-18 0.0112 8,642.42 0.096%
Total 8,642.42 0.096%




XIIl. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012
3. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012 in LEI

Anexa 2

Tio d LT Doband Yo — Pondere in total| Pondere in
Seria emisiunii ) 1P de r _' urt Data achizitiei |Data scadentei|Valoare Initiala|Crestere zilnica obanda aloare totala instrumente |activul total
instrument detinute cumulata RON ..
emisiune al OPCVM
LEI LEI LEI LEI % %
RO1818CTN0O60 t-bills 50.00 7-Jun-18 10-Dec-18 98.5551 0.40 7.9392 246,784.64 0.15% 2.729%
Total 246,784.64 2.729%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
2. Titluri de participare denominate in valuta
3. Titluri de participare denominate in PLN
Pon i
Data ultimei N itati d Valoare ¢ tol ::Ire'lz Pondere in
. . . r. unitati de . . otal titluri de .
Denumire fond Cod ISIN sedinte in care s- fond detinute unitate de Pret piata Valoare totala articioare activul total al
a tranzactionat fond (VUAN) P P OPCVM
OPCVM/AOPC
PLN PLN LEI % %
LU0459113907 LU0459113907 29-Jun-18 150.00 - 254.8500 40,823.15 0.03% 0.451%
Total 40,823.15 0.451%
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat
Emitent Simbol actiune D'afa ex- Nr. ?Ctlum Dividend brut S'uma e P?ndere n
dividend detinute incasat activul total al
LEI LEI %
CEZ AS CEZ 27-Jun-18 3,027.00 5.9235 15,240.87 0.169%
02 Czech Republic AS (02 C.R. 1-Jun-18 1,525.00 3.0515 3,955.51 0.044%
02 Czech Republic AS |02 C.R. 1-Jun-18 1,525.00 0.8447 1,094.95 0.012%
Transgaz TGN 25-Jun-18 858.00 45.3800 38,936.04 0.431%
Total 59,227.37 0.655%
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. SA
Mihai PURCAREA,
Director General MIHAELA UNGUREANU
P Sef Compartiment Control Intern si Conformitate
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INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT)

BRD INDEX la 30.06.2018 Anexa 3
DATE GLOBALE

- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca procent din 0.00%
numarul total de active care pot fi imprumutate

- cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si de

instrumente total return swap

valoare absoluta % total active

Tranzactii Repo 0%
Tranzactii Sell - Buyback 0%

Total Return Swap

DATE

privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de garantii primite

- primele 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct de vedere al
volumului brut al tranzactiilor in curs

Tranzactii Repo

1. BRD — Groupe Societe Generale

2. Citibank Europe Plc Dublin Sucursala Romania

Tranzactii Sell — Buyback

Total Return Swap

1. BRD - Groupe Societe Generale

DATE AGREGATE privind TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna




INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT)

BRD INDEX la 30.06.2018

Anexa 3

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- moneda garantiei

lei

eur

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt stabile

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE




INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE (SFT)

BRD INDEX la 30.06.2018

Anexa 3

CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

CUSTODIA GRANTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in

conturi separate

conturi agreate

DATE PRIVIND RENTABILITATEA SI COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell - Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri




BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

Anexa 4

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII

la data de 30.06.2018

Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul anului Sfarsitul perioadei de
Rd. raportare
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02) 1 900,894.47 660,942.16
. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 265 + 267) 2 900,894.47 660,942.16
B. ACTIVE CIRCULANTE (rd. 04 + 05 + 06) 3 10,044,522.57 8,378,680.56
I. CREANTE 4 0.00 59,227.37
(ct. 409 +411 + 413 + 446* + 452 + 461 + 473* +
5187)
IIl. INVESTITII PE TERMEN SCURT 5 10,032,659.33 7,964,338.57
(ct. 5031 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 +
5082 + 5088 + 5113 + 5114)
[1l. CASA SI CONTURI LA BANCI 6 11,863.24 355,114.62
(ct.5112 + 5121 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314)
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din care: 7 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 8 0.00 0.00
(din ct. 471)
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un 9 0.00 0.00
an (din ct. 471)
D. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O 10 178,367.53 16,211.04
PERIOADA DE PANA LA UN AN
(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 +
269 + 446** + 462 + 473** + 509 + 5191 + 5192 +
5198 + 5186)
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV 11 9,866,155.04 8,362,469.52
DATORII CURENTE NETE (rd. 03 + 08-10-15)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 12 10,767,049.51 9,023,411.68
01 +09 + 11)
G. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O 13 0.00 0.00
perioada mai mare de un an
(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 +
269+ 446** + 462 + 473** + 509 + 5186 + 5191 +
5192 + 5198)
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) din care: 14 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioada de panala un an 15 0.00 0.00
(din ct. 472)
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un 16 0.00 0.00
an (din ct. 472)
|. CAPITAL SI REZERVE 17 X X
I. CAPITAL 18 6,703,683.65 5,955,084.28
- capital privind unitatile de fond (ct. 1017)
Il. PRIME DE EMISIUNE 19 2,214,762.45 1,218,527.17

- prime de emisiune aferente unitatilor de fond
(ct. 1045)




BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE Anexa 4

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII
la data de 30.06.2018

Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul anului Sfarsitul perioadei de
Rd. raportare
Ill. REZERVE 20 0.00
- rezerve (ct. 106)
IV. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117) X X
Sold C 21 1,851,109.50 1,851,109.50
Sold D 22 0.00 0.00
V. REZULTATUL LA SFARSITUL PERIOADEI DE X X
RAPORTARE (ct. 121)
Sold C 23 1,069,274.47 0.00
Sold D 24 0.00 675,233.48
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 25 1,071,780.56 -673,924.21
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 18 + 19 + 20 + 26 10,767,049.51 9,023,411.68
21-22 + 23-24-25)
Administrator, Tntocmit,

z BELEHUZI Simona
Mihai PURCAREA,

Director General Coordonator Compartiment Financiar & Operatiuni
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Anexa 5

SITUATIA VENITURILOR $I CHELTUIELILOR
la data de 30.06.2018

- lei -
Denumirea indicatorilor Nr. Rd. Realizari aferente perioadei de raportare
Precedente Curente
A B 1 2
VENITURI -TOTAL (rd. 02 la 07) 1 3,292,462.90 39,675,842.25
1. Venituri din imobilizari financiare investitii 2 174,375.71 307,268.07
financiare pe termen scurt (ct. 761)
2. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 3 0.00 224,939.67
3. Venituri din dobanzi (ct. 766) 4 235.63 9,489.28
4. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de 5 3,117,851.56 39,134,145.23
curs valutar (ct. 765, ct. 767, ct. 768)
5. Venituri din comisioane (ct. 7047) 6 0.00 0.00
6. Alte venituri (ct. 754, ct. 758) 7 0.00 0.00
CHELTUIELI -TOTAL (rd. 09 la 16) 8 2,772,382.12 40,351,075.73
7. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 9 0.00 199,561.05
664)
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 10 0.00 0.00
9. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de 11 2,715,344.06 39,989,550.45
curs valutar (ct. 665, 667, 668)
10. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si 12 55,748.89 161,746.70
cotizatiile (ct. 622)
11. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 13 1,289.17 217.53
627)
12. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti 14 0.00 0.00
(ct. 623, ct. 628)
13. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte 15 0.00 0.00
asimilate (ct. 635)
14. Alte cheltuieli (ct. 654, ct. 658) 16 0.00 0.00
REZULTATUL PERIOADEI DE RAPORTARE X X X
- cagstig(rd. 01-08) 17 520,080.78 0.00
- pierdere (rd. 08-01) 18 0.00 675,233.48
Administrator, Tntocmit,

Mihai PURCAREA, BELEHUZI Simona

Director Gengral Coordonator Compartiment Financiar & Operatiuni




